GARANTI FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI
ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu’na:

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla hazirlanan bilancosu, ayni
tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve Onemli
muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarm bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi Hakkinda
Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6l¢iide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
mubhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulusg olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar {izerinde
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek Olgiide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmig; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmigtir.



Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Garanti Faktoring Hizmetleri
A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet
sonuglart ile nakit akimini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gortistimiizii etkilememekle birlikte, asagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir:

Not 2.6'da agiklandig1 iizere, Sirket cari donem finansal tablolarii diizenlerken faktoring alacaklari
envanteri ve s6z konusu alacaklarin yabanci para degerlemelerini gozden gecirmesi neticesinde gecmis yil
finansal tablolarini yeniden diizenlemistir.

Diger husus

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait Not 2.6'da agiklanan yeniden diizenlemenin etkilerini
icermeyen finansal tablolarmin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
yapilmustir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 9
Subat 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul, 11 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kili¢
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM
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GARANTI FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 4 Eylil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere
faktoring hizmeti sunmak amactyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel
Kurul karari uyarinca ticari unvanini Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”) olarak
degistirmistir. Sirket 1994 yilinda Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’ dan aldig1 izin ile hisselerini
halka arz ederek Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (“IMKB”) kote olmustur. Sirket
faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i cergevesinde
stirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik Ortakhk 31 Arahk Ortakhk

2010 pay1 (%) 2009 pay1 (%)

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 17,187 81.84 15,780 81.84
Tiirkiye fhracat Kredi Bankasi A.S. 2,053 9.78 1,885 9.78
Halka Arz Edilen 1,760 8.38 1,615 8.38
Sermaye 21,000 100.00 19,280 100.00

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Tiirkiye Garanti Bankast A.S.’nin kayith
hisse orani sirasiyla %55.40 ve %55.40’tir ve geri kalan %26.44 ve %26.44 oranindaki hisseyi
halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almstir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 155’tir (31 Aralik 2009:136).

Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga Koy Yolu No:23 34396 Maslak / istanbul.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibariyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karar
bulunmamaktadir. Sirket, 28 Nisan 2010’da yaptig1 Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2009
yili karindan 1,720 Bin TL tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni pay olarak ihrag
edilmesine ve ortaklara bedelsiz dagitilmasina karar vermistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2011 tarihli Yonetim Kurulu karari ile

onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.



GARANTI FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Icerigi
Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina  Uygun olarak
muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmstir.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasin1 gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1
Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal
varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal

tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik
ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve

onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde
muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamuistir.
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GARANTI FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
2.3.

24

24.1.

24.2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmas1 ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar
almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar
stirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin
yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Faktoring alacaklari

Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 16 — Borg ve gider karsiliklar

Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket Not 2.6’da detaylar1 agiklandig lizere gegmis donem finansal
tablolarini yeniden diizenlemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar:

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket’in raporlanan sonuglarini, bilangosunu, sunumunu veya
dipnot agiklamalarin1 6nemli Olgiide etkileyen herhangi bir standart veya yorum degisikligi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde yiiriirliikte olan ancak Aralik 2010 finansal tablolarina etkisi olmayan
standart ve yorumlar:

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir
varlik dagitimimda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar i¢in gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer
etmedigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa
uygulamadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak ddedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Sirket’in hisse bazl
6deme plani olmadigi i¢in bu degisikligi uygulamamaktadir.

11



GARANTI FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.4
2.4.2.

24.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

31 Aralik 2010 tarihinde yiiriirliikte olan ancak Aralik 2010 finansal tablolarina etkisi olmayan
standart ve yorumlar (devami):

UFRS 5 Safis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda
yapilan degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagh ortakliga ait ¢ogunluk hisselerini
satmay1 planladigi durumda yapmas: gereken agiklamalar1 belirtir. Bir bagli ortakligin satig
amaciyla elde tutulmasi durumunda bu bagli ortakliga ait tiim varlik ve yiikiimliiliikkler, isletmenin
satig sonrasinda bagli ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile,
UFRS 5 standardi kapsaminda siniflandirilmahidir. Sirket’in bagli ortakligi bulunmadigi i¢in bu
degisikligi uygulamamaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlari
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7
Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Digiikligi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarmin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu
iyilestirmelerin yiriirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle
gecerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar:

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger acgiklamalariin
karsilastirmali sunumu acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirlh muafiyet
getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo
hazirlayicilarina  UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden
yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gére mali tablo hazirlayan ve sunan
sirketlerden yliksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlari igin agiklayici bilgi saglamak amaciyla
ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin
gecerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme g¢aligmalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler,
mali tablo kullanicilarmin finansal varliklara iliskin devir iglemlerini ve devri gergeklestiren
isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasma yardimci olacaktir. Ayrica bu
degisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi
halinde daha fazla acgiklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde
ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.4

24.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal
araclarin siiflandirilmasi ve dlglimil ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal
varliklarin, isletmenin finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sézlesmeye dayali
nakit akig 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12
uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina
bagl olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin
UMS 40 ‘Yatirim Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi
kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin
kullanim1 ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir.
Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacag:
tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gegerli olacaktir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Agiklamalar:’:

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu:

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde
bu tiir haklar, tiirev yilikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli
sartlarin kargilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati igin
belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini
belirtmektedir.
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2.

2.4

24.3.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi:

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkis1 yapmast zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin O6demeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden
kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi’:

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

May1s 2010, Yillik Iyilestirmeler:

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarin
yayinlamistir:  UFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin Ik Olarak
Uygulanmast, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 1
Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34
Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baghlik Programlari. 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler
haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam tizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit

girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oranmi nispetinde ilgili
doneme tahakkuk ettirilir.

14



GARANTI FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araglar :

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri
ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden
mubhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satisi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir,

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine

bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden
cikarilmas1 amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine varilldigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tliriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatinnmlar i¢inde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amaglt menkul
degerler olarak smiflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir
tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri iizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gergege
uygun degerin bulunmadig1 durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devami):

Finansal varliklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak 6l¢iilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur fark:i kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar
deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri {izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar1 ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring
alacaklart digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri ile
gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngdrmektedir.

1 Ocak 2008°den itibaren gecgerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayil1 Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in Ayrilacak Karsiliklara iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken
ancak 180 gilinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az
%20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %100l oraminda O6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig
kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarimi
dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada
islem gormeyen diger alacaklar da bu kategoride smiflandirilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii indirilerek gosterilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devami):

Finansal Varliklar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikltigii

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal
varliklar, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varhigim ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve sd6z konusu zarar olaymmn ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari iizerindeki etkisi
sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigiine ugrar ve deger dislkliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger
disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili
finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda soz
konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari Igin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalig deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh
kur ve faiz oram dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev
finansal araglar1 (esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal
araclar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir. Tiirev
islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma
muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmas: igin tiim gereken kosullar yerine
getirilmedigi i¢in alim satim amacli olarak muhasebelestirilmekte ve sz konusu araglar dolayisi
ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araglar (Devami):

Finansal Yikumlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal
bir ylkiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasma gore siniflandirilir.
Sirket’in tim borglart diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme
0zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal
araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliliikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik
icin 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Maddi duran varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Varliklar:

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali dmiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve
itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
omiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
diriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik
fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler,
yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismini1 da igermektedir.
Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali émiirleri
tizerinden itfa edilir (3 ila 5 y1l arasi).

Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali igin
gbzden gegirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kidem tazminat1 karsilig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yilikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibartyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglart ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel

para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
ABD Dolar1 1.5460 1.5057
Avro 2.0491 2.1603
Ingiliz Sterlini 2.3886 2.3892
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri (Devami):

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanc1 para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang:

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yiikiimliiliik, bilangcoda finansal kiralama yiikiimliliigi olarak gosterilir. Finansal
kiralama ddemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana
para 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen
genel borglanma politikas1 kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Kiralama (Devami):

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Faaliyet kiralamalar icin yapilan &demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast:

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal
bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla
yasallasmis ya da 6nemli dl¢lide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliigli veya varlhigi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yikimliligi
veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve 1is ortakliklarindaki paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari. yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasit ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gbézden gegirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide, ertelenen vergi
varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya
onemli 6l¢iide kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve ylkiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.
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2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami):

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme
ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanmimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh bor¢larinin ger¢cege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kasa / Efektif 1 -
Bankalar 106,984 256,157
106,985 256,157
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2.

2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Karsillastirmah  Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden

Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket'in finansal
tablolart onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Sirket, faktoring alacaklari envanteri ve sézkonusu alacaklarin yabanci para degerlemelerini cari
yilda gézden gegirmesi sonucunda, 2010 ve 2009 yili agilis kayitlarini TMS 8 uyarinca yeniden
diizenlemistir. Yeniden diizenlemenin 6nceki donem finansal tablolarina olan etkileri asagida

Ozetlenmektedir:

Bilango Etkisi:

Onceden Yeniden
Raporlanan Diizeltme Diizenlenen
1 Ocak 2009 Etkisi 1 Ocak 2009
Faktoring Alacaklar 653,096 (3,143) 649,953
Ertelenmis Vergi Varligi 231 629 860
Gegmis Yillar Kér veya Zarari 20,722 (2,514) 18,208
Aktif Toplami 750,336 (2,514) 747,822
Ozkaynak Toplami 41,427 (2,514) 38,913
Onceden Yeniden
Raporlanan Diizeltme Diizenlenen
1 Ocak 2010 Etkisi 1 Ocak 2010
Faktoring Alacaklar 850,740 (7,004) 843,736
Ertelenmis Vergi Varligi 1,979 1,400 3,379
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 19,055 (2,514) 16,541
Net Dénem Kar/(Zarart) 10,055 (3,090) 6,965
Aktif Toplam1 1,138,517 (5,604) 1,132,913
Ozkaynak Toplami 51,482 (5,604) 45,878
Gelir Tablosu Etkisi:
Onceden Yeniden
Raporlanan Diizenlenen
1 Ocak- Diizeltme 1 Ocak-
31 Aralik 2009 Etkisi 31 Aralik 2009
Faktoring gelirleri 82,050 (2,654) 79,396
Kambiyo Islemleri Zarar (1,126,321) (1,207) (1,127,528)
Ertelenmis Vergi Geliri 1,748 771 2,519
Net Donem Kar/(Zarar1) 10,055 (3,090) 6,965
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3. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 1 - - -
1 - - -
4, GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL

VARLIKLAR
4.1. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim-satim amagli finansal varlik
olarak siniflanan krediye bagli 6zel kesim tahvil yatirimlarinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Tiirk sirket tahvilleri - 9,008 - 13,694
- 9,008 - 13,694

31 Aralik 2010

Vade
Defter degeri Nominal Faiz orami (%) arahgi

Tirk sirket tahvilleri
ABD Dolar1 8,603 8,589 2.35 2013
Avro 405 383 9.50 2011

9,008 8,972
31 Aralik 2009

Vade
Defter degeri Nominal Faiz oram (%) arahg

Tirk sirket tahvilleri
ABD Dolar1 11,731 11,711 2.33 2013
Avro 1,963 2,114 3.99-9.50 2010-2011

13,694 13,825
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4.

4.2.

4.3.

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Devami)

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

Tiirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun
degerleme farklar1 alim satim amagl tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun
degerleme farklarn ise alim-satim amaghi tirev finansal yiikiimliilikler hesabinda
gosterilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarmdan
olusan alim satim amacli tiirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Alim satim amagli tiirev finansal
varliklar 303 - 882 -
303 - 882 -

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim anlagmalarindan
olusan alim satim amacl tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Alim satim amaglh
tiirev finansal yiikiimliiliikler 311 - 68 -
311 - 68 -

BANKALAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 3,814 3,170 730 5,427
Vadeli mevduat 101,349 - 250,827 -
105,163 3,170 251,557 5,427

Vadeli mevduat {i¢ aydan kisa vadeli TL bazinda banka plasmanlarindan olugmakta olup, s6z
konusu TL mevduata uygulanan faiz orant %9’dur (31 Aralik 2009: %10-%11). 31 Aralik 2010
ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akig tablosuna baz olan, gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan

bankalarin tutar1 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 106,985 Bin TL’dir (31 Aralik 2009: 256,157
Bin TL).
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6.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote
olmayan hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. S6z konusu yatirnmlar giivenilir bir gergege
uygun deger tahmini yapilamadigi icin elde etme maliyetleri ile iligikteki finansal tablolara
yansitimistir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kayith Deger Kayith Deger
Hisse Hisse
orani orani
TP YP (%) TP YP (%)
Garanti Finansal Kiralama A.S. 4,155 - 586 4,155 - 586
International Factors Group SC - 13 025 - 13 025
4,155 13 4,155 13

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
(Yeniden Diizenlenmis (Yeniden Diizenlenmis
31 Aralik 2010 Not 2.6) Not 2.6)

TP YP TP YP TP YP

Yurtici faktoring alacaklari 1,251,372 - 746,125 - 542,085 B
ihracat ve ithalat faktoring alacaklar 7,443 173553 2 103,992 - 114,388
Kazanilmamis faiz gelirleri (5,070) - (6,383) - (6,520) )
Faktoring alacaklari, net 1,253,745 173,553 739,744 103,992 535,565 114,388

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla 2,425 Bin TL tutarinda yeniden 6deme planina baglanmis
faktoring alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir). Bu alacaklar i¢in Sirket’in
almis oldugu rayi¢ degeri 2,245 Bin TL olan ipotegi bulunmaktadir.

Sirket’in bahsi gegen alacaklar disinda ©nemli miktarda gecikmis faktoring alacag
bulunmamaktadir.

Faktoring Borg¢lar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borclarmin detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Faktoring Borglar1 1,489 155 298 18
1,489 155 298 18

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamis tutarlar ifade etmektedir.
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8. TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 13,723 - 14,001 -
Ozel Karsiliklar (6,927) - (6,369) -
6,796 - 7,632 -

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme
stireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Toplam takipteki  Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilmis
faktoring alacag1 Karsihik faktoring alacag Karsiik

Vadesi 1-3 ay gegen - - 55 55
Vadesi 3-6 ay gecen - - 976 976
Vadesi 6-12 ay gegen 93 53 1,252 1,252
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 13,630 6,874 11,718 4,086

13,723 6,927 14,001 6,369

Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan teminatin risk ile sinirlandirilms tutar1 9,946 Bin TL’dir
(31 Aralik 2009: 9,927 Bin TL).

Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

1 Ocak bakiyesi 6,369 1,911

Donem iginde ayrilan karsilik tutari 565 4,105
Donem iginde genel karsiliklardan 6zel karsiliklara

transfer edilen karsilik tutari 1,000 668

Donem i¢indeki tahsilatlar (1,007) (315)

Y1l sonu bakiyesi 6,927 6,369
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2010 Ilaveler Cikislar 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 2,603 805 - 3,408
Tasitlar 26 - @) 19
Ozel maliyetler 958 133 - 1,091
3,587 938 (7) 4,518
Birikmis Amortisman
Mobilya ve demirbaglar 1,945 320 - 2,265
Tasitlar 7 5 @) 5
Ozel maliyetler 819 94 - 913
2,771 419 (@) 3,183
Net defter degeri 816 1,335
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2009 ilaveler Cikislar 2009
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 2,457 146 - 2,603
Tagitlar 7 19 - 26
Ozel maliyetler 933 25 - 958
3,397 190 - 3,587
Birikmis Amortisman
Mobilya ve demirbaglar 1,662 283 - 1,945
Tagitlar 4 3 - 7
Ozel maliyetler 733 86 - 819
2,399 372 - 2,771
Net defter degeri 998 816

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 795 Bin TL (31
Aralik 2009: 780 Bin TL), sigorta prim tutar1 3 Bin TL’dir (31 Aralik 2009: 2,824 Bin TL).
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Ekonomik omiirler
Tagitlar 5
Déseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Qlaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Haklar 2,183 681 - 2,864
Diger ( Yazilimlar) 666 - - 666
2,849 681 - 3,530
Birikmis Amortisman
Haklar 753 669 - 1,422
Diger ( Yazilimlar) 616 50 - 666
1,369 719 - 2,088
Net defter degeri 1,480 1,442
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Haklar 1,136 1,047 - 2,183
Diger ( Yazilimlar) 666 - - 666
1,802 1,047 - 2,849
Birikmis Amortisman
Haklar 324 429 - 753
Diger( Yazilimlar) 501 115 - 616
825 544 - 1,369
Net defter degeri 977 1,480

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla igletme igerisinde olusturulmus
maddi olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Ekonomik Omiirler
Haklar 3-5
Diger 5
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11.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2009: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiillmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, oOnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisgini izleyen dordiincii ayin
1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararn ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim

indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.
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11.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji (Devami)

Vergi karsiliginin mutabakati:
31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Raporlanan vergi 6ncesi kar 5,206 9,497

Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (1,041) (1,889)
Kalicr farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (27) (143)

Vergiden muaf gelirler tutar 1 -

Vergi uyusmazligi karsilik gideri - (500)

Vergi gideri (1,067) (2,532)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 903 4,551
Donem i¢inde 6denen gegici vergi (2,924) (2,361)
Odenecek kurumlar vergisi (2,021) (*) 2,190(**)

(*) Finansal tablolarda “Diger aktifler” kaleminde gosterilmistir.

(**) Finansal tablolarda “Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler” kaleminde gosterilmigtir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri

asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Donem vergi gideri (903) (4,551)
Vergi uyusmazlig1 karsilik gideri - (500)
Ertelenen vergi (gideri) / geliri (164) 2,519
(1,067) (2,532)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliililklerini, bilango kalemlerinde Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oram1 % 20°dir (31 Aralik 2009: %20). Bu
nedenle ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden bilanco metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve ylikiimlilikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.
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11.  VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin yiirtirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii

asagidaki gibidir:
(Yeniden (Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis
Not 2.6) Not 2.6)

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Gecici Farklar

Kazanilmamus faktoring faiz gelirleri 5,070 6,382 -
Faktoring alacak kargiliklar ve

diizeltmeleri 11,420 11,874 4,825
Kidem tazminati karsilig 151 87 57
Izin karsiliklar 449 314 -
Tiirev finansal varliklar degerleme

farklari 8 - 285
Diger - - 6
Ertelenen vergi varliklarina iligkin

gecici farklar 17,098 18,657 5,173
Tiirev finansal varliklar degerleme

farklar1 - 814 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar

tizerindeki gecici farklar 908 906 760
Alinan krediler degerleme farklari 50 30 46
Vadeli mevduat degerleme farklar 17 9 -
Diger 56 1 68
Ertelenen vergi yiikiimliiklerine iliskin

gecici farklar 1,031 1,760 874
Ertelenen vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri)

Kazanilmamus faktoring faiz gelirleri 1,014 1,276 -
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 2,284 2,375 965
Kidem tazminati karsilig 31 17 11
Izin karsiliklar 90 63 -
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar 1 - 57
Diger - - 1
Ertelenen vergi varliklart 3,420 3,731 1,034
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar - (163) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar

tizerindeki gecici farklar (182) (181) (152)
Alman krediler degerleme farklar (10) (6) 9
Vadeli mevduat degerleme farklari (3) 2 -
Diger (10) - (13)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (205) (352) (174)
Ertelenen vergi varhgi (net) 3,215 3,379 860
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11.

12.

13.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 3,379 860
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (164) 2,519
31 Aralik 3,215 3,379

DiGER AKTIiFLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Pesin 6denen kurumlar vergisi (not 11) 2,021 - - -
Komisyon iadesi alacaklar1 1,300 - - -
Pesin 6denen giderler 240 - 117 -
Diger 105 - 25 -
3,666 - 142 -

ALINAN KREDILER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Alinan krediler 830,487 680,464 732,317 349,065
830,487 680,464 732,317 349,065

31 Aralik 2010

Faiz TL Karsih@
Oram
Orjinal Tutar1 (%)* 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 830,487 7.35-9.24 830,487 -
ABD Dolari 349,187 2.50-3.25 539,843 -
Avro 68,626 2.80-3.20 140,621 -
Toplam 1,510,951 -
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13.

14.

15.

ALINAN KREDILER (Devami)

31 Arahk 2009

Faiz TL Karsih@
Oram
Orjinal Tutari (%)* 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 732,317 7.35-7.87 732,317
ABD Dolar1 170,697 3.06-6.00 257,018
Avro 42,609 4.38-6.00 92,047
Toplam 1,081,382

* Bu oranlar 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken
faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Mubhtelif Borglar 247 1 194 8
Alacakli gecici
hesaplar 29 - - -
276 1 194 8

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Odenecek kurumlar vergisi - - 2,190 -
Odenecek BSMV 484 - 409 -
Odenecek gelir vergisi 482 - 408 -
Odenecek primler 188 - 160 -
Odenecek KDV 10 - 13 -
Odenecek damga vergisi 12 - 8 -
1,176 - 3,188 -
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16.

16.1.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Diger karsiliklar: 50 - 1,037 -
Genel karsiliklar - - 500 -
Vergi uyusmazhigi karsilig - - 500 -
Diger 50 - 37 -
Caligan haklar yiikiimliliigi karsilig 1,139 - 842 -
1,189 - 1,879 -

Genel Karsiliklar

Genel karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

1 Ocak bakiyesi 500 1,268
Donem iginde ayrilan karsilik tutart - (100)
Diger karsiliklardan aktarim 500 (668)
Ozel karsiliklara aktarim (1,000) -
- 500

Diger Karsiliklar
Vergi Uyusmazligi Karsiligi

T.C. Maliye Bakanligx Gelir idaresi Bagkanlig1 tarafindan 2009 yilinda, 2008 yili hesap dénemine
iliskin tiim faktoring sektoriinii kapsayan vergi incelemeleri baglatilmistir. S6z konusu
incelemelerin, yiirtirlikkteki vergi mevzuati ¢ercevesinde yiiriitiildiigli ifade edilmektedir.
Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 Ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin
Bicim Ve Igerigi Hakkinda Teblig” aciklamalar1 uyarinca “Kazamlmamis Gelirler” hesabinda
izlenen “Kazanilmamis Gelirleri” ile vergi mevzuatina uygun olarak “dava veya icra sathasinda”
bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklardan siipheli alacak niteligindeki “stipheli
alacak” karsiliklarinin anapara kisimlart “hasilat” yazilmamis olduklar gerekgesiyle elestiri
konusu yapilarak vergi salinmis ve vergi ziyai cezasi kesilmistir. Bu ¢ercevede Sirket’e de islem
uygulanmig ve ilgili tarhiyatlar tebelliig edilmistir. Anilan tarhiyata iliskin Sirket yonetimince
vergi otoritesi ile uzlagma talep edilmis ve uzlasma neticesinde herhangi bir yiikiimliiliik
olusmamis olup onceki yil finansal tablolarinda yer alan 500 Bin TL tutarinda karsilik 6nce
genel, ardindan yilsonu itibariyla 6zel karsilik hesaplarina aktarilmistir.

Diger Karsiliklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla sirastyla 41 Bin TL ve 37 Bin TL tutarindaki
diger karsiliklar kredi kart1 gider karsiliklarini igermektedir.
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16.

16.2.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihg

Calisan haklan yiikiimliiligi karsiligi 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 151 Bin TL (31 Aralik
2009: 87 Bin TL) tutarinda kidem tazminati, 449 Bin TL (31 Aralik 2009: 314 Bin TL) tutarinda
izin karsiliklarn ve 539 Bin TL (31 Aralik 2009: 441 Bin TL) tutarinda personel primleri
karsiligindan olugmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan
(kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in
kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla 2,517.01 (tam) TL (31 Aralik 2009: 2,365.16 (tam) TL) ile sinirlandirilmustir.

Ana varsayim, her hizmet yili ig¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilanco
tarihindeki karsilik, yillik %5.1 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklagik
%4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2009:
%4,8 enflasyon, %11 iskonto orami, %5,92 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da %70
olarak dikkate alinmustir. Sirket kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda 1 Ocak 2011
tarihinden itibaren gegerli olan 2,623.23 (tam) TL tavan tutarini dikkate almistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
1 Ocak bakiyesi 87 56
Donem iginde ayrilan karsilik tutar 140 31
Donem i¢inde ddenen (76) -
Doénem sonu bakiyesi 151 87

Personel primleri karsilig

Personel primleri kargiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 441 327
Donem iginde 6denen (1,940) (327)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 2,038 441
Donem sonu bakiyesi 539 441
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16.

17.
17.1.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

16.2.  Calisan haklar yiikiimliligi karsihg
Izin karsiliklar

Izin karsiliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2010 31 Arahk 2009
1 Ocak bakiyesi 314 -
Donem i¢inde 6denen (33) -
Cari donemde ayrilan kargilik tutari 168 314
Donem sonu bakiyesi 449 314

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 21,000 Bin TL’dir. (31 Aralik 2009:
19,280 Bin TL). 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik 2009: 1 Kr)
degerinde 1,057,724,557 adet imtiyazli, 1,042,275,443 adet imtiyazsiz olmak {izere toplam
2,100,000,000 adet (31 Aralik 2009: 1,928,000,000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket, 28 Nisan 2010°da yaptig1 Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2009 yili karindan
1,720 Bin TL tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni pay olarak ihra¢ edilmesine ve
ortaklara bedelsiz dagitilmasina, kalan karin yasal ve olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar
vermistir. S6z konusu sermaye artis1 icin 14 Mayis 2010 tarihli yonetim kurulu toplantisinda
SPK’ya bildirim ve tescil igin bagvuru yapilmasina karar verilmistir. Sermaye artig1 23 Agustos
2010 tarihi itibariyla SPK tarafindan onaylanmis ve 8 Eylil 2010 tarihli Ticaret Sicili
Gazetesinde yayilanmistir.

Tim 06zsermaye kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz
sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kistm 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’ nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi
esasti. Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler,
yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi. Bu uygulamaya
dayanarak Sirket, 29 Mart 2005 tarihinde almis oldugu Genel Kurulu Karari’na istinaden 31
Aralik 2004 tarihi itibartyla net donem kari, olaganiistii ve yasal yedeklerden mahsup edildikten
sonra olusan 77,212 Bin TL tutarindaki ge¢mis yillar zararlarini sermaye diizeltmesi hesabindan
mahsup ederek finansal tablolara yansitmistir.
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17.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla 2,122 Bin TL tutarindaki sermaye yedekleri,
Sirket’in 6denmis sermayesine iligkin enflasyon diizeltme farklarini igermektedir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 1,408 Bin TL tutarinda birinci tertip yasal
yedekten olusmaktadir (31 Aralik 2009: 970 Bin TL).

Gecmis Yil Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla gegmis y1l karlar1 sirasiyla 21,348
Bin TL ve 16,541 Bin TL dir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere
ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler Odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artiriminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi1 gerekmektedir.

Ayrica, kar dagitimi i¢in, Oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek
akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net
dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan
karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmas: gerekmektedir.
SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.
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18. ESAS FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet
gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2009

(Yeniden

1 Ocak- Diizenlenmis

31 Arahk 2010 Not 2.6

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 76,614 63,139

Faktoring alacaklarindan alinan iicret 16,274 16,257
ve komisyonlar, (net)

Komisyon gelirleri 17,021 16,767

Komisyon giderleri (747) (510)

Y1l sonu bakiyesi 92,888 79,396

19.  ESAS FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet
gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Personel giderleri 13,270 11,313
Miisteri bulma komisyon giderleri 321 1,271
Arag giderleri 1,340 1,100
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1,138 916
Haberlesme giderleri 849 805
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 947 565
Reklam ve ilan giderleri 887 539
Seyahat giderleri 534 447
Dava giderleri 26 408
Danigsmanlik giderleri 676 396
Kiralama giderleri 696 396
Uyelik aidatlar1 277 363
Bakim ve onarim giderleri 320 273
Temsil agirlama giderleri 233 251
Vergi, resim, harglar ve fonlar 258 137
Egitim giderleri 134 99
Kidem tazminati karsilig1 gideri 140 31
Diger 602 353
Y1l sonu bakiyesi 22,648 19,663
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19.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devam)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan
personel giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Maas ve ticretler 8,562 7,042
Primler 2,038 1,853
SSK isveren pay1 952 777
Personel ulagim servis giderleri 407 377
Personel yemek giderleri 466 369
Izin karsihig1 gideri 168 314
Fazla mesai 6demeleri 230 184
Sigorta polige bedelleri 225 152
Issizlik sigortasi isveren pay1 112 73
Personel saglik giderleri 58 86
Tazminat bedelleri 5 37
Diger 47 49

13,270 11,313

20. DiGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde diger faaliyet
gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Kambiyo iglemleri kari 2,117,454 1,126,983
Bankalardan alinan faizler 23,934 15,426
Alim satim amagh finansal varliklardan
alman faizler 515 536
Tiirev finansal islemlerden gelirler 68,325 3,271
Genel karsilik iptali - 100
Ozel karsiliklardan tahsilat 1,007 -
Diger 269 301
2,211,504 1,146,617
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21. FiNANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Kullanilan kredilere verilen faizler 72,543 59,470
Verilen iicret ve komisyonlar 631 942
73,174 60,412

22. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara
iligkin karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ozel karsilik gideri 565 3,791
565 3,791

23. DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Arahk 2009

(Yeniden

1 Ocak- Diizenlenmis

31 Arahk 2010 Not 2.6)

Kambiyo islemleri zarari 2,119,147 1,127,528
Tiirev finansal islemlerden zarar 83,634 4,619
Diger faaliyet giderleri 18 503
2,202,799 1,132,650
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24,

25.

HiSSE BASINA KAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar
hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralk 2009

(Yeniden

1 Ocak- Diizenlenmis

31 Aralik 2010 Not 2.6)

Net dénem kar1 (Bin TL) 4,139 6,965
Nominal degeri 1Kr olan agirlikli ortalama hisse

sayisi (bin adet) (*) 2,100 2,100

Bin adet hisse bagina kar (Kurus) 197.10 331.67

(*) Pay adedi 2010 yihnda i¢ kaynaklardan bedelsiz olarak arttirildigindan, TMS 33 “Hisse Basina Kazang”
standardina uygun olarak karsilastirmali bir gosterim yapabilmek i¢in gegmis donem adet bilgisi de yeni artisa gore
giincellenmigtir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP

Banka bakiyeleri
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Vadesiz mevduat 3,194 1,661 476 1,787
Garantibank International NV
Vadesiz mevduat 12 57 4 39

3,206 1,718 480 1,826

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. nezdinde faktoring alacaklar ile
ilgili olarak saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 300,986 Bin TL’dir (31 Aralik 2009:
289,167 Bin TL).

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Dogus Yayin Grubu A.S. 34,626 - 38,156 -
34,626 - 38,156 -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Diger alacaklar
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (*) 1,300 - -
1,300 - -

(*) Komisyon iadelerine iligkin alacak tutaridir.
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25.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Mubhtelif borg¢lar
Garanti Finansal Kiralama A.S. - - 12 -
Garanti Filo Yonetimi A.S. 1 - 1 -
Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. - - - 6
1 - 13 6

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve
Ticaret AS’den 569 Bin TL tutarinda alim yapmistir (31 Aralik 2009: 928 Bin TL).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflarla yapilan

islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yayin Grubu A.S. 2,421 2,773
2,421 2,773
Bankalardan alinan faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 3,050 2,350
3,050 2,350
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve
komisyonlar
Dogus Yayin Grubu A.S. 301 320
301 320
Kullamlan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 3,821 1,784
Garanti Bank International NV 4,635 2,030
8,456 3,814
Genel isletme Giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS (Miisteri bulma komisyon
gideri ve kira gideri) 566 1,441
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS (Arag kiralama
gideri) 856 566
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS (Bilgi islem
gideri) 903 409
Garanti Finansal Kiralama AS (Ofis kiralama gideri) 224 186
2,549 2,602

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve {ist yonetime
sagladigi licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1,361 Bin TL’dir. (31 Aralik 2009: 1,265

Bin TL).
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26.

26.1.

26.2.

26.3.

26.4.

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Allan Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik
alman teminatlar:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Mﬁsteri senetleri 81,527 640,226 69,390 503,985
Ipotekler 40,661 - 25,250 -
Miisteri ¢ekleri - - 55 -
Teminat mektuplari - 1,722 - -
122,188 641,948 94,695 503,985

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan
kuruluslara verilen teminat mektuplarindan olugsmaktadir:

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Vergi daireleri 1,008 - 1,008 -
Mahkemeler 236 - 398 -
Diger 7 - 7 -
1,251 - 1,413 -

Bor¢lanma senetleri yatirnmlari

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, “Krediye Bagli Tahvil” (bkz. Not 4) ile iliskili verdigi
taahhiitlerin nominal bedellerinin TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralk 2009
TP YP TP YP
Krediye Bagli Tahvil ile
iligkili verilen taahhiitler - 8,972 - 13,825
- 8,972 - 13,825

Para swap alim-satim anlagsmalari

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2010 31 Aralk 2009
TP YP TP YP
Para swap alim iglemleri 12,449 394,741 24,823 129,863
Para swap satim islemleri 392,851 14,550 122,398 31,475
405,300 409,291 147,221 161,338
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27.

27.1.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk ydnetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yoOnetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek ig¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amact
Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh
kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortami yaratarak, tiim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasia yardimeci
olmaktadir.

27.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis
oncesi ve kredi izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1
vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar
ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yoOnelik
olarak erken uyar1 sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miisteri
kredibilitesi Olgimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in
kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagsmamistir. Sirket’in maksimum kredi
riski her finansal varligin bilangoda gdsterilen kayitli degeri kadardir.
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27.

27.1.

27.1.2.

27.1.3.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Risk Yonetimi Amagclar ve Politikalar1 (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 makul bir
fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket
bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli
olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak
likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim alim satim amacli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk,
pazardaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade
edilebilir. Biitlin finansal araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari
geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amach araglar kullanarak degisen pazar kosullarina gore
kendisini koruma altina almaktadir. Pazar riski Sirket list yonetiminin belirledigi limitlerde,
tiirev araglari alip satilarak ve risk onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka
kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev
islemleri yapmaktadir.

(i1) Faiz orant riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar
ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir.
Ayrica Sirket, Euribor oran1 veya benzeri degisken faiz oranlar1 igeren varlik ve borglari ve
bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri,
net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

27.2. Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

27.2.2. Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2010

Faktoring Alacaklar:

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

Iliskili
Taraf

Diger Taraf

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Alim Satim
Amach Finansal
Varhklar

Allm Satim
Amach Tiirev
Finansal
Varhklar

Satilmaya
Hazir Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

34,626

1,392,672

6,796

1,300

2,366

108,333

9,008

303

4,168

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net defter
degeri

34,626

1,389,576

1,300

2,366

108,333

9,008

303

4,168

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
distikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline
ugramamig varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

6,796

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger dusiiklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusiiklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi

13,723
(6,927)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

48



GARANTI FAKTORING HIiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamu)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

27.2.2 Kredi riski (Devami)

Takipteki
31 Aralik 2009 Faktoring Alacaklari Alacaklar Diger aktifler
Alim Satim
Alm Satim  Amacgh Tiirev Satilmaya
Miskili Diger Iliskili Diger Iliskili Diger Amach Finansal Finansal Hazir Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf  Taraf Taraf Bankalar Varlhiklar Varhklar Varhiklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 38,156 805,580 - 7,632 - 142 256,984 13,694 882 4,168

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net defter
degeri 38,156 805,580 - - - 142 256,984 13,694 882 4,168

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

distikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline

ugramamig varliklarin
-net defter degeri - - - - - - - ; - .
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - 7,632 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 14,001 - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - (6,369) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi - - - 7,632 - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - - - - _ -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi - - - - - - - - . .

E. Bilango dis1 kredi riski i¢geren unsurlar - - - - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devamu)

27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar:1 (Devamy)
27.2.2  Likidite riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2010

Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yi1 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplamm 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1,512,872 1,522,769 889,375 585,756 47,638 -
Alinan krediler 1,510,951 1,520,848 887,454 585,756 47,638 -
Faktoring borglari 1,644 1,644 1,644 - - -
Muhtelif borglar 277 277 277 - - -
Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplamu 3 aydan kisa arasi arasli uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (211) (211) (211) - - -
Tiirev nakit girigleri 407,190 407,190 407,190 - - -
Tiirev nakit ¢ikislari (407,401) (407,401) (407,401) - - -
31 Arahk 2009
Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 1,081,900 1,092,149 776,043 360,561 - -
Alinan krediler 1,081,382 1,091,631 775,525 360,561 - -
Faktoring borglari 316 316 316 - - -
Mubhtelif borglar 202 202 202 - - -
Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil  5yidan
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 813 813 813 - - -
Tiirev nakit girigleri 154,686 154,686 154,686 - - -
Tiirev nakit ¢ikislar (153,873) (153,873) (153,873) - - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devamu)

27.2  Risk Yonetimi A¢iklamalari (Devamu)
27.2.3 Piyasa Riski
Faiz orani riski

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ABD Ingiliz ABD Ingiliz
Dolar1  Avro Sterlini TL Dolar1  Avro Sterlini TL
% (%) ) (% % (%) ) (%

Varliklar
Bankalar

Vadeli mevduat - - - 9.00 - - - 10.50
Alim satim amaclh

finansal varliklar 2.35 9.50 - - 2.33 7.25 - -
Faktoring alacaklar: 3.77 357 - 8.67 475 442 0.08 9.24
Yiikiimliiliikler
Almnan krediler 2.93 3.57 - 7.68 4.48 5.11 - 754

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu
sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlar
asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Faktoring alacaklari 1,252,604 610,742
Vadeli mevduat 101,349 250,826
Faktoring borglari 1,644 316
Alman krediler 1,444,300 992,781
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari 174,694 232,994
Finansal yatirimlar 9,008 13,694
Alinan krediler 66,651 88,601

31 Aralik 2010 tarihindeki ABD Dolari ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu net dénem kar1 1,171 Bin TL
(31 Aralik 2009: 1,584 Bin TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.
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27

27.2

27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devamu)

Risk Yonetimi Aciklamalari (Devamu)
Piyasa Riski (Devamt)
Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl
olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolayr yabanci para
riski tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1, Avro ve
GBP’dir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in net agik pozisyonu asagidaki yabanci para
bazli varliklar, borglar ve yabanci para tiirev araglarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler,
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
(Bin TL Tutar1)  (Bin TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varliklar 300,259 246,402
B. Déviz cinsinden ylikiimliiliikler (680,620) (349,091)
C. Tiirev finansal araclar 380,192 98,388
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (169) (4,301)
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27.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.3 Piyasa Riski (Devami)

Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan
yabanc1 para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 ABD Dolar Avro GBP Diger Toplam

Varliklar

Nakit degerler - - - - -
Alim satim amagcli finansal varliklar 8,603 405 - - 9,008
Bankalar 1,083 1,172 882 33 3,170
Satilmaya hazir finansal varliklar - 13 - - 13
Faktoring alacaklar1 (*) 179,921 107,639 508 - 288,068
Diger aktifler - - - - -
Toplam varliklar 189,607 109,229 1,390 33 300,259
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 539,843 140,621 - - 680,464
Faktoring borglari 3 152 - - 155
Muhtelif bor¢lar 1 - - - 1
Toplam yiikiimliiliikler 539,847 140,773 - - 680,620
Net yabanci para pozisyonu (350,240) (31,544) 1,390 33 (380,361)
Tiirev finansal araglar 350,507 31,835 (2,150) 380,192
Net pozisyon 267 291 (760) 33 (169)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 114,515 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
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27.

27.2.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Risk Yonetimi Aciklamalar:1 (Devami)

27.2.3. Piyasa Riski (Devami)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2009 ABD Dolari Avro Ingiliz Sterlini Diger Toplam
Varhklar

Nakit degerler - - - - -
Alim satim amacli finansal varliklar 11,731 1,963 - - 13,694
Bankalar 1,877 2,387 1,135 28 5,427
Satilmaya hazir finansal varliklar - 13 - - 13
Faktoring alacaklari (¥) 126,792 99,961 515 - 227,268
Toplam varhklar 140,400 104,324 1,650 28 246,402
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 257,018 92,047 - - 349,065
Faktoring borglari - 18 - - 18
Mubhtelif borglar - 8 - - 8
Toplam yiikiimlilikler 257,018 92,073 - - 349,091
Net yabanci para pozisyonu (116,618) 12,251 1,650 28 (102,689)
Tiirev finansal araglar 112,156 (12,096) (1,672) - 98,388
Net pozisyon (4,462) 155 (22) 28 (4,301)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 123,276 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.
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27.

27.2.

27.2.3.

28.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Risk Yonetimi Aciklamalar:1 (Devamy)

Piyasa Riski (Devamt)

Doéviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi 6ncesi dénem karmmi 17 Bin TL kadar azalacaktir (31 Aralik 2009: 430 Bin TL

kadar azaltacaktir). Bu analiz 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyla tiim degiskenlerin sabit
kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

Kar/(Zarar) 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ABD Dolar1 27 (446)
Avro 29 15
Ingiliz Sterlini (76) (2)
Diger 3 3
Toplam 17 (430)

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borg¢lar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta
aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in st
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile
birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun
kararina bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.
FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve
uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek
icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Ol¢iimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul
kiymetlerin Euribor ve benzeri degisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden
fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger
finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle
iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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28.

29.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme
yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis)

fiyatlar;

Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)

gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amacl finansal varliklar - 9,008 - 9,008
Alim satim amacl tiirev finansal

varliklar - 303 - 303

- 9,311 - 9,311

Alim satim amagli tiirev finansal borglar - 311 - 311

- 311 - 311

31 Arahik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amagcl1 finansal varliklar - 13,694 - 13,694

Alim satim amagli tiirev finansal - 882 - 882

varliklar

14,576 14,576

Alim satim amagcl tiirev finansal borglar - 68 - 68

68 68

BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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