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GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i AS.

31 MART 2013 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“BiTL") olarak ifade edilmtir.)

1 SIRKET’ IN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri 8 4 Eyliul 1990 tarihinde endustriyel ve ticairketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmolup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel illuarari uyarinca
ticari unvanini Garanti Faktoring HizmetleriSA(“Sirket”) olarak dgistirmistir. Sirket 1993 yilinda
Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) dan gldizin ile hisselerini halka arz ederek Borstanbul AS'ye
(“BIAS”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunul8:12.2012 tarih, 28496 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, é@ky) ve Finansmargirketleri Kanunu” ile
BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansmd&irketlerinin Kuruls ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde surdirmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina ikin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik
payi payi
31 Mart 2013 (%) 31 Aralik 2012 (%)
Turkiye Garanti Bankasi §\ 17.187 81,84 17.187 81,84
Tirkiye Ihracat Kredi Bankasi $\ 2.053 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 1.760 8,38 1.760 8,38
Sermaye 21.000 100,00 21.000 100,00

31 Mart 2013 tarihi itibariyla Turkiye Garanti Baagt AS'nin kayitl hisse orani sirasiyla %55,40 ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmilunan hisselerdeniBS yolu ile almstir. 31 Aralik
2012 tarihinden bu yana gleiklik olmamistir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla ¢cglan sayisi 185'tir (31 Aralik 2012:179).

Sirket Turkiye'de kayitli olup sagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Buyukdere Caddesi

Ayazagza KOy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslakstanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini girlikli olarak tek bir c@rafi bélgede (Turkiye) surdirmektedir.
Odenecek temettii:

Sirket'in 29 Mart 2013 tarihli Olgan Genel Kurul'unda 2012 yili kar giamina iliskin olarak,Sirket esas
sOzlemesinde dizenlenen karingdami esasina uygun olarak, Sermaye Piyasasi KBahiXl No:25
sayill teblgi uyarinca Uluslararasi Raporlama Standartlarim& gifizenlenmgi mali tablolar kapsaminda
hesaplanan 2012 yili karindan vergigkdag! ayrildiktan kalan karin, yasal ve gdaniistl yedek hesaplarina
aktarilaraksirket bunyesinde tutulmasina oyhbgilile karar verilmgtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 24 ati2013 tarihli Y6netim Kurulu karari ile onaylargmi
ve yayinlanmasi igin yetki verilgtir. Genel Kurul'un finansal tablolar datirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunumailiskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26528yd1 Resmi Gazete'de yayimlanarak yirgdigiren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm&irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablol&icim ve icerigi Hakkinda Tebl kapsaminda
Turkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak mubelegirmistir.

Faaliyetlerin muhasebekiriimesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 saRkesmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansm@&irketlerinin Kurulis ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelge dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 taxibli26588 saylli Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finans&ieketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kailiklara
fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebhikimleri uygulannstir.

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yenidiegerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesindenellikle varliklar icin ddenen tutarin gegeeuygun
degeri esas alinmaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihineadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamayailiskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarineaflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayandn bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan Kalkelirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vesitimi

Netlgtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin ngtifdmesi icin hukuki bir hakkin oldgunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlgirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile panl finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusugoltida finansal varlik ve borglar netiieilerek
bilancoda net tutarlari ile gdsterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggeklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatatgeriye
donik olarak uygulanir ve onceki dénem finansallolab yeniden dizenlenirSirket muhasebe
politikalarinit bir dnceki mali yil ile tutarli olak uygulamgtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme f#kin ise, dgisikligin yapildgl cari
doénemde, gelecek donemlergkin ise, hem d@sikli gin yapildgli ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énle muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulaair
onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlarrna uygolarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yukimlulik, gele gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekte@erceklgen sonuclar bu tahminlerden farklihk
gOsterebilir.  Tahminler ve tahminlerin temelini sk eden varsayimlar surekli olarak godzden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincebésn, guncellemenin yapigh donemde ve bu
glncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerdetleagi alinir. Tahminlerin kullanilg@r balica notlar
asagidaki gibidir:
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Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar (devami)
Not 4 — Gergge uygun dger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar

Not 7 — Faktoring alacaklari
Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 11 — Vergi varlik ve yukiamlaltkleri

Not 16 — Borg ve gider katklari

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

2.4.1 Finansal tablolarda raporlanan tutarlaniexttn UFRSlerde yapilan gigiklikler

UFRSlerde yapilansagida belirtilen dgisiklikler cari donemde uygulanmive finansal tablolarda
raporlanan tutarlar Uzerinde etkisi olgtur.

Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmg standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilancosunuetkileyen yeni ve revize edilmi standartlar

Bulunmamaktadir.

2.4.2 2013 yilindan itibaren gecerli olifixketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlaevcut

standartlara getirilen dssiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Dezisiklikler)
UMS 1 (Desisiklikler)

UFRS 10
UFRS 11

UFRS 12

UFRS 13
UFRS 7 (Deisiklikler)
UFRS 10, UFRS 11

ve UFRS 12 (Disiklikler)

UMS 19 (2011)
UMS 27 (2011)
UMS 28 (2011)
UFRSlere Yapilan D#siklikler

UFRYK 20

Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu
Kargilagtirmali  Bilgi  Sunumuna /ligkin
Netlestiriimesi

Konsolide Finansal Tablolar

Musterek Anlamalar

Diger Isletmelerdeki Paylardliskin Aciklamalar

Gergeze Uygun Dger Olgumleri

Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Ngttfdmesi
Konsolide Finansal Tablolar, Mierek Anlamalar ve

Diger Isletmelerdeki Paylara fliskin Aciklamalar: Gegi
Kurallan

Calisanlara Sglanan Faydalar

Bireysel Finansal Tablolar

Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

UMS 1'e Yapilan Désiklikler Digindaki Yillik fyilestirmeler
2009/2011 D6nemi

Yeriistii Maden/sletmelerinde Uretim famasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

Y uktmlaliklerin
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
2.4.2 2013 yilindan itibaren gecerli olifixketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlaevcut

standartlara getirilen d@esiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Deisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin SununiuTemmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda byan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. S6z usan dgisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden taniml&atadir. UMS 1'de yapilan ggsiklikler uyarinca
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar gdger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarakgtiiriimistir. UMS 1'de yapilan d&siklikler uyarinca kar
veya zarar ve @der kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda yéabithirini izleyen iki ayri tabloda
sunumuna izin veren aciklamalar ayni katmi Ancak UMS 1'de yapilan ggsiklikler uyarinca dger
kapsaml gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sadan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kollar s&landginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadak
kalemler. Dger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergiler de aynsekilde d&itilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya éagv digildikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalari dgistirmemistir. Bu dezisiklikler geriye dénuk olarak uygulanabilir. Yukaadbahsi
gecen sunum ile ilgili désiklikler haricinde, UMS 1’deki dgisikliklerin uygulanmasinin kar veya
zarar, dger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir Gzerihdehangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Mayis 2012'de yayimlanaNillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemin bir parcasi olarak yayimlanan
UMS 1'deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasindigegednik olarak désiklik yapan ya da geriye
donuk olarak finansal tablolarini yeniden duzenteya da siniflandiran bigletmenin bir dnceki
doénemin bai icin de finansal durum tablosunu (t¢lUnct bir fisal durum tablosu) sunmasi gerekir.

UMS 1'deki deisiklikler uyarinca bir gletmenin sadece geriye donik uygulamanin, yeniden
dizenlemenin ya da yeniden siniflandirngeeminin tginci finansal durum tablosunu slman
bilgiler Gzerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunidlgiinct finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin tgtincu finansal durum tablg&ubirlikte sunulmasi zorunlu gedir.

Konsolidasyon, misterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011'de konsolidasyon, gidérek anlamalar, itirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS(2811) olmak Uzere kestandart
yayinlanmgtir.

Bu be standardin getird@i 6nemli deisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 2Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolatandardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmitir. UFRS 10'un yayimlanmasiyla SIC-Konsolidasyon — Ozel
Amagli Isletmeleryorumu da yururliikten kaldirigtir. UFRS 10'a gore konsolidasyon icin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, U¢ unsurueiceksekilde kontroli yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatinnm yapft isletme tzerinde glce sahip olmasi (b) yatirnm gapletmeyle olan ikkisinden
dolay! degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerdé Isahibi olmasi (c) elde edege
getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirimaptigi isletme Gzerindeki glicini kullanma imkanina
sahip olmasi. Farkh drnekleri icergdkilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de builaktadir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

2.4.2 2013 vilindan itibaren gecerli ol#ixketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlaevcut
standartlara getirilen dssiklikler ve yorumlar (devami)

Konsolidasyon, misterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devami)

UFRS 11, UMS 31s Ortakliklarindaki Paylarstandardinin yerine getirilgtir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin mgterek kontroli oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi geredi
aciklamaktadir. UFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYR Miistereken Kontrol Edilensletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katim Paylagorumu yurarlikten kaldirnimgtir. UFRS 11
kapsaminda nyfierek anlamalar, taraflarin aniana tzerinde sahip olduklari hak ve yiaktumlaluklerine
bagli olarak miterek faaliyet veyasi ortaklgl seklinde siniflandirilir. Buna ksan UMS 31
kapsaminda ¢ ¢ misterek anlama bulunmaktadir: miereken kontrol edilen sletmeler,
mistereken kontrol edilen varliklar, msiéreken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olaraliERS 11
kapsamindakisi ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak mskaelstiriimesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklara 6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yéntemiyle muhasebitdebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaskin bir standart olup kg ortakliklari, misterek anlamalari, stirakleri
vel/veya konsolide edilmeyen yapisaitketleri olan gletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olanglkrirlikteki standartlara gére cok daha
kapsamldir.

UFRS 10, 11 ve 12'de yapilanggklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi siraa bazi gegi
kurallarina acgiklama getirmek amaciyla Haziran 2@thinde yayinlanngtir.

Bu be standardin uygulanmasinin finansal tablolardartapan tutarlar tGzerinde énemli bir etkisi
olmamstir.

UFRS 13Gerg¢gre Uygun Dger Olguimleri

UFRS 13, gergee uygun dger olcimi ve bununla ilgili veriimesi gereken natla&geren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ggecelygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin 6lciimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gegeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13'Un kagosi gengtir; finansal kalemler ve UFRS’de ghr
standartlarin gerge uygun dgerinden oOlcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS kBgercge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara gére daha kapsamfddnesin, su anda UFRS 7
Finansal Araclar: Aciklamalaistandardinin aciklama gereldiliolan ve sadece finansal araclar icin
istenen Ug-seviye gerge uygun dger hiyerasisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki butin varlklar ve yikimligilkkin zorunlu hale gelecektir.

Bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablatrinde énemli bir etkisi olmasgtir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlgtiriimesi ve Bunlarla Agili
Aciklamalar

UFRS 7’'deki dgisiklikler uyarinca gletmelerin uygulamada olan bir ana ngitene sézlgmesi ya da
benzer bir sozlgme kapsamindaki finansal araclar ile ilgili ngtilene hakki ve ilgili sozlgmelere
ili skin bilgileri (6rnegin; teminat gonderme hikimleri) aciklamasi gerekir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

2.4.2 2013 yilindan itibaren gecerli olfixketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlaevcut
standartlara getirilen d@esiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19 Calisanlara Saslanan Faydalar

UMS 19a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda planlart ve sten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini ggstirmektedir. En 6nemli dasiklik tanimlanmg fayda yukamlulikleri ve plan
varliklarin muhasebedériimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukumlaluklerinde ve
plan varliklarin gergge uygun dgerlerindeki dgisim oldusgunda bu dgisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve bbylece UMS 19'un 6heeksiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gegmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandaktadir.
Degisiklikler, konsolide bilancolarda gdsterilecek neheklilik varligi veya yukumltlginin plan
acgl ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi icin, tim aktteryal kayip vaz&nclarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebgilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS'dn bir
onceki baskisinda aciklanan plan varliklarindare eddilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina
ili skin faiz gideri yerine tanimlangnet fayda yukumlilgline ya da vargina uygulanan indirin orani
sonucu hesaplanan ‘net bir faiz' tutar kullangmnm UMS 19’a yapilan dasiklikler geriye donik
olarak uygulanmalidir.

Mayis 2012’de yayimlananYillik fyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
* UMS 16 (Deisiklikler) Maddi Duran Varliklag

* UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Aracglar: Sununmve

* UMS 34 (Deisiklikler) Ara Donem Finansal Raporlama
UMS 16 (Deisiklikler)

UMS 16'daki deisiklikler, yedek parcgalarin, donanim ve hizmet dandarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimini kalamalari durumunda maddi duran varlik olarak fandiriimasi
gerektgi konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu turrkilar stok olarak siniflandiriimalidigirket
yonetimi UMS 16’daki dgisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlazerinde 6nemli bir etkisi
olmamstir.

UMS 32 (Deisiklikler)

UMS 32'deki deisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilangdenlar ve 6zkaynakslemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12Gelir Vergisi standardi uyarinca muhaselgtdmesi
gerektgini belirtir. UMS 32'deki dgisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarléezerinde
onemli bir etkisi olmangtir.

UMS 34 (Daisiklikler)

UMS 34'teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir bolime ifikin toplam varlik ve yakumluliklerin,
ancak bu toplam varlik veya yukimlalik tutarlarinfweya her ikisinin) dletmenin faaliyetlere ifkin
karar almaya yetkili merciiye duzenli olarak sunaBnve en son yillik finansal tablolara gére bu
tutarlarda 6nemli bir disiklik olmasi durumunda dipnotlarda ac¢iklanmasi gegni belirtir. UMS
34’teki desisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutariaerinde bir etkisi olmargtir.
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2
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

2.4.2 2013 vilindan itibaren gecerli ol#ixketin finansal tablolarini etkilemeyen standartlaevcut
standartlara getirilen dssiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 20 Yeriistii Madenisletmelerinde Uretim Aamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UFRYK 20 Yeriistii Madersletmelerinde Uretim fgamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetlenide
yer alan aciklamalar maden Uretimi sirasindaasiwyeriistl maden faaliyetleri ile ilgili atik teddme
maliyetleri (Uretim gamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) icin gsiglir. ilgili yorum uyarinca
madene esimi sglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapajgkilh maliyetler belirli kurallara
uyulmasisartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetldd ilgili varlik) muhasebelgirilir. Devam
eden olgan sletme dekapaj faaliyetleri ile gkili maliyetler ise UMS 2Stoklar standardi uyarinca
muhasebelgirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklarmevcut bir varlgin iyilestiriimesi ya da
ilavesi olarak muhasebeat&ilir ve mevcut varlgin oluturdusu kismin 6zelliklerine bzl olarak
maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olaraKlandirilir.

UFRYK 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somdas balayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRYK 20'yi ilk defa uygulayansletmeler icin 6zel gegi hukimleri bulunmaktadir.

Ancak, sunulan en erken donemde ya da bu tarihasomta olgan tretim gamasindaki hafriyat

(dekapaj) maliyetleri icin UFRYK 20’'de belirtilenceklamalar uygulanmalidir. Bu tir faaliyetler
gerceklgtiriimedigindenSirket yonetimi UFRYK 20'ninSirketin finansal tablolari Gzerinde herhangi
bir etkisi olmamgtir.

2.4.3 Henlz yirurlge girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmestandartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilergdklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirarlge girmemg asagidaki standartlar ile mevcut ©6nceki standartlardirigen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamastir:

UFRS 9 Finansal Araclar
UFRS 9 ve UFRS 7 (Dsiklikler) UFRS 9 ve GegiAciklamalari igin Zorunlu Yirirlik TariRi
UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Negt@ilmesi®

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasingapan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasingtaian mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

UFRS 9Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklasiniflandiriimasi ve 6lguma ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da @gklik yapilan UFRS 9 finansal yukumluluklerin
siniflandiriimasi ve dlgcimui ve kayitlardan cikaasnile ilgili degisiklikleri icermektedir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

2.4.3 Heniz virirlge girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmestandartlar

ile mevcut 6nceki standartlara getirilenshiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9'un getirdii nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9, UMS 39Finansal Araclar: Muhasebeféirme ve Olgmestandardi kapsaminda
kayitlara alinan tim varliklarin, ilk muhaseltiteneden sonra, itfa edilmimaliyet veya
gercge uygun dgeri Uzerinden olcilmesini gerektirir. Belirli biridimde, stzlgmeye bgli
nakit akglarinin tahsilini amaclayan bir yonetim modeli kapsnda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesikia ifaiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akslarina yol acan bor¢clanma araclar yatirimlari géde sonraki dénemlerde itfa
edilmis maliyet tGzerinden Olgulurler. Buna ek olarak, UFRS&tandardi uyarincgletmeler
diger kapsamh gelir icindeki (ahm satim amach olmay 6zkaynak yatirimlarinin gefge
uygun d&erinde sonradan meydana gelengigienlerin yalnizca kar veya zarar icinde
muhasebeldirilen temetti geliri ile birlikte dier kapsamli gelir icinde gosteriimesine yodnelik
sonradan dastiriimesine izin verilmeyen bir secim yapilabilir.

UFRS 9'un finansal bor¢larin siniflandiriimasi yelin Gzerine olan en énemli etkisi, finansal
borcun (gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimiarborclar) kredi
riskinde  meydana gelen geikliklerle iliskilendirilebilen  deisim  tutarinin
muhasebelgiriimesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finans&lorcun gergge uygun dgerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskindeydana gelen ggsikliklerle
ili skilendirilebilen dgisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydagelen
degisikliklerin muhasebelgirme yonteminin, k&r veya zararda yanmuhasebe seesmesi
yaratmadikca ya da artirmadikcageati kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun dgerce
uygun dgerinde meydana gelen ggkliklerin kredi riskinde meydana gelen ggikliklerle
ili skilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zararafendiriimaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan borglara ikkin
gercege uygun dgerinde meydana gelen timgilgm tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileriderketin finansal varlik ve ytakumlulukleri tGzerinde
onemli derecede etkisi olggal tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemetanamlanincaya kadar,
s6z konusu etkiyi, makul dizeyde, tahmin etmek niimdkegildir.

UMS 32(Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlgtiriimesi

UMS 32'deki dgisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin nefliriilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmeshr. Bu dgisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsupilana hakkina sahip’ ve sezamanh tahakkuk ve 6deme’
ifadelerine aciklik getirir.
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2.5
(@)

(b)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasllat

Faktoring hizmet gelirleri miierilere yapilan 6n édemeler lzerinden tahsil veafaakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden gtnaktadir.

Faktoring glemlerine konu olan fatura toplami (zerinden alirzedirli bir ylzde miktarn faktoring
komisyon gelirlerini olgturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii,gkissedarlarin temettll alma hakkigdimusu zaman
kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile belkle 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu vaglin kayitl deerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgioneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gercagze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vadi&krak siniflanan ve gerge uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansallkéar, gercge uygun piyasa deri ile alim slemiyle
dogrudan ilgkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Uzeendmuhasebedérilir.Yatirirm araclarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siuireye uyguarak teslimati kgulunu tgiyan bir kontrata b#i olan
finansal varliklarin alimi veya sgtisonucunda ilgili varlklar, slem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finahsarliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak sirafidirilir.
Siniflandirma, finansal vagin elde edilme amacina ve 0Ozgillie bali olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmg maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu doéneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émrli boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimeésnce tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlgin tam olarak net bugiinki gkrine indirgeyen orandir.

Gercgge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal vahldsinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi klenmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercage uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

Gerceze uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdaikalim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amacl olarak ediniimemekle birlikte illnuhasebeldirme esnasinda bu kategoride
muhasebeldirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlikisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebgiieme sirasinda daha gl bir muhasebesel gdsterimgEmaca|
kanaatine varilgg zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Fgah riske kan etkili bir koruma araci
olarak belirlenmengiolan tirev urtnleri kil eden bahse konu finansal varliklar da ggecaygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlidirak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar icinde yer alan krediyesba&zel kesim yatirimlari, alim-satim amach menésterler
olarak siniflanmy olup, miteakip deerlemelerinde dger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitikaca
sekilde makul dgeri Uzerinden muhasebgteilir. Guvenilir bir gercge uygun dgerin bulunmadil
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmialiyet dgerinden dgerlenir. iskonto edilmj maliyet,
etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesingakalde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirili
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin fgintemine gore itfa edilmimaliyet bedelinden dger
distkligt tutart dgulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ita yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasdglam goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
borclanma senetleri satilmaya hazir finansal Varliklarak siniflandirilir ve gerge uygun dgerleriyle
gOsterilir. Sirket'in aktif bir piyasada slem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satdntsgzir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araghlaiunmakta ve gerge uygun dgerleri givenilir olarak
Olcilemedgi icin maliyet deerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydexli degger digikltkleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz parasal varlklarla ilgili kur farki kar/zarar tuta
haricindeki, gergge uygun dgerdeki dgisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlgtedikapsamli gelir
icinde muhasebegérilir ve finansal varliklar dger arty fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikariimaga

da dger duklugine @gramasi durumunda, finansal varliklagdearts fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclaringkil temettilerSirket'in temettll alma hakkinin gjtugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebsgidlmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya haarasal varliklarin gerge uygun dgeri ifade edildgi
para birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlamaeiii sonundaki gecerli kurdan c¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebgfieilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal Man itfa edilmg maliyet deeri
Uzerinden belirlenmektedir. per kur farki kazancglar ve zararlari, gdr kapsamli gelir icinde
muhasebeldiriimektedir.

Faktoring Alacaklari ve @er Alacaklar

Faktoring alacaklann ve @er alacaklar, ilk kayit tarihinde gefge uygun dgerleri ile
muhasebelgiriimektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama doénemlerindaktoring alacaklari
disindaki dger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskmredilmis maliyeti Gzerinden gosterilstir.
Faktoring slemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayitlgeideri ile gosterilmektedirSirket yonetimi
faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnaaiiskonto gleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitl
degerlerinin gercge uygun dgerlerine yakin oldgunu dngormektedir.
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Faktoring Alacaklari ve @er Alacaklar (devami)

1 Ocak 2008'den itibaren gecerli olmak lzere, 2thifeiz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama
Faktoring ve Finansmasirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Kaitiklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Tebl kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 ginf@aha geciken ancak 180 gini
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkalindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 gunden fazla geciken ar®@® ginl gecmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %56tsininda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildaziafa
gecikmg olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkaendiktan sonra, %1000 oraninda 0zelskes
ayrilmasi gerekmektedigirket bu teblg kapsaminda, gerli teminati bulunmayan tahsgiiipheli faktoring
alacaklarina yukaridaki gun sayilarini dikkate &sman 100% kaulik ayirmakta iken, 248ubat 2012
tarihinden sonra telgde belirtilen oranda 6zel kalik ayirmaya bglamistir. Ozel kagilik ayrilan
misterilerin henliz vadesi gelmegmifaktoring alacaklar (ileri vadeli cekler) icin kiggde belirtilen
oranlarda serbest kalrk ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Dger DGuklugu

Gergegge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vatildsindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansarlik grubunun dger dGikligine @gradigina iligkin
goOstergelerin  bulunup, bulunmgdia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelgdiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla wlayeydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymnin ilgili finansal varigin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde taimredilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlari Gzerindeki etkisi sonucundezer disukligline w@wradgina iliskin tarafsiz bir
goOstergenin bulunmasi durumundaelediikliigine @rar ve dger disikliglu zarar olgur. Kredi ve
alacaklar icin dger diguklugi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarfinansal vargin esas
faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanagubkii dgeri ile defter dgeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, timgdr finansal varliklarda, ger diukligt dgsrudan ilgili finansal
varligin kayitl degerinden dgulir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda B6musu tutar karlik
hesabindan giilerek silinir. Kasilik hesabindaki désimler gelir tablosunda muhasehgisglir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmu722Qarih ve 26588 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve FinaasnSirketlerince AlacaklariIgin Ayrilacak
Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebik uygun olarak 6zel kalik serbest kawlk ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindgeded3ukligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azall
deger digukliogtih  zararnin muhasebetgilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasehgiglen deser diuklugti zarar dger disiklugindn iptal
edilecegi tarihte yatinmin dger dukligu hicbir zaman muhasebgligilmemis olmasi durumunda
ulasacal itfa edilmis maliyet tutarini gmayacalsekilde kar / zararda iptal edilir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vad&exy
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilekiletan ve 6nemli tutarda ger desisikli gi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahip gdir kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin deftdeseri gercge
uygun dgerlerine yakindir.

Turev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korurivhihasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olaraksietmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki gigsimlere b&l olan finansal
risklere maruz birakirSirket gelecekte gerceldecek doviz ve kredisiemlerine bgli kur ve faiz orani
dalgalanmalari ile i§kilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyl@rev finansal araclari (esas olarak
doviz kuru forward sozkgneleri) kullanmaktadir. Turev finansal araclar, le§mme tarihindeki gergee
uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raparth donemlerinde gerge uygun dgerleri ile
yeniden muhasebelirilmektedir. Turev glemler ekonomik olarak riskten korunmagkamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uyglem olarak tanimlanmasi icin tim gereken
kosullar yerine getirilmedii icin alim satim amach olarak muhaselgfédmekte ve s6z konusu araglar
dolayisi ile gercekken kazang veya kayip kar zarar tablosu iggilendirilmektedir.

Finansal Yukumlulukler

Sirket'in finansal yukumlalukleri ve 6zkaynak araglasozlemeye bglh dizenlemelere, finansal bir
yukumluligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore swdifidir. Sirket'in tim borclari
distldiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sozlgme 6zkaynga dayal finansal aractir.
Belirli finansal yukamlulikler ve 6zkayga dayali finansal araclar icin uygulanan muhasedigikalar
asagida belirtilmitir.

Finansal yokumlilukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilakler veya
diger finansal yukumlultkler olarak siniflandirilir.

Gercese Uygun Dé&er Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Y Ukilikler

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilitdler, ger¢cge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilangbitaleki ger¢cge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir.

Gercgge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasehbglglir. Gelir tablosunda
muhasebeldirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu feaduytkimlulik icin 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yukumlultkler

Diger finansal yukumlulukler, finansal borclar dalbigslangicta §lem maliyetlerinden arindiriimigercee
uygun dgerleriyle muhasebejérilir.

Diger finansal yukumluliikler sonraki donemlerde etkaiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edii;jmmaliyet bedelinden muhasehgiglir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumldgiin itfa edilm maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderin
iliskili oldugu doneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman diititesince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o6demelerini tam olarak ilgili finansal yakiml@iin net buginkl dgerine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet d@erlerinden birikm§ amortisman ve birikrgi deger diuklikleri
disuldiikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenaydali dmurlerine gére gousal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenendi@y omir, kalinti dger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan gigikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden getfir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasehbgielir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onariminigiarcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir madigian varigin hizmetten alinmasi sonucu gdn kazancg
veya kayip sagihasilati ile variin defter dgeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tatlina dabhil
edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyegerlerinden birikmg itfa paylari ve birikmy deser
distklUkleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu vatik beklenen faydali dmdirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklen faydali 6mir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan dgisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciylaeth yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donik olarak muhasebetilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimasinda ve satin almadan kullanima hazir olanarlgeten
surede olgan maliyetler Gzerinden aktifirilir. S6z konusu maliyetler, faydall 6marlerigére itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gedtirmek ve surdirmekle gkili maliyetler, olutuklar dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroligirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgazilim Urdnleri ile direk
ili skilendirilebilen ve bir yildan fazla sure ile madijnin Uzerinde ekonomik faydag@ayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarakgelendirilir. Maliyetler, yazilimi geftiren calsanlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir.r@u varlik olarak dgerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydal dmdrleri Gzerinden ittalilir.

Varliklarda Deger dustkligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadiurum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde ger dGuklugu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasl durumunda der duklogt kagihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar sgatimaliyetleri
distldiikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya kullanimdaki dgrin biydk olanidir. Dger
distkliginin dgerlendirilmesi icin varlklar ayri tanimlanabilirakit akimlarinin oldgu en diguk
seviyede gruplanir (nakit dGreten birimler). g@e dukligune tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde ger dgukligtunin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Sermaye arlari

Mevcut ortaklardan olan sermaye gt yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunaominal dgerleri
Uzerinden muhasebatkilir.

Kidem tazminati kagthgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply s6zlemeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emekliliya
isten c¢ikarilma durumunda ©6denmektedir. Gincellgnatan UMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar
Standardi (*UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdekerddler tanimlanrngiemeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.
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Karsiliklar, kosullu varlik ve yakimlultkler

Gecmi  olaylardan kaynaklanan mevcut bir  yOokimgiid bulunmasi, yukumlafiin  yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukKkili tutarinin glvenilir bigekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolardaskiat ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokumlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éntinde bulundurulkrdilango
tarihi itibariyla yakomlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninnmah edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yuokimlilgin kagillanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini lalarak dlgtilmesi
durumunda s6z konusu kdrgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin kismi ya da tamaminin Gglincu taraflarca
kargilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutariahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve givenilir bigekilde 6lctimesi halinde varlik olarak muhasektiir.

Borclanma maliyetleri
Tum bor¢lanma maliyetleri ojtuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolari, sletmenin faaliyette bulungiu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi ile sunulmytur. Sirket'in faaliyet sonuclari ve mali durumyletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar icin sunum para birimi olan Bih @insinden ifade edilmgtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2013 ve 31 A&012 tarihli kur bilgileri gagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
ABD Dolari 1,808 1,782¢
Avro 2,318¢ 2,351%
Ingiliz Sterlini 2,744 2,870¢

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi siranyabanci para cinsinden (Tlsiddaki para birimleri)
gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaiiteektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yukiumltliklerabifo tarihinde gecerli olan TCMB sgi als kurlari
kullanilarak Turk Lirasi'na cevrilmektediSirketin gercge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kayaédiblan, gercge uygun dgerin belirlendgi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye céwmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden dlgtlen gabi
para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunraktadir.
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Hisse Baina Kazanc:

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegml karlarindan dattiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hissd&gitimlari, hisse bana kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulami&irhkli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedidamlarinin gegcmie donuk etkileri de dikkate alinarak bulurgtu.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, karasklin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ggkwisalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayingin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kaps

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektirolaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde dizeltir.

Finansal Kiralama:

Kiralama - Kiraci durumundgirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kistm kiraciya ait oldgu kiralama glemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken gbr kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflarid.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kirakanarihindeki vargin makul dgeri, ya da asgari kira
O6demelerinin  buglnki d@erinden dgik olani kullanilarak aktiflgirilir. Kiralayana kagl olan
yukumlulik, bilancoda finansal kiralama yukimigili olarak goésterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama ylukuguadeki azakl sgilayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iiwkn sabit bir oranda faiz hesaplanmasirglasa
Finansal giderlerSirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genarblanma politikasi kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar icin yapilan 6¢demeler, kirdndmi boyunca dgyusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Turkiye'de ve sadece faktoringldtmeciligi alaninda faaliyet gosteiliicin finansal bilgilerini
bolumlere gore raporlamagtr.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari yil vergi yakumlaligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerindemaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilegelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeygaya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardamkifak gosterir.
Sirket'in cari vergi yukumluligu bilanco tarihi itibariyla yasalianis ya da 6nemli dlgtide yasatals vergi
orani kullanilarak hesaplangtir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (deni):

Ertelenmg vergi yukimlalgu veya varlgl, varliklarin ve yiakamlaliklerin finansal tablotsa gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda diklkataan tutarlari arasindaki gecici farkliliklatilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasgtais vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukamltlukleri rg#endirilebilir gecici farklarin  timi  icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan gn ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiyei tear
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanmmvitie muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya dletme birlemeleri dginda varlik veya yukumliliklerin ilk defa finans#hblolara
alinmasindan dolay!l alan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etiélgen gecici zamanlama
farklarina ilgkin ertelenen vergi yakimligii veya varlgl hesaplanmaz.

Ertelenm§ vergi yukamlalukleri,Sirket'in gegici farklihklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olgsin disik oldusu durumlar haricinde, Iga ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar vesi ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timd icin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklar yakin gekéeevergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle b
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayith deeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gozden gelgir Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminingsayacai faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde ma
kar elde etmenin muhtemel olmgddiciide, ertelenen vergi vatinin kayitl dgeri azaltilir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukimlalukleri varliklarin gegklesecesi veya yukumlaliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyla kanunlamis veya énemli 6lgcide
kanunlamis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden dpdanir. Ertelenngi vergi varliklar ve
yukuamlultklerinin hesaplanmasi sirasin@aket’'in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin deer deserini

geri kazanma ya da yukumlaliklerini yerine getirmigen tahmin ettgi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukimlilikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukimlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdznkeu varlik ve yukamltliklerin ayni vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle skilendirilmesi durumunda ya d&irket'in cari vergi varlik ve
yukumlultklerini net bir esasa glabir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsupredil

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgiiédn kalemler (ki bu durumda onlarashin

ertelenmy vergi de dgrudan o6zkaynakta muhasebgidir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin tiawdeki cari vergi ile doneme ait ertelegmaergi,

gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhassbelir. Isletme birlgmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin aliganobakligin tanimlanabilen varlik, yakimltlik warta
bagll borglarinin gergge uygun dgerinde elde eti payin satin alim maliyetini san kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz dninde bulundurulu
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Nakit Akis Tablosu
Nakit aks tablosunda, dénemesiin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faalerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiml§irket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan riak
akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal
yatirimlar) kullandgl ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullanglikaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Mart 2015 31 Mart 2012
Kasa / Efekti 1
Bankala 50.58( 3.08¢
50.581 3.085
NAKIiT DEGERLER
31 Mart 201z 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Kasa / Efekti 1 - 1 -
1 - 1 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F iNANSAL VARLIKLAR,
NET

Allm Satim Amacli Finansal Varliklar

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyl§irket'in alim satim amagcl finansal varlik olarak
siniflanan krediye g 6zel kesim tahvil yatirimlarinin detayagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Turk sirket tahviller| - - - 1.98¢
- - - 1.984

31 Mart 2013

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade

Turksirket tahvilleri
ABD Dolari - -

31 Aralik 2012

Defter degeri Nominal  Faiz orani (%) Vade
Turksirket tahvilleri
ABD Dolari 1.984 1.981 2,32 04.01.201
1.984 1.981
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F INANSAL VARLIKLAR,
NET (devami)

4.2 Allm Satim Amagcl Turev Finansal Varliklar

Turev finansal araclar ger@e uygun dgerleriyle gosteriimekte olup pozitif gerge uygun dgerleme
farklari alim satim amach turev finansal varliktesabinda, negatif gegeuygun dgerleme farklar ise
alim satim amach turev finansal yukimlultkler Heeda gosterilmektedir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylaadeli déviz alim-satim, para swap alim-satim ve
futures anlgmalarindan olgan alim satim amach tirev finansal varliklarinagesagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Alim satim amagli tirev finan: 267 20 296 51
varliklai
267 20 226 51

4.3 Allm Satim Amacl Turev Finansal Yukimlultkler

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylpara swap alim-satim ve vadeli doviz alim-satim
anlgmalarindan olgan alim satim amach tirev finansal yukimlulikletetayr gagidaki gibidir:

31 Mart 201¢ 31 Aralik 201z
TP YP TP YP
Al t I tirev finane
|rI1 s"a|rlr.1"amag| urev finan 677 68 5 38
yukimlaltkler
677 68 2 38

5 BANKALAR
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylzankalarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 201: 31 Aralik 20172
TP YP TP YP
Vadesiz mevdu 54¢ 1.03: 2.50¢ 2.99¢
Vadeli mevdua 49.049 - 100.471 2.352
49,597 1.033 102.977 5.348

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarieilbanka mevduati Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit aks tablosuna baz olan gelir reeskontlari hari¢ caljvadesi tic aydan kisa olan bankalarin tutart 31
Mart 2013 tarihi itibari ile 50.580 Bin TL'dir (3Aralik 2012 tarihi itibari ile 107.854 Bin TL).
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6 SATILMAYA HAZIR F INANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariydatiimaya hazir finansal varliklar borsaya kotaalan
sermayede payi temsil eden hisse senedi yatirmdkmve teminata verilen kamu bor¢lanma senetlenind
olusmaktadir. S6z konusu hisse senedi yatirimlari glivéir gercese uygun dger tahmini yapilamagi
icin elde etme maliyetleri ile dikteki finansal tablolara yansitilgtir.

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
% Hisse % Hisse
Kayith Deg Kayitl Deg
ayith Deger Orani (¥) ayith Deger Orani ()
Sermavedev Payi Temsil Eden TP vp TP vp
Menkul Degerler
International Factors Group SC - 2 1,51 - 2 1,4z
- 2 - 2

(*) IFG ortak sayisi déstikce hisse orani ggsmektedir.

7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklari
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyfaktoring alacaklarinin detaygagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Yurtici ve ithalat faktoring 1.264.311 206.537 1.550.350 250.751
alacaklar
ihracat faktoring alacakl: - 45.64¢ - 37.85¢
Kazanilmamy faiz gelirler (12.087 (129 (11.177 (73)
Faktoring alacaklari, net 1.252.224 252.054 1.539.173 88537
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7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)
Faktoring Alacaklari (devami)
Sirket'in vadesi ge¢crgifakat dger diukligine @ramams faktoring alacaklarinin tutari 1.510 Bin TL
(31 Aralik 2012: 9.610 Bin TL) olup gecikme surékagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2012

Vadesi 1 ay gect 96€ 8.99:
Vadesi 1-3 ay gec 544 617
1.510 9.610

Faktoring Borglari
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylusa vadeli faktoring borclarinin detawagdaki

gibidir:
31 Mart 201< 31 Aralk 2012
TP YP TP YP
Faktoring borcla 1.17¢ 1.547 404 2.49:
1.179 1.547 404 2.493

Faktoring borclari, faktoring mgterileri (satici) adina, bor¢ludan tahsil edgrolup, heniz ilgili faktoring
misterileri (saticl) hesabina, bakiye 6demesi yapilngauntarlari ifade etmektedir.

8 TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Mart 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaryl&irket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
kargiliklarinin dailimi asagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacakle 29.39¢ - 26.58: -
Ozel kagiliklar (22.093 - (19.809 -
Takipteki alacaklar, net 7.302 - 6.774 -

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarykakipteki faktoring alacaklarinin gecikme sirekes
Ozel kagihk dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2012

Toplam takipteki  Ayrilmi s Toplam takipteki ~ Ayriimi s

faktoring alacagl  karsilk faktoring alacagi  karsilik
Vadesi 90 gunden fazla gecen 1.643 330 1.063 213
Vadesi 91-180 giin gecen 2.580 516 3.175 635
Vadesi 181-365 giin gegen 5.497 2.748 4.447 2.238
Vadesi 1 yil ve Uizeri gecen 19.675 18.499 17.898 16.723
Toplam 29.395  22.093 26.583  19.809
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8 TAKIPTEKI ALACAKLAR (devami)

Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan temirzath risk ile sinirlandiriingitutari 1.567 Bin TL'dir
(31 Aralk 2012: 1.567 Bin TL).

Ozel kasiliklarin dénem icindeki hareketlergagidaki gibidir:

1 Ocak bakiyes

Donem icinde ayrilan kauhk tutari (*)
Donem icindeki tahsilatlar (*

Ddénem sonu bakiyesi

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
19.80¢ 13.28;
6.713
(191

22.093 19.809

(*) Cari yilda ayrilan kagnliklar ve ayni kagih gin tahsilat sonrasi iptali negl&rilerek gosterilmektedir.

(**) Gecmis yillardan ayrilan 6zel kaihigin tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade efiadir.

9 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap doneatineaddi duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 201. flaveler Cikislar 31 Mart 2015
Maliyet
Mobilya ve demirbglar 2.656 71 2.727
Tagitlar 19 - 19
Ozel maliyetler 1.119 12 1.131
3.794 83 3.877
Birikmi s amortisman C;an i
1 0Ocak 2012  amortismani Cikislar 31 Mart 2013
Mobilya ve demirbglar 1.926 78 2.004
Tagitlar 13 1 14
Ozel maliyetler 087 8 991
2.92; 87 3.009
Net defter degeri 1.144 868
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9

10

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap doneatineaddi duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 201. ilaveler Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet
Mobilya ve demirbglar 3.618 37 - 3.655
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.108 2 - 1.110
4. 74 39 - 4.78¢
Birikmi § amortisman Cari yi
1 Ocak 2012  amortismani Cikislar 31 Mart 2012
Mobilya ve demirbglar 2.722 72 - 2.794
Tagitlar 8 1 - 9
Ozel maliyetler 871 8 - 879
3.601 81 - 3.68:
Net defter deseri 1.144 1.102

31 Mart 2013 tarihi itibariyla maddi duran varlikizzerindeki sigorta tutari 1.780 Bin TL (31 AraBR12:
1.390 Bin TL), sigorta prim tutari 3 Bin TL'dir (3Aralik 2012: 3 Bin TL).

Ekonomik omurler

Tagitlar 5
Mobilya ve demirbalar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hesap doneatimeaddi olmayan duran varlik hareketlegg@adaki
gibidir:

1 Ocak 2012 flaveler Cikislar 31 Mart 2013

Maliyet

Haklar 3.076 - - 3.076

Diger (Yazilimlar) 2.471 187 - 2.658
4.359 187 - 5734

e Cari yil itfa

Birikmi s itfa paylari 1 Ocak 2012 paylari Cikislar 31 Mart 2013

Haklar 2.793 65 - 2.857

Diger (Yazilimlar) 1.212 156 - 1.368
2.949 221 - 4.225

Net defter degeri 1.410 1.509
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10 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)
31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap doneaitimeaddi olmayan duran varlik hareketleggg@adaki

gibidir:
1 Ocak 2012 ilaveler  Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet
Haklar 3.072 299 - 3.37
Diger (Yazilimlar) 1.287 - - 1.28
4.35¢ 299 - 4.65¢
L Cari yil itfa
Birikmi s itfa paylari 1 Ocak 2012 gaylan Cikislar 31 Mart 2012
Haklar 1.673 152 - 1.82
Diger (Yazilimlar) 1.27¢ - - 1.27
2.949 152 - 3.107
Net defter deseri 1.410 1.557

Sirket'in 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihletibiariyla sletme icerisinde okturulmus maddi olmayan
duran varlgl bulunmamaktadir.

Ekonomik 6émiurler
Haklar 3-5
Diger 3-5

11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisirebtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yukamlalukleri icin ekli finansal taddarda gerekli kagliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkukikgtiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin iésde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen diglén eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, ierg
tabi olmayan gelirler ve ger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diguldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanahakta

2013 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'(#011: %20).

Turkiye’de gegici vergi Uger aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2913
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplahnm{2012: %20).

Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan gilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye dénik olarak, dnceki yillardagah karlardan djillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatha prosedurt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takipem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapami izleyen dordinct ayin 1-25 tarihleri arasindegrgi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesifiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

Gelir Verqisi Stopaijr:

Kurumlar vergisine ek olarak, gaullmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellefnklana ve yabanairketlerin Trkiye'dekisubelerine
dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari UzerindegriGa gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 26032 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tginketlerde
%10 olarak uygulanmgtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibareQD&10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. ftdmayip sermayeye ilave edilen kar paylarn gelir
vergisi stopajina tabi gédir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alignyatirim tevik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim nidi

tutar1 Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasrefenektedir. Bu tarihten sonra yapilagvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmanaalt.

Vergi kagiliginin mutabakati:

31 Mart 2012 31 Mart 2012

Raporlanan vergi éncesi kar 6.933 8.748

Raporlanan kar tzerinden hesaplanan vergi (1.387) (1.750)
Kalici farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler 6 (42)

Vergiden muaf gelirler (6) 38

Vergi gideri (1.387) (1.754)

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyd@enecek kurumlar vergisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2012
Cari donem kurumlar vergisi kah g 2.29i 7.35¢
Donem icinde 6denen gegici ve - (5.399
Tevkif edilen gelir vergi: - (13)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 15) 2.297 1.947

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona exenhesap donemlerine ait gelir tablosunda yer ala
vergi giderleri gagida dzetlennstir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

Donem vergi gide (2.297 (2.279
Ertelenen vergi gideri / (geli 910 525
(1.387) (1.754)
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yuktumldlgkini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartar
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl gkrlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici &arkl etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2013 tarihi itibariyla kurumlar vergisi ona® 20'dir (31 Aralik 2012: %20). Bu nedenle ileri
donemlerde gerceldecek gecici farklar tzerinden bilango metoduna ddesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yukumlilukleri icin uygulanan oran 20'dir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylgecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumlaltklerinin yararlukteki vergi oranlari kutalarak hazirlanan dokimigagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012

Gecici Farklar

Kazanilmany faktoring faiz gelirleri 12.216 11.250
Faktoring alacak karik ve diizeltmeleri 19.731 17.457
Psin Tahsil Edilen Komisyonlar 3.847 3.213
Kidem tazminati karl g 221 210
izin kasiliklari 694 615
Turev finansal varliklar dirleme farklari 745 40
Prim kagtliklari 378 890
Vadeli mevduat dgerleme farklari - 1
Faktoring alacaklar IRR-VUK derleme farklar 182 28
Diger 196 -
Ertelenen vergi varliklarina ilgkin gecici farklar 38.210 33.704
Turev finansal varliklar dierleme farklari 287 277
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gzerindeki ge¢arklar 612 662
Alinan krediler dgerleme farklari 39 50
Ertelenen vergi yukumliklerine ikkin gecici farklar 938 989
Ertelenen verqi varliklari/(yakumlaltkleri)

Kazanilmany faktoring faiz gelirleri 2.443 2.250
Faktoring alacak karik ve diizeltmeleri 3.946 3.491
Pssin Tahsil Edilen Komisyonlar 769 643
Kidem tazminati kagrh g 44 42
izin kagiliklari 139 123
Turev finansal varliklar dirleme farklari 149 8
Prim kagltliklari 76 178
Faktoring alacaklar IRR-VUK derleme farklar 36 6
Diger 39 -
Ertelenen vergi varliklari 7.641 6.741
Turev finansal varliklar dirleme farklari (57) (55)
Maddi ve maddi olmayan varliklar tzerindeki gedarklar (122) (132)
Alinan krediler dgerleme farklari (8) (10)
Ertelenen vergi yukimlikleri (187) (197)
Ertelenen vergi varligi (net) 7.454 6.544
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
Ertelenen vergi vaginin hareket tablosuasidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2013 31 Mart 2012

1 Ocak 6.544 4.328
Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 910 525
Donem sonu bakiyesi 7.454 4.853

12 DIGER AKT iFLER
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyldiger aktiflerin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Pein 6denen giderls 613 - 447 -
Digel 701 162 585 164
1.314 162 1.032 164

13 ALINAN KRED iLER
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyinan kredilerin detaysagidaki gibidir:

31 Mart 201¢ 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Alinan Kredile| 1.122.48 326.47¢ 1.418.44. 419.01!

1.122.480 326.478 1.418.443 419.015

31 Mart 2012 31 Aralik 201z

Faiz TL karsiligl Faiz TL karsih g
Orijinal Oran 1Yilve  Orijinal Oran 1Yilve
Tutal (%0)* 1VYilakada Uzeri tutal (%)* 1Yilakada Uzer

TL 1.122.480 6,48-15,00 1.122.480 - 1.418.443 6,44-15,00 1.418.443
ABD Dolari 81.025  3,07-4,99 146.550 - 133.624 3,07-5,90 238.197
Avro 77592  4,20-5,51 179.928 - 76.888 4,20-5,51 180.818 -
Toplam 1.448.958 - 1.837.458 -

* Bu oranlar 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarifnlgibariyla acik olan sabit ve @gken faizli alinan
kredilerin en d&lk ve en yiksek faiz oran agahi ifade etmektedir.

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarnahanan kredilerin tamami teminatsizdir.
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14 MUHTEL iF BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylauhtelif borclarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Pssin tahsil edilen komisyonlar 3.847 - 3.213 -
Muhtelif borglar 587 - 304 15
Alacakli gegici hesaplar 601 294 378 383

5.035 294 3.895 398
Musterilere yapilan
garanti demele - - - 113
Diger yabanci kaynaklar - - - 113

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylddenecek vergi ve yukamliluklerin detagag@daki

gibidir:

31 Mart 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi (*) (Not 1 2.29i - 1.947 -
Odenecek Gelir Vergi 25¢ - 45( -
Odenecek SGK Primle 63C - 26¢ -
Odenecek Damga Verg 10 - 11 -
Odenecek KD 11 - 20 -
Odenecek BSM 64C - 63¢€ -

3.843 - 3.335

(*) 31 Aralik 2012 donemine ait 7.359 Bin TL vetgarsiligl tutari 5.399 Bin TL pgn 6denmg gecici
kurumlar vergisi ve 13 Bin TL tevkif edilen geliergisi ile netlgtirilerek gosteriimektedir.

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylzorg ve gider karliklarinin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 201 31 Aralik 2012

TP YP TP YP
Calisan haklari yokimlilgi kasih g 1.29¢ - 1.71¢ -
ileri vadeli gekler icin ayrilan kauhklar 140 - 149 -
Diger kasiliklar 216 - 216 -
1.649 - 2.080 -
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16
16.1

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)
Calsan haklari yakumlula gi karsilig

Calisan haklar yukamlalgi kasihgr 31 Mart 2013 tarihi itibariyla 221 Bin TL (31 Ara 2012: 210 Bin
TL) tutarinda kidem tazminati, 694 Bin TL (31 AkaR012: 615 Bin TL) tutarinda izin kahgi ve 378 Bin
TL (31 Aralik 2012: 890 Bin TL) personel prim kdrklarindan olgmaktadir.

Kidem tazminati kagiligi

Tirk Is Kanunu’na goreSirket bir senelik caima suresini doldurngwlan veSirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dotalu ve emekliini kazanan (kadinlar icin 58 yada,
erkekler icin 60 yg@inda), askere @mlan veya vefat eden personeli icin kidem tazmirietemekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat@sgikli ginden sonra emeklilikten 6énceki hizmet suresingiiti
bazi gegi sureci maddeleri cikartilgtir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ikyinag tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibdaiy8.129,25 (tam) TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 (janh)
ile sinirlandiriimgtir.

Ana varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oranilegek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden somrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 M8&3 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimgiiain
bugtinku dgeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindie&isihk, yillik %4,90-%5 enflasyon arah

ve %7,07-%7,38 iskonto orani agalvarsayimlarina gore yakl& %1,975 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullaniimak suretiyle hesaplagtm (31 Aralik 2012: Yillik %4,90-%5 enflasyon agal %7,07-
%7,38 iskonto orani arah, yaklasik %1,975 reel iskonto oranisteze bali isten ayrilmalar neticesinde
o6denmeyip,Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinahrini orani da %96,70 olarak dikkate
alinmstir. Sirket kidem tazminati kai gl hesaplamasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibasgerj olan
3.129,25 (tam) TL (31 Aralik 2012: 1 Ocak 2013himde aciklanan 3.129,25 (tam) TL) tavan tutarini
dikkate almgtir).

Kidem tazminati karliginin donem igindeki hareketlergagidaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Mart 2012
1 Ocak bakiyes 21C 14E
Faiz maliyet 1 2
Hizmet maliyel 35 13
Dodnem icinde ddent (25) (15)
Donem sonu bakiyesi 221 145

Personel primleri kagiligi

Personel primleri kariginin donem icindeki hareketlegagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Mart 2012
1 Ocak bakiyes 890 -
Dénem iginde 6dent (789 -
Karsilik iptali (101 -
Cari dénem gide 378 -
Donem sonu bakiyesi 378 -
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16 BORC VE GIDER KAR SILIKLARI (devami)

16.1  Calsan haklari yakimlult gi karsihgr (devami)
Izin Kkargiliklari

izin kagiliklarinin dénem igindeki hareketlerjagidaki gibidir:

31 Mart 201< 31 Mart 201z
1 Ocak bakiyes 61t 58:
Dénem icinde ddent (4) (26)
Cari donemde ayrilan kahk tutari 83 94
Donem sonu bakiyesi 694 651

16.2  Dger Karsliliklar
leri Vadeli Cekler icin Ayrilan Kagiliklar

Ozel kasilik ayrilan mijterilerin heniiz vadesi gelmegnileri vadeli ¢ekler igin kawliklar tebliginde
belirtilen oranlarda serbest kdrk ayriimaktadir.

fleri vadeli gekler icin ayrilan kahiklarin donem icindeki hareketleragidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2012
1 Ocak bakiyes 149 -
Cari donem icindeki tahsilatl (230 -
Gecmi yillarda ayrilan kanlk iptali (130,
Cari donemde ayrilan kahk tutar 351 -
Doénem sonu bakiyesi 140 -

Diger Kargiliklar

31 Mart 2013 itibari ile 216 Bin TL tutardaki kalrk devam eden davalar igin ayrilgtir (31 Aralik 2012:
316 Bin TL). Dier kasiliklarin dénem icindeki hareketlersagidaki gibidir:

31 Mart 201< 31 Mart 2012
1 Ocak bakiyes 216 500
Donem icinde 6dent - (184
Donem sonu bakiyesi 216 316
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17
171

17.2

17.3

17.4

OZKAYNAKLAR

Odenm§ Sermaye

31 Mart 2013 tarihi itibariylaSirket’in esas sermayesi 21.000 Bin TL'dir. (31 AkaR012: 21.000 Bin
TL). 31 Mart 2013 tarihi itibanyla,Sirket'in ¢ikariimg 1 Kr (31 Aralik 2012: 1 Kr) deerinde
1.057.724.557 adet imtiyazli, 1.042.275.443 addiyamsiz olmak Uzere toplam 2.100.000.000 adet (31
Aralik 2012: 2.100.000.000 adet) hisse senedi oakiadir.

Tum 6zsermaye kalemlerinesghin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” saéedelsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda,galatsti yedeklerin kayitli gerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar daitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayil Tehti Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore dileelilk finansal tablo
denklstirme isleminde ortaya c¢ikan ve “geggnyillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK’ nin kargdanina
iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde, enflasyona goreldiimis finansal tablolara gore gaulabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate nabasi esasti. Bununla birlikte, “gegmyillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem v da&itiimamsg gecmsg yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla gfanistil yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkakakdmlerinin enflasyon
muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan agerngedeklerinden mahsup edilmesi mimkin
bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanafgikket, 29 Mart 2005 tarihinde algioldusu Genel Kurulu
Karar’'na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibamylnet dénem kari, atanlistl ve yasal yedeklerden
mahsup edildikten sonra ghn 77.212 Bin TL tutarindaki gecggnyillar zararlarini sermaye dizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yagsrtm

Sermaye Yedekleri

31 Mart 2013 tarihi itibariyla 24.844 Bin TL tutadaki sermaye yedekleri (31 Aralik 2012: 24.844 Bi
TL) 2.122 Bin TL tutarind&irket'in 6denmi sermayesine #kin enflasyon diizeltme farklarini (31 Aralik
2012: 2.122 Bin TL), 22.722 Bin Tlstirak sats kazancini (31 Aralik 2012: 22.722 Bin TL) icermedit.

Kar Yedekleri

31 Mart 2013 tarihi itibarnylairket'in kar yedekleri 4.198 Bin TL tutarinda yasgdekten (31 Aralik
2012: 3.286 Bin TL) ve 54.969 Bin TL tutarinda gdaistl yedeklerden (31 Aralik 2012: 35.421 Bin TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmgi karlar, gagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haride
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler biriveiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiyear.
Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasaldgdler, sirketin ddenmg sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise ¢denynsiermayenin
%5'ini asan daitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na goyasal yedekler ddengnsermayenin
%50'sini gecmedii slrece sadece zararlari nglilenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bir
sekilde kullanilmasi mimkin dédir.

ic kaynaklardan yapilacak sermaye artinminda, SPKmuhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangi&iik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Ayrica, kar dgitimi icin, oncelikle Turk Ticaret Kanunu diizenldere uyarinca yasal kayitlarda
hesaplanan kar tzerinden yedek akge ayrilmasi, r8RKhansal raporlama standartlarina gére hesaplan
net dgitilabilir kar Gzerinden datilacak tutarin tamami, yasal netgddabilir kardan kagilanabiliyorsa,
bu tutarin tamami, yasal netgalabilir kardan kagilanamiyorsa, yasal kayitlardaki negddabilir tutarin
tamaminin dgtilmasi gerekmektedir. SPK'nin finansal raporlastandartlarina gére hazirlanan finansal
tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsadgatimi yapilmamaktadir.
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17
17.4

18

OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dagitimi (devami)

2012 YILI KAR DA GITIM TABLOSU

2012 Yili Kari 20.46(
A- 1. Tertip Kanuni Yedek Akce (TTK 466/1) %5 91

Ozel Yedekler (5520 sayili K.V. Kanunu'nun 5. masidde
bendi kapsaminda, vergiden istisna edilers sazanclari
ile sirkette birakilmasi zorunlu géer fonlar.)

B- Odenm§ Sermayeye Gorik Kar Payi %5

C- Olaganustlu Yedek Akce %5

D- Ortaklaraikinci Kar Pay!

E- Olgzanusti Yedek Akge 19.54

ESAS FAALIYET GEL iRLER1

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona exenhesap dénemlerine ait esas faaliyet geliiferin
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 28.599 32.68
Faktprlng alacaklarlndan alinan Ucret ve 5971 5678
komisyonlar, (ne
34.570 38.362
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19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona emenhesap donemlerine ait esas faaliyet gidenherin
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Personel giderleri 5.306 4.466
Musteri bulma komisyonu giderleri 1.085 761
Arag giderleri 491 423
Vergi, resim, harclar ve fonlar 373 586
Kiralama giderleri 360 258
Amortisman ve itfa pay! giderle 30¢ 23¢
Haberleme giderleri 209 230
Dangmanlik giderleri 114 119
Uyelik aidatlari 76 75
Bakim ve onarim giderleri 56 40
Kidem tazminati karlig1 gideri 36 15
Seyahat giderleri 25 17
Temsil &irlama giderleri 19 23
Dava giderleri 10 2
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5 5
Diger 180 265
8.653 7.518

19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eaem hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri
icinde yer alan personel giderlerinin detagagadaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Maas ve Ucretle 3.67¢ 3.15¢
Primler 378 304
SSK kveren payl 430 353
Personel yemek giderl 167 191
Personel ulam servis giderle 13¢€ 12t
Sigorta police bedelle 10z 93
Issizlik sigortasigveren pay 56 46
Diger 357 19¢€
5.306 4.466
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20 DIGER FAALIYET GEL IRLERI

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren ara héseierine ait gier faaliyet gelirlerinin
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Kambiyo klemleri kéar 15.09: 12.13¢
Bankalardan alinan faizler 1.004 58
Tarev finansalglemlerden gelirler 603 14.956
Menkul deserlerden alinan faizler - 97
Diger 450 333
17.148 27.582

21 FINANSMAN GIDERLERI

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren ara hesggntifine ait finansman giderlerinin
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Kullanilan kredilere verilen faizler 18.669 20.685
Verilen lcret ve komisyonlar 162 215
Diger faiz giderleri 4 1
18.835 20.901

22 TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KAR SILIKLAR

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren ara hésegmterine ait takipteki alacaklaraskin
karsiliklarin detayi gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Ozel kagilik gideri 2.494 1.288
2.494 1.288

41



GARANT I FAKTOR ING HiZMETLER i AS.

31 MART 2013 TARIHI iTiBARIYLA F iNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Turk Lirasi (“BiTL") olarak ifade edilmtir.)

23 DIGER FAAL iYET GIDERLERI
31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eren ara hesamtiiine ait dier faaliyet giderlerinin
detay! gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Kambiyo glemleri zarari 12.675 11.637
Turev finansalglemlerden zarar 2.007 15.852
Diger 121 -
14.803 27.489

24 HISSE BASINA KAR
31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona eaga hesap ddnemlerine ait hissesifia kar
hesaplamasisagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012
Net donem kari / (zararr) 5.546 6.994
Nominal _d@en 1Kr olan girlikli ortalama hisse 5 100.000 5 100.000
sayisi (bin adet)
Bin adet hisse baina kar / (zarar) (Kuru s) 264,10 333,05

25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryléiskili taraflardan alacak ve borglarin detayagdaki

gibidir:
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Tarkiye Garanti Bankasi $\ 49.449 224 2.252 356
Vadesiz mevduat 400 224 2.252 356
Vadeli mevduat 49.049 - - -
Garantibank International NV 2 9 2 9
Vadesiz mevduat 2 9 2 9
49.451 233 2.254 365

31 Mart 2013 tarihi itibariyla, Turkiye Garanti Basi AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutari 552B080°L'dir (31 Aralik 2012: 502.257 Bin TL).
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25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 201¢ 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Dogus Yayin Grubu /8 47 - 1
Dogus Grubuiletisim Yayincilik ve Ticar 6 - -
Arena Giyim Sanayi ve Ticaret® 691 - 1.372
744 - 1.373 -
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Alinan krediler
Turkiye Garanti Bankasi $\ 2.881 - 69.025
Garantibank International NV 100.106 14.447 100.36: 51.57.
102.987 14.447 169.386 51.572
31 Mart 2012 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Muhtelif borclar:
Garanti Bilsim Teknolojisi ve Ticaret & 187 - - -
Garanti Finansal Kiralama® 20 - 31 -
Turkiye Garanti Bankasi $\ 15 - 15 -
Garanti Emeklilik A - - 8
Garanti Filo Yonetimi A 15 41 -
Antur Turizm AS 6 19 -
243 - 106 €

Sirket, 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara hedapehinde Garanti Biim Teknolojisi ve Ticaret
AS’den 187 Bin TL tutarinda alim yapstr (31 Mart 2012: 190 Bin TL).
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25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 tarihlerinde sona easm hesap dénemlerindesKili taraflarla yapilan
islemler sonucu okan gelir ve giderlersagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2013 31 Mart 2012

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

Dogus Yayin Grubu & - 952

Arena Giyim Sanayi ve TicaretA 22 -
22 952

Bankalardan alinan faizler
Turkiye Garanti Bankasi $\ 341 2
341 2

Faktoring alacaklarindan alinan
Ucret ve komisyonlal

Dogus Yayin Grubu & 44 446
Dogus Grubuiletisim Yayin AS 5 9
Isil Televizyon Yayincilhk & - 21
Arena Giyim Sanayi ve TicaretSA 1 -

50 476

Kullanilan kredilere verilen faizler

Turkiye Garanti Bankasi $\ 47 105
Garanti Bank International NV 2.156 4.455
2.203 4.560

Verilen lcret ve komisyonlar
Turkiye Garanti Bankasi $\ 62 52
62 52
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25 ILISKIL1 TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

Genellsletme Giderleri 31 Mart 2013 31 Mart 2012

Turkiye Garanti Bankasi\(Kira gideri,

Misteri bulma komisyonu) 1.169 840
Garantl'Fllo Yongtlm .lemetler A 286 268
(Arac kiralama gideri)
Antur Turizm A 51 ]
(Seyahat Giderleri)
Garlant! Flnansal' Klrglz'ima'% . . 154 102
(Ofis kiralama gideri,/syeri hekim Bedeli)

1.660 1.210

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami:

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara heddpeminde Ust yonetime @adigi licret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 671 Bin TL'dir (31 M&®12: 482 Bin TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1  Alinan Teminatlar
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyl§irket'in faktoring alacaklarina keifik alinan

teminatlar:
31 Mart 20153 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Musteri senetlel - 1.444.45 - 1.098.50:
ipotekle 33.85( - 33.85( -
Menkul rehn 3.51¢ - - -
Teminat mektupla 60 20.08" 60 32.01¢
37.425 1.464.544 33.9101.130.52¢

26.2 Verilen Teminatlar

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyherilen teminatlar g@gida yer alan kuruklara verilen
teminat mektuplarindan alonaktadir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Mahkemele 1.37¢ - 1.141 -
Diget 7 - 7 -
1.383 - 1.148 -
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

26.3 Taahhutler

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyt&rediye Basli Tahvil” (bkz. Not 4) ile ilgkili verdigi
taahhutlerin nominal bedellerinin TL kalrklari asagidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Kre_dlye Bali Tahvn ile iliskili ) ) ) 1981
verilen taahhutle
Ddéviz Alim-Satim Taahhiitle 94¢ 94¢ 3.41F 3.58¢
948 948 3.415 5.567

26.4  Turev anlamalari

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylpara swap alim-satim, faiz swap alim-satim veslad
alim-satim anlgmalarinin detayisg@gidaki gibidir:

31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Para swap alimglemleri 99.16: 54.65! 90.84¢ 43.03¢
Para swap satiglemleri 90t  153.14° - 133.55:
Faiz swap alimslemleri - 31.30¢ - 31.74¢
Faiz swap satimglemleri - 31.30¢ - 31.74¢
Vadeli alim glemler 36& 40¢ - -
Vadeli satimglemleri 40¢ 364 - -
100.840  271.180 90.845 240.086

26.5 Emanet Kiymetler
31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri tarihibiéiriyla, tahsile alinan ¢ek ve senetlerin detaggidaki

gibidir:
31 Mart 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Tahsile alinan gekler 489.902 66.737 446.762 67.141
Tahsile alinan senetler 11.348 11.616 5.387 9.723
501.250 78.353 452.149 76.864
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27
27.1

27.11

27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasindasagidaki ¢aitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirketin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmafurumunda, Sirket'in  bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sireclaakkinda bilgi vermek amacli sunulgbwr.

Sirket Yonetim Kurulu,Sirket'in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindae gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalariSirket'in maruz kalabilecg riskleri belirlemek ve maruz kalabilegie
riskleri analiz etmek icin okturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin ama8irket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olwturmak, riskleri izlemek ve limitlere kga kalmaktir. Sirket c¢sitli egitim ve
yonetim standartlari ve sirecleri yoluyla, disiplive yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim gahlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimknaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring slemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmakta@irket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin ydnetiminden sorumludgiirket finansal varliklari icin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetimindarkkli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleidwecesi
yontemler geltirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardie kredi riski strekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarinisimayan firmalar ile kredi ifkisi baslatimamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredkliféeri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyastemleri gelstirilmis olup donemler itibari ile
ilgili calismalar ve miteri kredibilitesi 6lcimlemesi de yapilmaktadir. eldi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi gerlendirmeleri yapmaktadir.

Bilanco tarihi itibariyla,Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya ggafi bélgede ygunlasmamstir.
Sirket'in maksimum kredi riski her finansal vagin bilancoda gosterilen kayith geri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda oiagikmaktadir. Bu risk§irket'in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem dealigi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsanzakt. Sirket bankalar aracgiyla fonlama ihtiyacini

karsilamaktadir.Sirket hedeflerine ukanak icin gerekli olan fon kaynaklarindakigigmleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle sirekli olarak likiditskini dezerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tum alim satim amach finansal araclar pazar riskimaruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardakit fiy
degismelerinin finansal vargin deserini distirmesi riskiseklinde ifade edilebilir. Batin finansal araglar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat gigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alm satim amach araclar kullanarakgiden pazar kgullarina gére kendisini koruma altina
almaktadir. Pazar risk§irket tst yonetiminin belirled limitlerde, tlrev araclar alip satilarak ve risk
Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.
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27
27.1
27.1.3

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amagclari ve Politikalar (devami)

Piyasa riski (devami)
(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gercekiiedigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredilgibi)
dolay! yabanci para riskiganaktadir.Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlaposhdan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerifiln karsisinda dalgalanmasindan etkilenmekteSlirket
yabanci para riskinden korunmak amaciyla tUgkmleri yapmaktadir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢lanmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ga yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki gigim riskine maruz kalmaktadir. Ayricarket, Euribor orani veya
benzeri dgisken faiz oranlari iceren varlik ve borclari ve launi yeniden fiyatlandiriimasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadifirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyastiz oranlari dikkate
alindginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirim &i duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

27.2.1 Kredi riski

Takipteki

31 Mart 2013 Faktoring Alacaklari Alacaklar

Diger aktifler

Allm Satim Alim Satim Satilmaya Hazir

. Amacl Tlrev .
Bankalar Amagcli Finansal G Finansal
Finansal
Varliklar Varliklar
Varlhklar

iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gecmemgiya da dger disukligiine
ugramamyg finansal varliklarin net defter geri
B. Kosullari yeniden gorgulmus bulunan, aks
takdirde vadesi gecgiveya dger disuklugiine
ugrams sayllacak finansal varliklarin defter
deseri
C. Vadesi gecrgiancak dger dilkliglne
ugramamg varliklarin
-net defter dgeri - 1.51C - - - - - - - -
__-teminat, vs ile guvence altina aligrkism - - - - - - - -
D. Deger distkligtne grayan varliklarin ne
‘ - - - 7.302 - - - - - -
defter deserleri
- Vadesi gecmi(brit defter dgeri) - - - 29.39¢ - - - - -
- Dezer diyuklugi (-) - - - (22.093 - - - - - -
-Net dgerin teminat, vs ile glivence alt
- - - 1.175 - - - - -
alinmg kism
- Vadesi gecmemibrit defter dgeri) - - - - - - - - -
- Dezer diyukligi (-) - - - - - - - -
-Net dgerin teminat, vs ile glivence alti
alinmg kKism
E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -

744 1.503.534 - 7.302 - 863 50.630 - 287

744 1.502.024 - - - 863 50.630 - 287
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)
27.2.1 Kredi riski (devami)

Takipteki

31 Aralik 2012 Faktoring Alacaklari Alacaklar

Diger aktifler

Alim Satim Alim Satim Satilmaya Hazir

. Amach Turev .
Bankalar Amacli Finansal G Finansal
Finansal
Varliklar Varliklar
Varliklar

iliskili Diger Tliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gecmergiya da dger dizukligine
ugramamg finansal varliklarin net defter geri
B. Kosullari yeniden gorgilmis bulunan, aks
takdirde vadesi gecmiveya dger dguklugline
ugrams sayilacak finansal varliklarin defter
deseri
C. Vadesi gec¢ngiancak dger diukligine
ugramamyg varliklarin
-net defter dgeri - 9.61( - - - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - - - - -

1.373 1.826.337 - 6.774 - 749 108.325 1.984 277

1.373 1.816.727 - - - 749  108.325 1.984 277

D. Deger duklugiine @grayan varliklarin net
defter dgerleri

- Vadesi gecrgi(brit defter dgeri) - - - 26.58: - - - - - -
- Deger distikligt (-) - - - (19.809 - - - - - -
-Net dgerin teminat, vs ile givence altina
- - - 1.175 - - - - -

alinmg kism

- Vadesi gecmemibrit defter dgeri) - - - - - - - - - -
- Dezer disukligi (-) - - - - - - - - - -
-Net dgerin teminat, vs ile glvence altina

alinmg kismi
E. Bilanco ds! kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

- - - 6.774 - - - - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

27.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilancgo tarihi itibaryla s6zlaenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz ala&iaket’in
finansal yukiamldliklerinin, uygun vade gruplamasipgrak analizini ggar. Tabloda belirtilen tutarlar
stzlameye bgll iskonto edilmemi nakit akimlaridir:

31 Mart 2013

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 3123y 15yl Syldan
cikiglar toplami arasl arasl uzun

Turev Olmayan Finansal 1.457.013 1462384 1234403  227.981

Y UkumlGlikler

Alinan krediler 1.448.958 1.454.329 1.226.348 227.981 - -

Faktoring borclari 2.726 2.726 2.726 - -

Muhtelif borclar 5.329 5.329 5.329

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 3123y 15yl Syldan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Turev Finansal

Yiikimlaliikler (239) (239) (239) ) )

Tirev nakit girgleri 186.839 186.839 186.839 -

Tirev nakit cikglari (187.078) (187.078) (187.078) - -

31 Aralik 2012

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa 3123y 15yl Syldan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Turev Olmayan Finansal 1.844.648 1855011 1520142 320205  14.664

Y Gkimlilikler

Alinan krediler 1.837.458 1.847.821 1.512.952 320.205 .664

Faktoring borclari 2.897 2.897 2.897 - -

Muhtelif borclar 4.293 4.293 4.293

Beklenen Vadeler Defter Dgeri Beklenen nakit aydan kisa $l2ay L5yl Syldan
cikislar toplami arasl arasl uzun

Tirev Finansal

Y Ukumlulukler 333 333 333

Tiirev nakit girgleri 169.132 169.132 169.132 -

Tirev nakit cikglari (168.799) (168.799) (168.799) - -
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
Risk Yonetimi Agiklamalari (devami)

Piyasa riski

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracidegerinin déviz kurundaki dssiklige bal olarak
desismesinden dgan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay! yabaara riski tamaktadir.
S8z konusu riski oluran temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Awe GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolar TL bazinda hazirlarigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabgrsza birimlerinin TL
karisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 MakB82@ 31 Aralik 2012 tarihleri itibariylgirket'in net

aclk pozisyonu gmgidaki yabanci para bazl varliklar, borclar ve yabapara tirev araclarindan
kaynaklanmaktadir:

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariytabanci para cinsinden aktif ve pasifleggadaki gibidir:

31 Mart 201z 31 Aralik 2012
(Bin TL Tutar)) (Bin TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varlikle 426.060 512.12¢
B. Ddviz cinsinden yukimlulukl (328.387) (422.057
C. Tirev finansal aracl (98.864) (92.719
Net ddviz pozisyonu (A+B+C) (1.191) (2.650)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

27.2.3 Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 tarilniéibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu niskzetlemektedirSirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borclarin kayitl tutarlar yadz1 para cinslerine gorgagidaki gibidir:

31 Mart 2013 ABD Dolari Avro GBP Diger Toplam
Varliklar

Alim satim amacli finansal varliklar 1 19 - - 2C
Bankalar 45¢ 25¢ 31¢€ - 1.03:
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 296.42¢ 127.43 98C - 424.84:
Diger Aktifler 49 97 16 - 162
Toplam varliklar 296.934 127.814 1.312 - 426.060

Yuakumlalikler

Alinan Krediler 146.55( 179.92¢ - - 326.47¢
Faktoring borclari 40¢ 87t 262 - 1.547
Muhtelif borclaive diger yabanci kaynakl 91 19: 1C - 294
Alim satim amacli finansal yukimluluk - 68 - - 68
Toplam yikimliltkler 147.05( 181.06¢ 275 - 328.38°
Net yabanci para pozisyonu 149.884 (53.250) 1.039 - 97.673
Tirev finansal araclar (151.831 53.379 (412 - (98.864
Net pozisyon (1.947) 129 627 - (1.191)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 172.789 Bin Titarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari idatilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
27.2  Risk Yonetimi Agiklamalgdevami)
27.2.3 Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik 201z ABD Dolari Avro GBP__ Diger Toplam
Varliklar

Ahm satim amach finansal varliklar 1.984 51 - - 2.03¢
Bankalar 662 3.94( 74t - 5.34¢
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 370.70¢ 133.18¢ 681 - 504.57"
Diger Aktifler 48 99 17 - 164
Toplam varliklar 373.40: 137.28( 1.44: - 512.12¢

Yukumlultukler

Alinan Krediler 238.19° 180.81¢ - - 419.01!
Faktoring borclari 624 98¢ 88:< - 2.49¢
Muhtelif borclar ve dier yabanci kaynaklar 42 45¢ 11 - 511
Toplam yikumlaltkler 238.86: 182.30( 894 - 422.05°
Net yabanci para pozisyonu 134.540 (45.020) 549 - 90.06¢
Turev finansal araclar (135.688 42.969 - - (92.719)
Net pozisyon (1.148) (2.051) 549 - (2.650)

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 216.040 Bin TL tutdaki dovize endeksli faktoring alacaklari daloiilmistir.
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEY (devami)
Risk Yonetimi Agiklamalar (devami)

Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Mart 2013 tarihi itibariyla TL'nin g@gida belirtilen déviz cinsleri karsinda %10 dger kaybetmesi
vergi 6ncesi donem karini 119 Bin TL kadar azaltacaktir. (31 RHr®2: 50 Bin TL kadar arttiracaktir). Bu
analiz 31 Mart 2013 ve 31 Mart 2012 itibariyla tingidieenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapgtm

TL

31 Mart 2013 Kar/(Zarar)
ABD Dolari (195)
Avro 13
GBP 63
Toplam 119
TL

31 Mart 2012 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 5
Avro (10)
GBP 55
Toplam 50

Faiz orani riski

31 Mart 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla finansal araclaraulgmman &irlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolari ingil_iz_ ABD_ ingil_iz_
—(%). Avro (%) Sterlini TL (%) Dolari Avro (%) Sterlini TL (%)
% % %
Varliklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - 7,35 2,40 - - 8,60
All_m satim amacl i i i i 232 i i i
finansal varliklar
Satilmaya hazir
finansal varliklar i i i i i i i i
Faktoring alacaklari 5,39 5,24 5,59 9,71 571 5,64 6,21 9,19
Y ukimlalikler
Alinan krediler 4.30 451 - 6,79 452 451 - 7,28
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27
27.2
27.2.3

28

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEY (devami)
Risk Yonetimi Agiklamalar (devami)
Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski duyarllik analizi

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibarylirket'in faize duyarl finansal enstriimanlagagidaki
gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Mart 2013 31 Aralik 2012
Faktoring alacaklari 1.164.209 1.505.352
Vadeli mevduat 49.049 102.823
Alinan krediler 1.417.411 1.805.458
Degisken Faizli
Faktoring alacaklari 340.069 322.358
Finansal yatirimlar - 1.98¢
Alinan krediler 31.547 32.000

31 Mart 2013 tarihindeki ABD Dolari ve Avro pararibii cinsinden olan désken faizli enstrimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yidkkgik olup dger tim dgiskenler sabit kalsaydl,
degisken faizli finansal araclardan gkn yiksek/dgilk faiz gideri sonucu vergi 6ncesi dénem kari 3.B85
TL (31 Aralik 2012: 2.923 Bin TL) daha glik/yiksek olacakti.

Sermaye Ydonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin suligkii sgzglamaya cakirken, dger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verinékilde kullanarak karini artirmayl hedeflemektediitket’in
fonlama yapisi borclar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 nadanaciklanan c¢ikarilgisermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerindegnwictadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye awid iliskilendirilen risklerSirket'in Gist yonetimi
tarafindan dgerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda (st ydnetim sermaye ptalile birlikte her bir
sermaye sinifiyla gkilendirilebilen riskleri dgerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina #aolanlari
Yonetim Kurulu'nun dgerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farkllik gostemektedir

FAINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergge uygun dgeri

Sirket finansal araclarin gerge uygun dgerlerini, ulgilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplgimi Ancak, gercge uygun dgeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerekgiinden, gercge uygun dger dlgiimleri mevcut piyasa kallarinda olgabilecek dgerleri
yansitmayabilir.Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetléturibor ve benzeri
desisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihleygaiden fiyatlandirilngiolmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklgterdfinansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak izere etkin faizle iskonto edilmialiyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borc¢larin rayic dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz rdiktalabilecgi
distinulerek defter deerlerine yakin oldgu kabul edilmjtir.
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28 FAINANSAL ARACLAR (devami)
Gercese uygun dger 6lcimiunin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gerge uygun dger ile dgerlenen finansal araclarin, g&leme yontemleri verilrgfir.
Seviyelere gore gerleme yontemlegu sekilde tanimlanngtir:
Seviye 1: Ozdevarliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitli (diib@kemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlagidda kalan ve varliklar ya da borglar agisindagradan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretiimek suretiylézlgmlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara skin olarak godzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2013 Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 p
Alim satim amacli tirev finansal varliklar - 287 - 287

- 287 2 28¢
Alim satim amacli tiirev finansal borclar - 745 - 74

- 745 - 74~
31 Aralik 2012 Seviye 1l Seviye2  Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 z
Alim satim amach finansal varliklar - - 1.984 1.98¢
Alim satim amach tirev finansal varliklar - 277 - 271

- 277 1.986  2.26:
Alim satim amacli tiirev finansal borclar - 40 - 4(

R 40 - 4(

29 BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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