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1 SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eylil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karar1 uyarinca
ticari unvanini Garanti Faktoring Hizmetleri AS (“Sirket”) olarak degistirmistir. Sirket 1994 yilinda
Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ dan aldig izin ile hisselerini halka arz ederek Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'na (“IMKB”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve BDDK’nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Yo6netmelik™i ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 payl1

30 Evyliil 2011 (%) 31 Arahk 2010 (%)

Tiirkiye Garanti Bankasi AS 17.187 81,84 17.187 81,84
Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi AS 2.053 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 1.760 8,38 1.760 8,38
Sermaye 21.000 100,00 21.000 100,00

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla Tiirkiye Garanti Bankast AS’nin kayitli hisse orani sirasiyla %55,40 ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almistir. 31 Aralik
2010 tarihinden bu yana degisiklik olmamustir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 178°dir.(31 Aralik 2010:155)

Sirket Turkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Biiyiikdere Caddesi

Ayazaga Kdy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslak / Istanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibartyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karari bulunmamaktadir. Sirket,
11 Mays 2011°de yaptigi Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2010 yili karinin yasal yedekler ve
olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina karar vermistir.

Sirket, 28 Nisan 2010’da yaptig1 Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2009 yili karindan 1.720 Bin TL
tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni pay olarak ihra¢ edilmesine ve ortaklara bedelsiz
dagitilmasina karar vermistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan 25 EKim 2011 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmig
ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve
Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig kapsaminda
Tiirkiye Muhasebe Standartlaria Uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara
[liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulannustir.

Finansal tablolar, baz1 finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gdstergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligm finansal tablolara alinmasini
ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar
asagidaki gibidir:
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (Devami)

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar
Not 7 — Faktoring alacaklari

Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Not 16 — Borg¢ ve gider karsiliklar

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Sirket Not 2.6’da detaylar1 agiklandigi iizere gegmis donem finansal tablolarini yeniden
diizenlemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmig ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis
fakat raporlanan tutarlar ilizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu
boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

Sirket’in sunum ve dipnot a¢iklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

Bu degisiklik, finansal tablo kullanicilarimin finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
hakkinda genel bir resim c¢izmesi agisindan sayisal agiklamalar kapsaminda niteliksel agiklamalarda
bulunulmasini tesvik etmektedir. Degisiklik ayrica, kredi riski ve bilango tarihi itibariyle elde tutulan
teminatlarla ilgili yapilmasi gereken agiklama diizeyini belirtirken, kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
alacaklarla ilgili verilen dipnot gerekliligini kaldirmustir. Degisiklik gegmise yonelik olarak uygulanmustir.

Sirket’in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

2011 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yiinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan Iyilestirmeler’in
bir kism olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Degisiklik gegmise yonelik
olarak uygulanmustir.

UMS 24 (2009) “iliskili T araf Aciklamalary’
Kasim 2009°da UMS 24 “fligkili Taraf Agiklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet igletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarma iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu

giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir igletmenin fonksiyonel
para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar)
muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak
mubhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag
edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
mubhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gergege uygun deger agiklamalarmin karsilastirmali sunumu
acgisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemler igin gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi1 yapmasi zorunlu olan
ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler
uyarinca, istege bagl pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gegerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiligiiniin tamamini1 ya da bir kismimi 6demek amaciyla 6zkaynak araglar
ihrag¢ eden igletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yilhik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yaymlamistir: UFRS 1
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri;
UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama;
ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu
ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal durumuna
Oonemli bir etkisi olmamustir.

11
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarim1 ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi
ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni
cikanlari i¢in agiklayic bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler
1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in gecerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceme
caligmalarmin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo
kullanicilarmin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin
yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimei olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir
islemlerinin raporlama donemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stniflandirma ve Olgme’

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
smiflandiriimast ve dl¢limii ile ilgili birinci kismmi yayimlamigtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak
smiflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca varligin
defter degerinin kullanimi ya da satigt sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagl olarak varlikla
iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim Amagh
Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi
durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varligm kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin
belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri
kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢éziim getirmistir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir.
Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katilimmin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilarinin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide olmayan
sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicii olmayan pay sahiplerinin konsolide sirket
faaliyetlerine katilimimi degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak Ongoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve
buradaki biitlin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”
UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden diizenlenmistir.

UFRS 13 “Gerc¢ege Uygun Deger Hesaplamalar1”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger Ol¢iimiiniin kullanilmasimi belirten agiklamalarini
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalar
standardin1 12 Mayis 2011 tarihinde yaymlamistir. Bu standart, gercege uygun deger tanimini yaparken,
gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir. Bu standartta
gercege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik getirilmez; ancak bir bagka
standardin 6ngdrdiigii durumlarda gergcege uygun degerin nasil hesaplanacag ile ilgili aciklamalara yer
verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir iginde yer alan kalemlerin sunumu ve diger
kapsamli gelir iginde siniflandirilmast konusunda agiklayict bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1 Temmuz
2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)
UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlart ve kidem tazminati ile ilgili
muhasabe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih

sonrasinda baglayan mali donemler icin gegerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler {izerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu fiizerinden alinan belirli bir ylizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alimnir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 lizerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan g¢ikarilir.

LRI

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amacgh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi
kanaatine varildig1 zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract
olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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Finansal varliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami)

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan krediye baglh 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amach menkul degerler
olarak smiflanmig olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak
sekilde makul degeri lizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir ger¢cege uygun degerin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet,
etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliiklersi,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari
haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam Kar/zarar,
gelir tablosuna siiflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve =zararlari, diger kapsamli gelir icinde
mubhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege wuygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden gosterilmistir.
Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi
faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith
degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu éngdrmektedir.
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Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar (Devamu)

1 Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gecmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii ge¢gmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarmin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik
ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan siipheli faktoring
alacaklarina yukaridaki giin sayilarin1 dikkate almaksizin 100% karsilik ayirmaktadir. Sabit ve
belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar da bu kategoride siniflandirilir. Bu
tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diislikliigii indirilerek
gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligkin
gostergelerin - bulunup, bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigma iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikligii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin esas
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart Igin Ayrnlacak
Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”’e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger  digsiikligii zararmmm  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen  bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diistikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege
uygun degerlerine yakindir.

16



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A S.

30 EYLUL 2011 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2
2.5

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Tirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz oram
dalgalanmalar ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak
doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege
uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile
yeniden muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi i¢in tim gereken
kosullar yerine getirilmedigi i¢in alim satim amach olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar
dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglar
disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yikimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
mubhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in édenen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yiikiimlulikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olast etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olugan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlari gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri ile direk
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismin1 da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydali 6miirleri {izerinden itfa edilir (3 ila 5 yil arasi).

Varliklarda Deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
agmast durumunda deger diisiikliigii karsihigi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri
disiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger
diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiinlin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.

Sermaye artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir.
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Kidem tazminat karsihig

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar olarak
nitelendirilir.

Karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir  yilikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir gsekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
ABD Dolar 1,8453 1,5460
Avro 2,5157 2,0491
Ingiliz Sterlini 2,8884 2,3886

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na g¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanct
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.
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Hisse Basina Kazancg:

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayis,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Kiralama:

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkli degerinden diisik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliliigli olarak gosterilir. Finansal kiralama o6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikas: kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi:

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yilikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli dlciide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmgtir.

20



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A S.

30 EYLUL 2011 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2
2.5

(0)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devamy):

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zararn etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklart yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gbzden gegcirilir. Ertelenen vergi
varligmin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikkiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya 6nemli 6l¢iide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini
geri kazanma ya da yiktmliliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate almnuir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliklerin ayn1 vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli borglarmin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini agsan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gdz 6niinde bulundurulur.
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Nakit Akis Tablosu
Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

30 Eylil 2011 31 Arahk 2010

Kasa / Efektif 1 1
Bankalar 7.319 106.984
7.320 106.985

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi

degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden smiflandirilir.

Sirket, faktoring alacaklar1 envanteri, s6zkonusu alacaklarin yabanci para degerlemelerini ve faiz
hesaplamalari ile tiirev iglem rayi¢ deger hesaplamalarini yeniden gozden gegirerek, 2010 yili agilig
kayitlarim1 ve 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla finansal tablolarin1 TMS 8 uyarinca yeniden diizenlemistir.
Yeniden diizenlemenin 6nceki donem finansal tablolarina olan etkileri asagida 6zetlenmektedir:

Onceden Yeniden

Raporlanan Diizeltme Diizenlenen

Bilango Etkisi: 1 Ocak 2010 Etkisi 1 Ocak 2010
Faktoring Alacaklari 850.740 (7.004) 843.736
Ertelenmis Vergi Varligi 1.979 1.400 3.379
Gegmis Yillar Kar veya Zarart 19.055 (2.514) 16.541
Net Donem Kar/(Zarari) 10.055 (3.090) 6.965
Aktif Toplami 1.138.517 (5.604) 1.132.913
Ozkaynak Toplami 51.482 (5.604) 45.878
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Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

(Devam)

Bilancgo Etkisi: Onceden Diizeltme . Yeniden
Raporlanan Diizenlenen
30 Eyliil 2010 Etkisi 30 Eyliil 2010
Faktoring Alacaklari 1.192.059 (10.103) 1.181.956
Ertelenmis Vergi Varligi 2.457 2.843 5.300
A.hm Satim Amagli Tiirev 3551 4.086 7 637

Finansal varliklar
Faktoring Borglar1 6.552 (297) 6.255
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 26.952 (5.604) 21.348
Net Dénem Kar/(Zarart) 9.003 (5.447) 3.556
Aktif Toplam 1.427.313 (7.260) 1.420.053
Ozkaynak Toplan 60.485 (11.051) 49.434
Gelir Etkisi: Onceden Yeniden
Raporlanan Diizenlenen
1 Ocak- Diizeltme 1 Ocak-
30 Eyliil 2010 Etkisi 30 Eyliil 2010
Faktoring gelirleri 66.538 (611) 65.927
Tiirev Islemlerden Zarar (3.361) (4.087) (7.448)
Kambiyo Islemleri Zarar1 (1.334.151) (2.192) (1.336.343)
Ertelenmis Vergi (Geliri)/Gideri 477 1.443 1.920
Net Donem Kar/(Zarar1) 9.003 (5.447) 3.556
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3 NAKIT DEGERLER
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Kasa / Efektif - 1 1 -
- 1 1 -
4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR,

NET
4.1 Alm Satim Amach Finansal Varhklar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim satim amagli finansal varlik olarak
smiflanan krediye bagli 6zel kesim tahvil yatirnmlarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Tirk sirket tahvilleri - 6.186 - 9.008
- 6.186 - 9.008
30 Eyliil 2011
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade arahgi
Tiirk sirket tahvilleri
ABD Dolan 6.186 6.151 2,34 2013
AvVro - - - -
6.186 6.151
31 Aralik 2010
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade arahgi
Tiirk sirket tahvilleri
ABD Dolan 8.603 8.589 2,35 2013
Avro 405 383 9,50 2011
9.008 8.972
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4

4.2

4.3

5

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET (Devami)

Alim Satim Amacgh Tiirev Finansal Varhklar

Tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagl tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklar ise
alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, vadeli doviz alim-satim, para swap alim-satim ve
futures anlagsmalarindan olusan alim satim amagl tiirev finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Alim satim amagch tiirev finansal 1772 14 303 i
varliklar
1.772 14 303 -

Almm Satim Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli doviz alim-satim
anlagmalarindan olusan alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Al t 11 tiirev fi 1
1{n fa 11}1 f\ma(; 1 tiirev finansa 3.331 ) 311 ]
yiikiimliiliikler
3.331 - 311 -
BANKALAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
-vadesiz mevduat 1.744 5.575 3.814 3.170
-vadeli mevduat - - 101.349 -
1.744 5.575 105.163 3.170

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla vadeli mevduat bakiyesi bulunmamaktadir. 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibari ile banka mevduati lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akig tablosuna baz olan gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ti¢ aydan kisa olan bankalarin tutar1 30
Eyliil 2011 tarihi itibari ile 7.319 TL’dir (31 Aralik 2010 tarihi itibari ile 106.984 TL).
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6 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan
sermayede pay1 temsil eden hisse senedi yatirimlarindan ve teminata verilen kamu bor¢lanma senetlerinden
olugmaktadir. S6z konusu yatirimlar giivenilir bir ger¢ege uygun deger tahmini yapilamadigi icin elde etme
maliyetleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmustir.

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
% Hisse % Hisse
K hh Deg K I Deg
ayith Deger Oram ayith Deger Oram
TP YP TP YP

Garanti Finansal Kiralama AS 4,278 - 5,86 4.155 - 5,86
Kamu Borglanma Senetleri (*) 3.552 - 8,30 - - -
International Factors Group SC - 2 1,45 - 13 0,25

7.830 2 4,155 13
(*) Kamu borglanma senetlerinin faiz orani belirtilmistir.

7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detay: asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Yurtici ve ithalat faktoring 777.662 178.919 1.258.797 146.400
alacaklari
Ihracat faktoring alacaklar - 5.764 18 27.153
Kazanilmamuis faiz gelirleri (10.937) (112) (5.070) -
Faktoring alacaklari, net 766.725 184.571 1.253.745 173.553

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 2.892 Bin TL tutarinda yeniden 6deme planma baglanmis faktoring
alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 2.425 Bin TL). Bu alacaklar i¢in Sirket’in almis oldugu rayic
degeri 1.659 Bin TL olan ipotegi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 2.245 Bin TL).

Sirket’in bahsi gegen alacaklar disinda 6nemli miktarda gecikmis faktoring alacagi bulunmamaktadir.

Faktoring Bor¢lart
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borg¢larmin detay1 agagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Faktoring borglari 1.137 1.302 1.489 155
1.137 1.302 1.489 155

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamis tutarlar1 ifade etmektedir.
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8 TAKIPTEKi ALACAKLAR

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilim asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 14.356 - 13.723 -
Ozel karsiliklar (7.809) - (6.927) -
Takipteki alacaklar, net 6.547 - 6.796 -

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
0zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Toplam takipteki ~ Ayrilmis Toplam takipteki ~ Ayrilomg

faktoring alacagr  karsihk faktoring alacag karsihk
Vadesi 1-3 ay gegen 709 709 - -
Vadesi 3-6 ay gecen 293 293 - -
Vadesi 6-12 ay gecen 119 119 93 53
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 13.235 6.688 13.630 6.874
Toplam 14.356 7.809 13.723 6.927

Takipteki faktoring alacaklari igin alinan teminatlarin risk ile sinirlandirilmis tutarr 9.940 Bin TL’dir (31
Aralik 2010: 9.946 Bin TL).

Ozel karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
1 Ocak bakiyesi 6.927 6.369
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 1.130 -
Donem i¢indeki tahsilatlar (248) (46)
Doénem sonu bakiyesi 7.809 6.323
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MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2011

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 3.408 178 - 3.586
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.091 11 - 1.102
4.518 189 - 4.707
Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 C.arl il Cikislar 30 Eyliil 2011

amortismani

Mobilya ve demirbaglar 2.265 280 - 2.545
Tasitlar 5 1 - 6
Ozel maliyetler 913 24 - 937
3.183 305 - 3.488
Net defter degeri 1.335 1.219

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2010

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 2.603 649 - 3.252
Tasitlar 26 - @) 19
Ozel maliyetler 958 126 - 1.084
3.587 775 (7) 4.355
Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 Cariyil - aglar 30 Eyliil 2010

amortismani

Mobilya ve demirbaslar 1.945 176 - 2121
Tasitlar 7 2 @) 2
Ozel maliyetler 819 12 - 831
2.771 190 (7 2.954
Net defter degeri 816 1.401

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 1.390 Bin TL (31 Aralik 2010:

795 Bin TL), sigorta prim tutar1 5 Bin TL (31 Aralik 2010: 3 Bin TL)’dir.

Ekonomik omiirler

Tasitlar
Mobilya ve demirbaslar
Ozel maliyetler

5
3-15
3-10
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10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki

gibidir:
1 Ocak 2011 Ilaveler  Cikislar 30 Eyliil 2011
Maliyet
Haklar 2.864 - - 2.864
Diger (Yazilimlar) 666 489 - 1.155
3.530 489 - 4.019
ce Cari yll itfa N
Birikmis itfa paylar 1 Ocak 2011 Cikislar 30 Eyliil 2011
paylari
Haklar 1.422 563 - 1.985
Diger (Yazilimlar) 666 - - 666
2.088 563 - 2.651
Net defter degeri 1.442 1.368

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2010 Ilaveler  Cikislar 30 Eyliil 2010
Maliyet
Haklar 2.183 186 - 2.369
Diger (Yazilimlar) 666 56 - 722
2.849 242 - 3.091
e .. Cari yil itfa .
Birikmis itfa paylari 1 Ocak 2010 paylar: Cikislar 30 Eyliil 2010
Haklar 753 321 - 1.074
Diger (Yazilimlar) 616 262 - 878
1.369 583 - 1.952
Net defter degeri 1.480 1.139

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Ekonomik 6murler
Haklar 3-5
Diger 5
11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis y1l zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devamu)

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2010: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 y1lt
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek lizere, maksimum 5 yil tagmabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda dénem kapanisin1 izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylarn iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Vergi karsiliginin mutabakati:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Raporlanan vergi 6ncesi kar 10.153 4.437

Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (2.031) (887)
Kalic farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (87) (1)

Vergiden muaf gelirler 48 17

Kurumlar vergisi iadesi 267 -

Vergi gideri (1.803) (881)
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Cari donem kurumlar vergisi karsiligt 3.445 903
Doénem iginde 6denen gegici vergi (2.156) (2.924)
Tevkif edilen gelir vergisi (192) -
Odenecek kurumlar vergisi 1.097 (**) (2.021) (»

(*) Finansal tablolarda “Diger aktifler” kaleminde g6sterilmistir.
(**) Finansal tablolarda “Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler” kaleminde gosterilmistir.

30 Eylil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap doénemlerine ait gelir
tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

(Yeniden (Yeniden

1 Ocak - 1Temmuz-  Diizenlenmis  Diizenlenmis

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 Not 2.6) Not 2.6)

Donem vergi gideri (3.445) (3.051) (2.801) (310)
Kurumlar vergisi iadesi 267 267 - -
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 1.375 1.169 1.920 17
(1.803) (1.615) (881) (293)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram % 20°dir (31 Aralik 2010: %20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden bilango metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.
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30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin ytirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010

Gecici Farklar

Kazanilmamig faktoring faiz gelirleri 11.049 5.070
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 12.302 11.420
Kidem tazminat1 karsilig1 242 151
Izin karsiliklari 544 449
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar 3.331 8
Ertelenen vergi varliklarina iliskin gecici farklar 27.469 17.098
Tirev finansal varliklar degerleme farklari 3.611 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar {izerindeki gegici farklar 889 908
Alinan krediler degerleme farklari 16 50
Vadeli mevduat degerleme farklar - 17
Diger - 56
Ertelenen vergi yiikiimliiklerine iligkin gecici farklar 4.516 1.031

Ertelenen vergi varhklary/(viikiimliiliikleri)

Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 2.210 1.014
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 2.460 2.284
Kidem tazminati karsiligi 48 31
Izin karsiliklar 109 90
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 666 1
Ertelenen vergi varliklart 5.494 3.420
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari (723) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici farklar (178) (182)
Alman krediler degerleme farklari 3 (20)
Vadeli mevduat degerleme farklar - 3)
Diger - (20)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (904) (205)
Ertelenen vergi varhig (net) 4.590 3.215
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12

13

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak -

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 (Yeniden

30 Eyliil 2011 Diizenlenmis Not 2.6)

1 Ocak 3.215 3.379
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.375 1.921
30 Eylil 4.590 5.300

DIGER AKTIiFLER

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay:1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Pesin 6denen vergiler 409 - 2.021 -
Tevkif edilen gelir vergisi 7 - - -
Komisyon iadesi alacaklari - - 1.300 -
Pesin 6denen giderler 327 - 240 -
Verilen teminat (VOB) 3.380 - - -
Diger 256 218 105 -
4.379 218 3.666 -

ALINAN KREDILER

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Alman Krediler 604.320 320.760 830.487 680.464
604.320 320.760 830.487 680.464
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Faiz TL karsilig1 Faiz TL karsilig
Orijinal Orani 1 Yilve Orijinal Oram 1 Yilve
Tutar (%)* 1 Yila kadar Uzeri tutar (%)* 1 Yila kadar {izeri
TL 604.320 10,19-10,60 604.320 - 830.487 7,35-9,24 830.487 -
ABD Dolar1  123.478 2,20-5,40 224.930 - 349.187 2,50-3,25 539.843 -
Avro 38.093 3,54-3,99 95.830 - 68.626 2,80-3,20 140.621 -
Toplam 925.080 - 1.510.951 -

* Bu oranlar 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan

kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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16.1

MUHTELIF BORCLAR
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarin detayr asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Muhtelif borglar 281 126 247 1
Alacakli gecici hesaplar 2 40 29 -
283 166 276 1

Mubhtelif borglar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satic1 borglarindan
olusmaktadir.

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, ddenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi (*) 1.097 - - -
Odenecek Gelir Vergisi 241 - 482 -
Odenecek Primler 213 - 188 -
Odenecek Damga Vergisi 7 - 12 -
Odenecek KDV 17 - 10 -
Odenecek BSMV 616 - 484 -
2.191 - 1.176 -

*30 Eylil 2011 doénemine ait 3.445 Bin TL gegici vergi karsihigi tutar1 2.156 Bin TL pesin 6denmis gegici
kurumlar vergisi ve 192 Bin TL tevkif edilen gelir vergisi ile netlestirilerek gosterilmektedir.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarmin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliiliigii karsilig 786 - 1.139 -
Diger karsiliklar - - 50 -
786 - 1.189 -

Calisan haklan yiikiimliliigii karsihig

Caligan haklan yiikiimliliigii karsihigi 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 242 Bin TL (31 Aralik 2010: 151 Bin
TL) tutarinda kidem tazminat1 ve 544 Bin TL (31 Aralik 2010: 449 Bin TL) tutarinda izin karsiliklarmdan
olusmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla personel prim karsilig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 539
Bin TL).
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16.1

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Cahsan haklan yiikiimliiliigii karsihg: (Devami)
Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senelik ¢aligma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yaginda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin
baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla 2.731,85 (tam) TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 (tam) TL)
ile sinirlandirilmastir.

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami ylikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, c¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %5,1 enflasyon ve %10
iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: %5,1 enflasyon, %10 iskonto orani, %4,66 reel iskonto orani).
Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinimn
tahmini orani da %70 olarak dikkate alinmistir. Sirket kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda 1 Temmuz
2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.731,85 (tam) TL tavan tutarin1 dikkate almistir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
1 Ocak bakiyesi 151 87
Donem i¢inde 6denen (43) (36)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 134 55
Doénem sonu bakiyesi 242 106

Personel primleri karsilig

Personel primleri karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
1 Ocak bakiyesi 539 441
Doénem i¢inde 6denen (539) (944)
Cari donemde ayrilan kargilik tutar - 878
Donem sonu bakiyesi - 375

Lzin karsiliklar

Izin karsiliklarinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
1 Ocak bakiyesi 449 314
Donem iginde 6denen - -
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 95 44
Donem sonu bakiyesi 544 358
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17.2

17.3

17.4

175

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2011 tarihi itibarryla, Sirket’in esas sermayesi 21.000 Bin TL’dir. (31 Aralik 2010: 21.000 Bin
TL). 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarlmig 1 Kr (31 Aralik 2010: 1 Kr) degerinde
1.057.724.557 adet imtiyazli, 1.042.275.443 adet imtiyazsiz olmak iizere toplam 2.100.000.000 adet (31
Aralik 2010: 2.100.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket, 28 Nisan 2010°da yaptig1 Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2009 yili karindan 1.720 Bin TL
tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni pay olarak ihra¢ edilmesine ve ortaklara bedelsiz
dagitilmasina, kalan karin yasal ve olaganiistii yedeklere aktarilmasina karar vermistir. S6z konusu sermaye
artis1 i¢cin 14 Mayis 2010 tarihli yonetim kurulu toplantisinda SPK’ya bildirim ve tescil i¢in bagvuru
yapilmasina karar verilmistir. Sermaye artis1 23 Agustos 2010 tarihi itibariyla SPK tarafindan onaylanmis
ve 8 Eyliil 2010 tarihli Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmustir.

Tim Ozsermaye kalemlerine iligkin “0zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esasti. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar
miktarmin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanarak Sirket, 29 Mart 2005 tarihinde almis oldugu Genel Kurulu
Karari’na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla net donem kari, olaganiistii ve yasal yedeklerden
mahsup edildikten sonra olugan 77.212 Bin TL tutarindaki ge¢mis yillar zararlarim sermaye diizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yansitmustir.

Sermaye Yedekleri

30 Eylul 2011 tarihi itibariyla sermaye yedekleri 2.122 Bin TL tutarinda Sirket’in 6denmis sermayesine
iliskin enflasyon diizeltme farklarmi (31 Aralik 2010: 2.122 Bin TL) ve 7 Bin TL menkul degerler
degerleme farklarini icermektedir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Kar Yedekleri

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 1.613 Bin TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2010: 1.408 Bin TL) ve 3.394 Bin TL tutarinda olaganiisti yedeklerden (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir) olugsmaktadir.

Gecmis Y1l Karlan
Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gegmis yil karlar1 21.348 Bin TL dir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %?20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%»35’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar
ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.
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17
17.5

18

19

OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Dagitimi (Devam)

Ayrica, kar dagitimi i¢in, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge
ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan
karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net
dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir. SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde

zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay:

asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
(Yeniden (Yeniden
10cak- 1Temmuz- Diizenlenmis Diizenlenmis
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 Not 2.6) Not 2.6)
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 57.218 24.544 54.914 21.030
Faktf)rmg alacaklarindan alinan iicret ve 14.245 5 736 11.013 3681

komisyonlar, (net)
Komisyon gelirleri 15.329 6.104 11.571 3.910
Komisyon aiderleri (1.084) (368) (558) (229)
71.463 30.280 65.927 24.711

ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Personel giderleri 10.904 3.868 9.456 3.254
Miisteri bulma komisyonu giderleri 1.190 592 1.232 411
Arag giderleri 1.268 481 983 341
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 868 301 773 218
Haberlesme giderleri 729 235 739 313
Reklam ve ilan giderleri 145 6 667 279
Danigmanlik giderleri 257 88 541 156
Kiralama giderleri 784 277 462 229
Bilgi islem bakim ve sézlesme giderleri 324 7 426 144
Seyahat giderleri 273 57 404 118
Bakim ve onarim giderleri 201 57 231 97
Uyelik aidatlart 180 56 212 82
Basili kagit ve kirtasiye giderleri 131 35 162 74
Vergi, resim, har¢lar ve fonlar 531 268 68 22
Kidem tazminati karsilig1 gideri 91 60 49 (6)
Temsil agirlama giderleri 129 24 189 24
Egitim giderleri 69 8 98 27
Diger 437 301 229 127
18.511 6.721 16.921 5.910
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19 ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devam)

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer
alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Maas ve licretler 7.812 2.815 6.248 2.215
Primler 779 293 1.190 311
SSK igveren payi 851 298 695 243
Personel yemek giderleri 416 131 346 117
Personel ulasim servis giderleri 361 126 313 83
Sigorta polige bedelleri 211 72 165 69
Fazla mesai 6demeleri 127 10 171 65
Issizlik sigortast isveren pay1 110 38 90 31
Tazminat bedelleri 43 0 79 56
Diger 194 85 159 64

10.904 3.868 9.456 3.254

20 DiGER FAALIYET GELIRLERI
30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:
10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
(Yeniden (Yeniden
10cak- 1Temmuz- Diizenlenmis Diizenlenmis
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 Not 2.6) Not 2.6)
Kambiyo islemleri kari 169.018 30.259 1.332.834 649.979
Bankalardan alinan faizler 9.265 1.998 20.854 4.391
Tiirev finansal iglemlerden gelirler 29.835 20.235 - (34.076)
Menkul degerlerden alinan faizler 178 83 363 188
Diger 530 101 453 215
208.826 52.676 1.354.504 620.697

21 FINANSMAN GIDERLERI
30 Eylil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Kullanilan kredilere verilen faizler 52.463 19.354 54.726 16.144
Verilen licret ve komisyonlar 416 112 549 170

52.879 19.466 55.275 16.314
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22 TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Ozel karsilik gideri 1.130 460 - (9)
1.130 460 - (9)

23 DIGER FAALIYET GIDERLERI
30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
(Yeniden (Yeniden
1 Ocak - 1Temmuz -  Diizenlenmis  Diizenlenmis
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 Not 2.6) Not 2.6)
Kambiyo islemleri zarari 167.907 35.803 1.336.344 649.480
Tiirev finansal iglemlerden zarar 29.619 13.712 7.448 (29.273)
Diger 90 0 6 -
197.616 49.515 1.343.798 620.207

24 HiSSE BASINA KAR
30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar hesaplamasi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
(Yeniden (Yeniden
1 Ocak - 1Temmuz-  Diizenlenmis  Diizenlenmis
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 Not 2.6) Not 2.6)
Net donem kar1 / (zarar) 8.350 5.422 3.556 2.398
Nominal degeri IKr olan agirlikl 2.100.000 2.100.000 2.100.000 2.100.000

ortalama hisse sayisi (bin adet)
Bin adet hisse basina kar / (zarar) 397,62 258,19 169,33 114,19
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25 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detayr asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 1.196 3.075 3.194 1.661
Vadesiz mevduat 1.196 3.075 3.194 1.661
Garantibank International NV 12 103 12 57
Vadesiz mevduat 12 103 12 57
1.208 3.178 3.206 1.718

30 Eylil 2011 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Bankasi AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 412.006 Bin TL (31 Aralik 2010: 300.986 Bin TL)’dir.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Dogus Yaym Grubu AS 46.615 - 34.626 -
Dogus Grubu Iletisim Yayin AS 24 - - -
46.615 34.626 -
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Almman krediler
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 19 - 190.968
Garantibank International NV 158.410 - -
158.429 - 190.968
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Diger alacaklar
Tiirkiye Garanti Bankasi AS(*) - 1.300 -
- 1.300 -

(*) Komisyon iadelerine iliskin alacak tutaridir.

40



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A S.

30 EYLUL 2011 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Mulhtelif borglar:
Garanti Finansal Kiralama AS 28 - - -
Garanti Filo Yonetimi AS 10 - 1 -
Eureko Sigorta AS 3 - - -
41 - 1 .

Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS’den
527 Bin TL tutarinda alim yapmustir (30 Eyliil 2010: 186 Bin TL).

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yaym Grubu AS 3.610 1.868 1.278 738
3.610 1.868 1.278 738

Bankalardan alinan faizler
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 1.685 146 2.667 795
1.685 146 2.667 795

Faktoring alacaklarindan alinan
iicret ve komisyonlar

Dogus Yaym Grubu AS 430 239 124 69
Dogus Grubu Iletisim Yayin AS 23 2 - -
430 239 124 69

Kullanilan kredilere verilen faizler

Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 2.795 339 2.724 1.691
Garanti Bank International NV 5.213 2.550 2.251 1.207
8.008 2.889 4,975 2.898

Verilen iicret ve komisyonlar
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 1.190 592 821 447

1.190 592 821 447
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25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS (Kira gideri,
Eft ve Cek komisyon giderleri) 322 129 994 S13
Garanti 'Fllo Yonétlm'lemetler AS 759 282 344 172
(Arac kiralama gideri)
Garanti B1¥1§1m Tf:kn(.)lqm ve Ticaret AS 263 1 205 205
(Yazilim hizmet gideri)
Gar_ant_l F1nansal_K1rz_ﬂarna AS 312 100 161 80
(Ofis kiralama gideri)
1.656 512 1.704 970

Ust yonetim kadrosuna ait {icretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde iist yonetime sagladigi iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 1.089 Bin TL’dir (30 Eylil 2010: 959 Bin TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1 Allnan Teminatlar

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarma karsilik alinan

teminatlar:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 82.095 2.027.443 81.527 640.226
Ipotekler 41.636 - 40.661 -
Teminat mektuplari 3.002 27.056 - 1.722
126.733 2.054.499 122.188  641.948

26.2 Verilen Teminatlar

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar agsagida yer alan kuruluglara verilen

teminat mektuplarindan olugmaktadir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Vergi daireleri 1.008 - 1.008 -
Mahkemeler 186 - 236 -
Diger 7 - 7 -
1.201 - 1.251 -
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26
26.3

26.4

27
27.1

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Bor¢lanma senetleri yatirimlari

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, “Krediye Bagh Tahvil” (bkz. Not 4) ile iligkili verdigi taahhiitlerin nominal
bedellerinin TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Kre.dlye Bagl.l' Tahvil ile iligkili i 6.151 ) 8.972
verilen taahhiitler
- 6.151 - 8.972

Tiirev anlasmalari

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli alim-satim anlagmalarinin detayr agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Para swap alim islemleri - 43.716 12,449  394.741
Para swap satim islemleri 42.733 1.155 392.851 14.550
Vadeli alim iglemleri 135.655 85.519 - -
Vadeli satim islemleri 84.993 137.536 - -
Futures alim iglemleri 155.608 212.160 - -
Futures satim iglemleri 208.100 158.256 - -
627.089 638.342 405.300  409.291

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY1
Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlart ve siire¢leri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim ¢aliganlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.
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27
27.1
2711

27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal Risk Yonetimi Amaglar1 ve Politikalar1 (Devami)

Kredi riski (devami)

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve Krediler
departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme oncesi
yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi Ol¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amactyla gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlasmamustir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarmi
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligr makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligryla fonlama ihtiyacini

karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tiim alim satim amacl finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amacgl araglar kullanarak degisen pazar kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Pazar riski Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araclar1 alip satilarak ve risk
Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Déviz kuru rviski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket
yabanc1 para riskinden korunmak amaciyla tiirev iglemleri yapmaktadir.

(ii) Faiz orant riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Euribor oran1 veya
benzeri degisken faiz oranlar1 igeren varlik ve borglart ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlart dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Acitklamalart (Devami)

27.2.1 Kredi riski

Takipteki

30 Eyliil 2011 Faktoring Alacaklar: Alacaklar

Diger aktifler

Allm Satim Alm Satim Satilmaya Hazir

Bankalar Amach Finansal Anllzz;:;]l;r;fszrev Finansal
Varhklar Varliklar Varhklar

44.854  906.442 - 6.547 - 4.597 7.319 6.186 1.786 7.832

Mliskili Diger Mliskili Diger Mliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gorigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigline
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter
deseri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin
-net defter degeri - - - - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
o . - - - 6.547 - - - - - -
defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 14.356 - - - - - -
- Deger dusukluigii (-) - - - (7.809) - - - - - .
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
- - - 6.547 - - - - - -
alinmis kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger disikliigii (-) - - - - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmys kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - - -

44.854 906.442 - - - 4.597 7.319 6.186 1.786 7.832
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)
27.2 Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.1 Kredi riski (Devamt)

Takipteki

31 Aralhik 2010 Faktoring Alacaklari Alacaklar

Diger aktifler

Allm Satim Alm Satim Satilmaya Hazir

Bankalar Amach Finansal Anllza:?:]l;r;l;;lrev Finansal
Varhklar Varhklar
Varhklar

34.626 1.392.672 - 6.796 1.300 2.366  108.333 9.008 303 4.168

Mliskili Diger  Iliskili Diger  1liskili  Diger
Taraf Taraf  Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diistikliigiine
ugramamuisg varliklarin
-net defter degeri - - - - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alimmis kismi - - - - - - - - - -

34.626 1.392.672 - - 1.300 2.366  108.333 9.008 303 4.168

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - 6.796 - - - . . i

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 13.723 - - - - - N
- Deger dusikliigii (-) - - - (6.927) - - - - - .
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
- - - 6.796 - - - - - -
almmis kismi
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger dusiikligii (-) - - - - - - - - - .
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmuis kismi
E. Bilan¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - - - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

27.2
27.2.2

Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket’in
finansal ytikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar
sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Eyliil 2011
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 3123y 1-Syil
cikislar toplamm arasl arasl
Turev Olmayan Finansal 927.968 935.835 629564  306.271 .
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 925.080 932.947 626.676 306.271 -
Faktoring borglari 2.439 2.439 2.439 - -
Muhtelif borglar 449 449 449 - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 3123y =Syl
cikislar toplam arasi arasi
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (115) (115) (115) ) )
Tiirev nakit girisleri 632.658 632.658 632.658 - -
Tiirev nakit ¢ikislart (632.773) (632.773) (632.773) - -
31 Arahk 2010
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 3123y -5yl
cikislar toplam arasi arasi
Tirev Olmayan Finansal 1.512.872 1.522.769 880.375  585.756  47.638
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 1.510.951 1.520.848 887.454 585.756 47.638
Faktoring borglar1 1.644 1.644 1.644 - -
Muhtelif borglar 277 277 277 - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 3123y 1-Syil
cikislar toplam arasi arasi
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (211) (211) (211) i i
Tiirev nakit girisleri 407.190 407.190 407.190 - -
Tiirev nakit ¢ikiglart (407.401) (407.401) (407.401) - -
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEY] (Devami)
Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)

Piyasa riski

Doéviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracmin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olugturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir. Sirket’in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in net
acik pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve yabanci para tiirev araclarindan
kaynaklanmaktadir:

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
(Bin TL Tutar1) (Bin TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varliklar 280.283 300.259
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (322.319) (680.620)
C. Tiirev finansal araglar 44,448 380.192
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 2.412 (169)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devam)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 ABD Dolari Avro GBP  Diger Toplam
Varhklar

Nakit degerler 1 - - - 1
Alim satim amagl finansal varliklar 6.200 - - - 6.200
Bankalar 1.884 2.014 1.638 39 5.575
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklari (*) 190.397 77.737 153 - 268.287
Diger Aktifler 133 85 - - 218
Toplam varhklar 198.615 79.838 1.791 39 280.283
Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 224.930 95.830 - - 320.760
Faktoring borglar 49 1.225 28 - 1.302
Muhtelif bor¢lar ve diger yabanci kaynaklar 158 53 46 - 257
Alim satim amach finansal yiikiimliiliik 0 0 0 - 0
Toplam yiikiimliiliikler 225.137 97.108 74 0 322.319
Net yabanci para pozisyonu (26.522) (17.270) 1.717 39 (42.036)
Tiirev finansal araglar 28.164 17.439 (1.155) - 44.448
Net pozisyon 1.642 169 562 39 2.412

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 83.716 Bin TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklart dahil edilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devam)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2010 ABD Dolari Avro GBP  Diger Toplam
Varhklar

Nakit degerler - - - - -
Alim satim amach finansal varliklar 8.603 405 - - 9.008
Bankalar 1.083 1.172 882 33 3.170
Satilmaya hazir finansal varliklar - 13 - - 13
Faktoring alacaklar1 (*) 179.921 107.639 508 - 288.068
Toplam varhklar 189.607 109.229 1.390 33 300.259
Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler 539.843 140.621 - - 680.464
Faktoring borglari 3 152 - - 155
Muhtelif bor¢lar ve diger yabanci kaynaklar 1 - - - 1
Toplam yiikiimliiliikler 539.847 140.773 - - 680.620
Net yabanci para pozisyonu (350.240) (31.544) 1.390 33 (380.361)
Tiirev finansal araglar 350.507 31.835 (2.150) - 380.192
Net pozisyon 267 291 (760) 33 (169)

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 114.515 Bin TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devami)
Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)

Piyasa riski (Devami)

Doviz kuru rviski duyarhilik analizi

30 Eyliil 2011 tarihi itibartyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi oncesi donem karin1 241 Bin TL kadar artiracaktir (31 Aralik 2010: 17 Bin TL kadar azaltacaktir). Bu
analiz 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibartyla tiim degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile yapilmigtir.

TL

30 Eyliil 2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolar1 164
Avro 17
GBP 56
Diger 4
Toplam 241
TL

30 Eyliil 2010 Kar/(Zarar)
ABD Dolan 20
Avro 17
GBP 2
Diger 3
Toplam 38

Faiz orant riski

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlar
asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2011

31 Arahik 2010

ABD_ Ingiliz ABD_ Ingiliz
Dolar1  Avro (%) Sterlini TL (%) Dolar1 Avro (%) Sterlini TL (%)
% % % %
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - - - - 9,00
Alim satim amagh
finansal varliklar 2,35 i i i 2,35 9,50 i i
Faktoring alacaklari 6,18 5,83 9,85 13,85 3,77 3,57 - 8,67
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 3,58 3,82 - 1121 2,93 3,57 - 7,68
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27
27.2
27.2.3

28

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
Piyasa riski (Devami)

Faiz orani riski duyarlilik analizi

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl finansal enstriimanlar asagidaki
gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Faktoring alacaklari 703.894 1.252.604
Vadeli mevduat 0 101.349
Alman krediler 959.292 1.444.300
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari 247.402 174.694
Finansal yatirimlar 6.186 9.008
Alman krediler 189.107 66.651

30 Eyliil 2011 tarihindeki ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 645 Bin
TL (30 Eyliil 2010: 487 Bin TL) daha diisiik/yiiksek olacakt.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta aciklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini i¢eren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yo6netim Kurulu’nun kararina bagl olanlari
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

Sirket finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, ger¢cege uygun deger 6lglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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28  FINANSAL ARACLAR (Devam)
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligryla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak g6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Eyliil 2011 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Alim satim amagch finansal varliklar - - 6.186 6.186
Alim satim amagh tiirev finansal varliklar - 1.786 - 1.786
- 1.786 6.186 7.972
Alim satim amagli tiirev finansal borglar - 3.331 - 3.331
- 3.331 - 3.331
31 Aralik 2010 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Alim satim amagl finansal varliklar - - 9.008 9.008
Alim satim amagcli tiirev finansal varliklar - 303 - 303
- 303 9.008 9.311
Alim satim amagl tiirev finansal borglar - 311 - 311
- 311 - 311

29 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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