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Garanti Factoring Hakkinda

Turkiye'nin ilk faktoring sirketlerinden biri olan
Garanti Factoring Hizmetleri A. S. 1990 yilinda
kurulmustur.

Ticaretin finansmani ve alacak bazli finansman
konsantrasyonuyla gerek yurt ici gerekse yurt
disi ticaretin gerektirdigi finansman, garanti ve
tahsilat Grunlerini bir arada saglayan Garanti
Factoring’'in  %34,82'lik hissesi IMKB Ulusal
Pazar'da islem gormektedir.

Basta KOBI'ler, ithalatci ve ihracatci kimligiyle
one cikan sirketler ve yaygin tedarikci ve bayi
agina sahip kuruluslar olmak tizere genis bir
mdusteri tabanina hizmet vermekte olan Garanti
Factoring, faktoring Uriin ve hizmetlerini tim
Ulke geneline tasimaktadir.

Garanti Factoring, 2008 yilinda %14,7 olan pazar

payini 2009 yilinda %22,07'ye cikartmistir. 2008

yilinda 3,6 milyar ABD dolari islem hacmi
gerceklestiren Garanti Factoring, 2009 yilinda
5,8 milyar ABD dolari hacme ulasmistir. 2009
yilinda sektor hacim bazinda %6 bulylrken,
Garanti Factoring %61 buyulyerek 2009'da da
sektoriin Gzerinde bir hizla biiylimeye devam
etmistir.

Kredi izleme Sistemleri lizerinde organizasyonel
degisiklikle birlikte, ozellikle erken uyari
sistemleri Uzerine gelistirilen yeni teknikler

kullanima alinmis ve bu gelismeler sonucunda
TGA rasyosu %1,64'te sinirli kalmistir. 2009
yilinda, Garanti Factoring'in geleceginde 6nemli
rol oynayacak ve operasyonel verimliligi
artirarak isletme giderlerini optimize edecek,
ayni zamanda sirket’in sektorde teknoloji
liderligini yakalamasini saglayacak IT projesine
baslanmistir.

Kurumsal sirketlerin tahsilatlarinin profesyonel
bir tahsilat sistemiyle, Garanti Factoring
tarafindan gerceklestirilmesinin ve
raporlanmasinin saglanmasi, 2009 yilinda
Garanti Factoring'in hizmet yelpazesine kattigi
onemli bir yenilik olmustur. Bu yil icinde
imzalanan hizmet s6zlesmeleri kapsaminda, bu
yeni urlnle bircok yeni musteri kazanimi
gerceklesmistir.

Garanti Bankasi ile Garanti Factoring isbirligi
2009 yihinda da artarak devam etmistir, her yil
artan sayida Garanti Bankasi subesiyle faktoring
islemleri gerceklestiriimektedir. Bu is birligi
Garanti Bankasi'nin KOBI ve Ticari Bankacilik is
kollarinin yaninda Kurumsal Bankacilik tarafinda
da 6nemli seviyelere gelmis, Glkemizin dnde
gelen sirketlerine surekli gelisen bir yelpazede
faktoring Grinleri sunulmaktadir.



Garanti Factoring Ortaklik Yapisi

31.03.2010 tarihi itibari ile sirketin sermayesi 19.280.000 TL olup
tamami 6denmistir.

Sirketin ortaklik yapisi asagida gosterildigi gibidir:

Sermaye Tutari (TL) Pay1 (%)
[ Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 15.779.442 81,8 )
[ Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S. 1.885.061 98 |
| Halka Arz 1.615.497 84 |
TOPLAM 19.280.000 100

Turkiye Garanti Bankasi A.5/nin kayitl hisse orani %55,4'd(r, geri kalan %26,4 oranindaki hisseyi
halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almistir.



Garanti Factoring Kredi Notlan

FitchRatings'e gore...

Garanti Factoring'in uzun vadeli kredi notu, ana hissedar ve stratejik is ortagi
Garanti Bankasi ile gelistirmis oldugu glicli operasyonel entegrasyonu agik
olarak yansitmaktadir.

Garanti Factoring, pazarlama ve satis segmentlerinde Garanti Bankasi subelerini kullanmakta ve
Garanti markasi altinda yurittigi operasyon ve hizmetler ile rekabet Gstiinligu saglamaktadir.

Fitch Ratings, ayni kredi raporunda, Garanti Factoring'in glcli aktif kalitesine, yliksek sermaye
seviyesine de dikkat cekmekte ve basarili bliyiime stratejisini vurgulamaktadir.
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Yonetim Kurulu Baskaninin Mesaiji

Ergun Ozen

Degerli hissedarlarimiz, musterilerimiz ve mesai arkadaslarim,

2009 wyili, tum dunyada oldugu gibi
Ulkemizde de global finansal krizin sebep
oldugu dalgalanmalar yonetmekle gecti.
2008'in Eylul ayinda krizin baslamasindan bu
yana bir yildan uzun bir zaman gecti. Bu
zaman zarfinda sirket iflaslarinin yaninda
gelismis batili Ulke ekonomilerinin ylksek
borclanmalarindan s6z etmek zorunda
kaldik.

Turk finans sektord, diinya tarihinin en derin
finansal krizlerinden birini basaryla atlatti.
Sektoriin bu gucli yapisi olmasaydi krizin
Turkiye ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkisi
daha kalici olurdu.

Garanti Factoring, Garanti markasi altindaki
basarli is modeliyle faktoring sektoriindeki
farkhhgini bir kez daha ortaya koydu. 2009
karini bir 6nceki yila oranla %42 artirarak 10
Milyon TL Gzerine c¢ikartan  Garanti
Factoring’in toplam aktifleri %36 artarak 1
Milyar TLyi asti. Sirketimiz devam eden global
krize ragmen, gelistirdigi izleme ve erken
uyari sistemleri sayesinde piyasa payini ve
musteri sayisini artirmaya devam etti. 2009
yilinda Turkiye Faktoring sektori cirosu %7
bir buyime gosterirken Garanti Factoring
%61’lik bir blyime gerceklestirmistir.

Garanti Factoring krizin etkisiyle surekli
degisen zorlu piyasa kosullari ve faktoring
sektorindeki rekabetin getirdigi karmasik
ortamda basarili stratejileri, stiregelen liderlik
anlayisi, musteri memnuniyeti, hizmet
kalitesi ve Garanti Bankasi’nin Turkiye
genelindeki 800'G asan subelerinde basta
KOBIl'ler olmak uzere binlerce musteriye
ulasarak hem yurt i¢i ticarette hemde ihracat
ve ithalatta yaratici finansman, garanti ve
tahsilat Urlnleri sunarak 6nemli basarilara
imza atmistir.

Dunyada ticaret hacimlerinin de 9%710'un
uzerinde daraldigi 2009 yilinda Turkiye'de
faktoring sektorii azda olsa biiylimeyi basardi
ancak 2010 yilindan itibaren tekrar uzun
vadeli bir blyume trendine girecektir. Garanti
Factoringin de 2010 yilinda sektordeki
liderlik konumunu koruyacagina ve daha
buylk bir musteri yelpazesine yenilikgi
hizmetler sunacagina eminim.

Garanti Factoring’in basarilarinda emegi
gecen degerli calisanlarimiza, sahsim ve
Yonetim Kurulumuz adina tesekkuirlerimi
sunuyorum.

Ergun Ozen
Yonetim Kurulu Baskani



Genel Miiduriin Mesaj

Cengiz U¢basaran
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Degerli hissedarlarimiz, muisterilerimiz ve sevgili calisma arkadaslarim,

Global ekonomik durgunluk ve finansal krizin
etkilerinin hissedildigi zorlu bir yih geride
biraktik. 2008'in son c¢eyreginde alevlenen
global  kriz, 2009 boyunca kendini
hissettirmeye devam etti.

Ekonomik durgunluk issizligi artirdi. Ulkemiz
ve bankacilik sektoru zorlu bir donemden
gecti. Krizin en yogun hissedildigi 2008 yili
Ekim ayi ile 2009 yili Haziran ayi icerisinde
oénemli bir yavaslama yasansa da bu, yilhk
rakamlara yansimadi. Ozellikle 2009 yilinin
son ceyreginde ¢ok hizli bir biytume trendine
giren faktoring sektori butin hacim
kayiplarini kapatarak yili toplam 28.1 milyar
USD artis ile kapatti Faktoring sektoru cirosu
2009 yilinda Tuirkiye ekonomisinde yasanan
daralmaya ragmen %7’lik bir buyumeye
ulasirken, biz pazardan daha hizli blayuyerek
%61’lik bir blyime sagladik.

Garanti Factoring olarak yaklasmakta olan
krizi gorip gerekli tedbirleri aldik. Belirsizlik
ortamini firsata ¢evirdik. 2009 yilinda karlilik,
musteri sayilan ve pazar payinda olumlu bir

ivme  yakaladik. Bu ivme finansal
tablolarimiza olumlu yansidi.
Garanti Factoring icin basarinin  yolu

musterileri icin fark yaratmaktan geciyor.
Garanti Factoring sektorde liderligini yaptigi
ithalat faktoring islemleri ile uluslararasi

tedarik zincirinde musterilerine katma deger
yaratiyor. Turkiye'nin ihracatindan buyuk
ithalati oldugu gercegini hatirlarsak bu
konuda musterilerimize uluslararasi
tedariklerinde destek veriyoruz.

Ulkemizin ihracatinin hizla arttigi icinde
bulundugumuz 2009 yilinda ihracatcilarimiz
icin de yaratici ¢cozumler olusturduk. Garanti
Factoring iki buylk uluslararasi faktoring
zinciri olan FCI (Factors Chain International)
ve IFG'e (International Factors Group) uyedir.
Bu avantaj Garanti Faktoring'i rakiplerinden
ayiran bir 6zelliktir. Bu iki zincir kurulusa uye
faktorlerin  olusturdugu genis muhabir
agindan yararlanarak, Garanti Factoring
olarak uluslararasi islemlerde diinyanin dort
bir yanindaki muhabir faktoring sirketlerini
kullanarak  musterilerimizin aglk hesap
satislarini daha hizli, kolay ve guvenilir hale
getiriyoruz.

Garanti Faktoring olarak ticaretin
finansmaniyla kesintisiz nakit akisi, alacak
garantisiyle guvenli satis, ticari tahsilat
yonetimi, tedarik¢i finansmani, ihracat ve
ithalat Urunleriyle musterilerimize genis bir
yelpazede finansal c¢Oziimler sunarak,
inovasyon kulturiyle sektorde yine ilkleri ve
yenilikleri gerceklestirmeye devam etmek
istiyoruz.



Genel Miidiiriin Mesaj

Garanti Faktoring'in 2009 yili kari gecen yilin
ayni donemine gore %42'lik artisla, 10 milyon
TL oldu. 2009 yili aktif bayukligimiz 1.139
milyon TL, Ozkaynak karlihigimiz %22 ile
tamamlandi.

Sirketimiz, Capital Dergisi tarafindan her yil
dizenli olarak gerceklestirilen ‘En Begenilen
Sirketler’ arastirmasi sonucunda 2009 yilinda
‘Faktoring Sektorinin En Begenilen Sirketi’
secildi. Sonuclar Capital Dergisi'nin Aralik
2009 sayisinda agiklandi.

2010 yilinda Garanti Factoring buylmeye
devam edecek. Garanti Factoring’in 2010 yili
hedefleri arasinda sektordeki lider

konumumuzu korumak, pazar payimizi
ylUkseltmek, calismakta oldugumuz Garanti
Bankasi sube sayisini islem yapmadigimiz
sube kalmayacak sekilde gelistirmek, gtinden
gune gelisen Urudn yelpazemiz ve mdusteri
portfoylimuzu maksimum seviyelere

ulastirmak basta geliyor. Ayrica 2009 yilinda
calismalarini  baslattigimiz  yeni internet
sitemizi 2010 yilinda tamamlamak,
internetten basvuru sistemini gelistirmek ve
e-Faktoring ¢o6zUmleri sunacak projeleri
hayata gecirmeyi hedefliyoruz.

Hissedarlarimizin destegi, gunden gline
blyldyen musteri portfoylimiz, hizh, dinamik
ve ¢6zum odakli ekibimizle birlikte 2010 yili
hedeflerimize ulasacagimizdan ve
surdurulebilir liderligimizi koruyacagimizdan
eminim.

2009 yilini kapatirken, hep birlikte sektorde
Garanti Factoring'i tasidiginiz bu onur verici
konum nedeniyle sizleri ayn ayrn tebrik
ediyor, tum dederli Garanti Factoring
calisanlarina Sahsim ve Yonetim Kurulu adina
cok tesekkir ediyorum.

Sevgi ve saygilarimla,

Cengiz Ucbasaran
Genel Mudur



Finansal ve Operasyonel Gostergeler

Bin YTL 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009
[ Faktoring Alacaklari, Net 653.096 850740 |
[ Toplam Aktifler 750.337 1138515 |
[ Toplam Ozsermaye 41428 51.482 ]
[ Toplam Borclar 703.170 1.081.382 ]
[ Faktoring Faiz Geliri 77.344 65793 |
[ Faktoring Komisyon Geliri 13.297 16.257 j
[ Esas Faaliyet Kari 90.642 82.050 ]
[ Vergi Oncesi Kari 8.904 13.357 ]
[ Net Dénem Kar 7.082 10055 |

Hisse Basina Kar (0,1 YKr)

Hisse Senedi Sayisi (bin adet olarak) 17.960.000 19.280.000
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2009 Yili Faaliyetleri

2009 yili Garanti Factoring icin 2005 yilinda baslayan hizli biiyiimenin devam

ettigi basarih bir yil olmustur.

2008 yili son ceyreginde baslayarak 2009
baslarinda yasanan kuresel krizin yarattig
olumsuz piyasa kosullarina ragmen Garanti
Factoring, sektorin hacmen bir onceki yila
gore sadece %7 buyudigu bir yilda, %61’lik bir
blylime basarisi gostermistir. Factoring islem
hacmi yillik 5.8 Milyar USD gibi 6nemli rakama
ulasmis, Garanti Factoring pazar payini bir
onceki ylla gore %50den fazla biyiterek
%22.07'ye c¢ikartmistir. Bu olumlu biyume
trendi sirketin tium mali verilerine de ayni
sekilde olumlu yansimistir. Toplam aktifleri
2009 yil sonunda 2008%e gore %28'lik bir
bldylme ile 960 Milyon TLye yukselmis, vergi
sonrasli net kar %41 artarak 10 Milyon TLlyi
asmistir. Garanti Factoringin ana dagitim
kanallarindan olan Garanti Bankasi isbirligi
2009 yilinda da artmaya devam etmistir. 2009
yihnda Garanti Bankasi subelerinde bulunan
Ticari, Kobi ve Kurumsal Mdusteri lliskileri
Yoneticileriyle birlikte artan sayida musteriyle
daha fazla sayida factoring islemi
gerceklestirilmistir. 2009 yilinda tahsili
gecikmis alacaklar rasyosu %1,6 gibi sektorlin
ve referans  sektorlerin  ¢ok  altinda

~ Garanti Factoring
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gerceklesmistir. Tedbirli kredi politikalariyla
birlikte strdirilen etkin ve karli satis
faaliyetleri  duslik risk seviyesiyle 6zkaynak
karliligini %22 seviyesine ulastirmistir.

Garanti Factoring, gelisen is hacmine ve artan
musteri sayillarina yeterli ve hizli hizmet
sunabilmek icin 2009 yilinda cografi genisleme
projelerine  baslamis, yoOnetim stratejileri
dogrultusunda uygun gordigu lokasyonlarda
temsilciliklerin  acilislarint  yapmistir.  Ilave
olabilecek lokasyonlarda gerekli genisleme icin
cahismalarn devam etmektedir. Boylelikle gerek
direkt satis gerekse sayilari 800'Un Uzerindeki
Garanti Bankasi subeleri ile isbirligi sayesinde
factoring hizmetleri tlkemizin her kdsesinde
yerlesik sirketler tarafindan ulasilabilir hale
getirilmistir.

2009 yihinda Garanti Factoring'de Kobi'ler icin
surekli yasayan sistemin hizmet modelinde
onemli gelismeler saglamistir. Misteriler gerek
cekli gerek acik hesap satislarindan dogan
alacaklarini  temlik ederek sisteme dahil
olabilmekte ve sistemdeki alacaklarin
kredibilitesini ayni giin icinde o&lgerek arzu
ettiklerinde bu alacaklarin nakde cevrilmesini
saglabilmektedirler. Hizin en 6nemli faktor
oldugu bu hizmet modelinde haftalar siiren
analiz ¢calismalari sonunda sinirli mali verilerle
yapilan kredi analizleri yerine ayni gun iginde
sonuglanan degerlendirmelerimiz
musterimizin elindeki alacaklarint en hizh
sekilde finansmana ¢evirmesini saglamaktadir.

Sirketlere ‘Ticari Tahsilat Yonetimi’ adi ile

sunulmaya baslayan ve alacaklarin
tahsilatlarint  yakindan  takip  edildigi,
zamaninda tahsilat oranlarini  arttirmayi
amacglayan drtin 2009 yilinda 6nemini

arttirmaya devam ederek 6nemli bir hacime
ulasmistir. Yakalanan blyiime 2008'de yapilan
hacime gore %100’ltk bir artis oranina denk
gelmektedir. Musterilerin  vadede tahsilat
oranlarinda yasadiklar iyilesmeler, raporlama
araglarinin  volatilitesi  yuksek ekonomik
ortamda sagladigi yol gostericilik ve hizmet
kalitesindeki yukseklik trinin 2009 yilinda
factoring hizmetleri yelpazesinde yerini
pekistirmesini saglamistir.



2009 Yih Faaliyetleri

Uluslararasi Tedarik¢i Finansmani da 6énemini
arttiran diger bir Grtin grubudur. 2009 yilinda
35 farkl Ulkede 124 adet uluslarasi tedarikgi
kapsam dahiline alinarak hizmet verilmeye
devam  edilmektedir. lhracat factoring
islemlerinde ise calisilan aktif ihracatgi sayisi
uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmaya
ragmen %50 artis gostermistir. 2009 yilinda
Garanti Factoring Genel Muduri Cengiz
Ucbasaranin 57 Ulkede 153 uyesi bulunan
International Factors Group (IFG) Yonetim
Kurulu  Baskanligi'ma secilmesi  Garanti
Factoring’in uluslararasi factoring sirketleri ve
bankalar ile iliski yonetiminde sirketin
etkinliginin arttiginin en onemli
gostergelerindendir.

2009 yili, sirketin teknolojik olarak 6nemli
gelismeler sagladigi bir yil olmustur. 2007
yilinda baslanan ve 2008 yilinda gelistirme ve
programlama c¢alismalarina devam edilen
faktoring yazilimi, 2009 yilinda biyuk 6l¢iide
tamamlanarak tretime alinmistir. Yeni yazilimla
daha guvenli ve hizl operasyon temin edilmis,
genel verimlilikte artis saglanmistir. Biyuyen is
hacmi ve adetlere, yeni gelistirilen Urlinler ve
¢ozumlerin uygulanmasina miisade eden,
esnek ve parametrik yapilarla revizyona uygun
yazilim, sirketi rekabet ortaminda bir adim 6ne
cikartmaktadir. Mdasteri tarafindaki  katkisi
yaninda, ylksek raporlama kabiliyeti ve tablo
yapilariyla  sirket yonetim ve denetim
birimlerinin de kabiliyeti 6nemli oranda
artmistir. Yeni internet sitesi ve gelismis bir
intranet icin calismalar devam etmektedir.

Biitiin bu olumlu gelismelerin bir yansimasi
olarak 2009 yilinda Garanti Factoring Capital
Dergisi tarafindan ‘2009 yilinin en begenilen
factoring sirketi’ secilerek odiillendirilmistir.
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2009 Yih Faaliyetleri

Garanti Factoring Miuisterilerinin Sektorel Dagilimi

( otomotiv 161.621.140 19
(Ticaret 104396394 12
( Demir, Celik, Kémdr, Petrol ve Diger Madenler 102.800.686 12 ]
( Makine, Techizat, Yedek parca 91.235.512 11 )
[ Filmcilik, Televizyon, Reklam 61.494.171 7 ]
( Tekstil 34.457.208 4)
(" Elektrik Malzemeleri 28.988.375 3 )
( Miteahhitlik Hizmetleri 28.835.964 3 )
( Kimya ve ilac 27.888.094 3 )
( Gida 20.855.484 2 )
[ Kagit ve Diger Agac Uriinleri 15.360.863 2 )
(" Turizm 15.329.453 2 )
[ Tarim Uriinleri 14.887.074 2 ]
( Ulastirma 13.316.553 2 )
[ Kaucuk ve Plastik Uriinleri 5.678.179 1 )
(' Diger 123.594.921 15

850.740.071 100
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Factoring Sektorii

Uluslararasi ticaret hacimlerinde 2009 yilinda
%12 oraninda bir daralma gercgeklesirken,
dinyada Faktoring sektori bu daralmadan
daha az etkilenmistir. Dunyanin iki bulyik
faktoring zincirinden biri olan Factors Chain
International’in  (FCI) verilerine gore dinya
faktoring islem hacmi 2009 yilinin sonunda %
3.14'luk bir disus kaydederek USD 1,850
milyar olarak gerceklesmistir. Yine 2009 yilinda
diinya ticaret hacimlerindeki %12’lik daralma
ile karsilastinldiginda, uluslararasi faktoring
isem hacimlerinde bunun yarisi kadar yani %
6’lik bir diisiis yasanmistir.

Diinya Faktoring islem Hacmi milyar USD
(*USD dondsumleri, glinliik ortalama TCMB
paritelerinden yapilmistir.)
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Turkiye'de ihracat faktoring hacmi son 5 yilda
artis trendindeydi. Turkiye'nin en o6nemli
ihracat pazari olan Avrupa Bolgesi'ni etkileyen
global kriz nedeniyle 2009 yilinda Turkiye'nin
toplam ihracat hacminde yasanan %30’a varan
daralma faktoring hacmine olumsuz olarak
yansidi. 2009 yilsonu itibari ile toplam ihracat
faktoring hacmi yaklasik 2.7 milyar USD olarak
gerceklesirken toplam faktoring islem hacmi
icinde ihracatin pay! ylzde 13’ten yuzde 9'a
geriledi. 2010 yilinin ilk ¢eyreginde ihracat
yeniden artis trendine girince ihracat faktoringi
hacimlerinde de buna paralel artislar
gozlemlendi. 2009 yilinin ilk ¢ceyreginde 635
milyon USD olan ihracat factoring hacmi 2010
yilinin ilk ¢ceyreginde 750 milyon USD olarak
gercekleserek %18  bir artis  sagladi.
Ihracatimizda Avrupanin  agirhigr  oldukga
yuksek. Avrupa Uulkelerinde kemer sikma
politikasi ve doviz kurlarinda son déonemde
yasanan hareketliligin sonucunda Euro-Dolar
paritesindeki dustis  ihracatimiz Uzerinde
olumsuz etki vyaratabilir ~ Ancak ihracat
islemlerinde alacaklarini  sigorta ettirmek
amaciyla ihracatclarin faktoring garantisini
artarak  kullanmaya devam edeceklerini
ongoruyoruz.

2009 yilinda Avrupa ve Amerikada faktoring
islemleri hacminde  tarihi  daralmalar
yasanmistir. Faktoring islem hacmi Fransa'da 25
yildan bu yana ilk defa eksi% 4 oraninda
kiculurken, buna benzer sektor hacimlerindeki
daralmalar Almanya'da eksi %8, Amerika'da
eksi%10, Cek Cumbhuriyetinde eksi %24
oraninda gerceklesmistir

Turkiye faktoring sektoriindeki penetrasyon
oranlari  Avrupa lkeleri ve ABD ile
karsilastinldiginda daha dusik seviyelerde
seyretmektedir. Bu oran faktoring sektorinin
en gelismis oldugu pazarlar olan AB
Ulkelerinde % 10’larda seyrederken Turkiye'de
% 4.5 civarindadir. Bu durum, diger finans
sektorlerinin bircogunda oldugu gibi faktoring
sektorundeki hizl blyime potansiyeline isaret
etmektedir



Factoring Sektorii

Turkiye Factoring Hacminin GSYiH'ye orani ve yillara gére gelisimi

%4,5

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09

(ingiltere 13,47 13,83 12,71 997 1249 )
("irlanda 13,62 17,65 12,71 1362 11,88 |
(ispanya 6,16 719 932 10,23 992 )
(italya 7,87 858 873 8,97 817 )
( Fransa 5,28 592 7,62 7,66 672 )
(Finlandiya 6,30 695 7,67 7,60 629 )
( Yunanistan 2,53 224 3,09 4,79 519 )
( Trkiye 2,90 370 4,10 3,40 450 )
(' Almanya 2,33 328 421 4,70 4,00 )
( Polonya 1,54 172 327 2,72 387 )
(' Cek Cumhuriyeti 2,92 3,75 4,75 4,20 2,74 )
( Macaristan 2,08 3,33 3,65 3,40 2,71 )
(Slovakya 2,22 3,15 3,13 4,98 1,79 )
( Romanya 0,70 0,81 1,09 1,76 122 )




Factoring Sektorii

Garanti Factoring Genel Muduri Cengiz
Ucbasaran, International Factors Group'un
11-15  Ekim 2009 tarihleri  arasinda
St.Petersburg'da gerceklestirilen yillik
toplantisinda Yonetim Kurulu Baskanligi'na
secildi. Organizasyonun ilk Turk Baskani olma
Unvanini da elde ederken, IFG gibi buyuk bir
organizasyonun baskanhgini tstlenmis olmasi
Turk  faktoring  sirketlerinin  uluslararasi
platformda da s6éz sahibi  olmaya
basladiklarinin gostergesi olmustur.

Ulkemizde  biyliimenin  lokomotifi  olan
ihracat¢i  musterilerimizin  guvenli ihracat
yapabilmeleri icin ihracat factoring

hizmetlerimizdeki ¢6zlmleri zenginlestirerek

sunulmaktadir. Faktoring  Urdnleri ile
ihracatciya isletme sermayesi, kredi riski
korumasi  ve tahsilat gibi  hizmetleri
verilmektedir. Dis pazarlara acilmaya

destekleyen yurtdisi faktoring Urinleri ile
ihracatcr musterilerimize, 6n 6demeli veya 6n
6demesiz garantili faktoring trtinleri ile hizmet
vermektedir. lhracat faktoringinde musterilerin
alacaklarina muhabir faktorler araciligiyla
garanti verilmesi, firmalarin yeni pazarlara
girmelerinde anahtar rol oynamaktadir.

Turkiye'de ihracatin ve ithalatin finansmani
hizla gelisirken, bu alanda standart bankacilik
UrUnlerinin yanisira alacak bazli finansman
yontemlerine duyulan ihtiyac da her gegen
gun artiyor. Garanti Factoring olarak gerek
ihracat faktoringi gerekse uluslararasi tedarikgi
finansmani yapilarini kullanarak musterilerin
ihtiyaclarina  hizh  ve verimli  ¢ézimler
sunuyoruz. Garanti Factoring’in 2009 yilindaki
toplam yurtdisi faktoring islem hacmi 283.5
milyon dolara ulagsmistir.



Factoring Sektorii

Turkiye'de Factoring Sektoru

Sektorlin gercgeklestirdigi islemler neticesinde
yarattidi aktifler, bir dnceki yila gére %34'lik bir
artisla 10.4 Milyar TLye yikselerek bankacilik
disindaki finansal sektor icerisindeki payr 2008
yilinda %26 seviyelerinden, 2009 yili sonu
itibariyle %35  seviyelerine  ylkselmistir.
Bununla beraber, yilin son c¢eyredine kadar
devam eden daralma neticesinde karlilik
olumsuz etkilenmis, sektor konsolide kari bir
onceki yila gore %25 azalarak 331 Milyon TLye

gerilemistir.  Bununla beraber 2009 il
faaliyetleri sonucunda sektor, %5.2 gibi 6nemli
bir  aktif karhhdgina ulasarak  basarili
calismalarina  devam  etmistir.  Faktoring
hizmetinden  yararlanan  musteri  sayisi
Eylll-2009 ‘da 37.641 adete kadar gerilemekle
beraber Aralik-2009 sonu itibariyle 40.815 ‘e
kadar yukselmis olmakla beraber bir 6ncekiyila
gore yaklasik %18 gerilemistir.

Sektor acgisindan ciddi 6nem arzeden ve 2007
yilinda taslak c¢alismalarn  tamamlanarak
yasallasmak Uzere ilgili stirece baslanan kanun
tasarisi, 2009 yili icerisinde neticelendiriime
firsati bulamamistir. Nihayetinde meclis Plan ve
Butce Komisyonu'na kadar gelmis ve
yasallasmayr beklemekte olup akabinde
sektoriin  yOnetimi ve gelismesine ciddi
faydalari dokunacak yapisal degisiklikleri
hayata getirme firsatlari yaratacaktir.



Insan Kaynaklari

“Garanti Factoring'in basarisi, calisanlarin basarisi ile ytkseliyor.”

Garanti Factoring, Garanti Bankas’'nin hizla
gelisen sube agina ayak uydurarak Satis ve
Pazarlama ekibini ayni hizda genisletmis,
Kayseri, Samsun ve Gaziantep'de Bdlge
Temsilciligi  agmistir. Ise alim  sureclerinde
kurumsal imaja 6nem veren Insan Kaynaklari,
aday basvurularina donus hizi sebebiyle ortak
calistigr aday portalindan Tesekkir Belgesi'ne
layik goraImastir.

Surdurulebilir basariyi, insan glicii ve bilgisine
verdigi Onemle devam ettiren Garanti
Factoring, 2008 yili sonunda 120 olan calisan
sayisl; 2009 yih sonunda yaklasik %13 artisla
137 kisiye ulagmistir. 31 Aralik itibariyle 137
calisanin %16's1 yliksek lisans, %72'si Gniversite,
ve %11 ise meslek ylksek okulu mezunudur.

2009 yilinda insan kaynagina olan yatirim
devam ederek, Sirket stratejileri paralelinde ve
is kollarinin ihtiyaclari dogrultusunda yeni
egitimler tasarlanmis, konferanslar, seminerler,
yurtdisi ve yurtici egitimlere ek olarak web
tabanh egitimler Egitim Katalogu'nda vyer
almistir. Egitim Katalogu'nda 5 farkli egitim
bashgi altinda 40 farkh egitim planlanmis, 2009
yili kisibasi egitim glin sayisi 3,83 guin olarak
gerceklesmistir.

Garanti Factoring, 2009 Ekim ayi itibariyle
Bahcesehir Universitesi ile bir protokol yaparak
egitim alaninda partner (is ortagi) olmaya ve
beraber proje yapmaya karar vermistir.

Bunlardan ilki, yurt disinda da yaygin olarak
kullanilan bir Gniversite — is dinyasi isbirligi
programi olan ve CO-OP  projesidir.
Universitede is egitimi verilirken, isyerinde de
uygulamali egitimin strdurildigia bir egitim
modeli olan CO-OP  projesi kapsaminda
“Garanti Factoring: The World of Receivable
Finance” adiyla uygulamali gelisim dersi
2009-2010 Glz Donemi ders programinda
yerini almistir.

2009 yilinda calisan  motivasyonunun
arttinlmasi ve GF calisanlari arasinda daha
glcli bir iletisimin saglanmasi amaciyla, hem
bolgeler hem de genel midurlik ¢alisanlarinin
katihmiyla bircok organizasyonlar
dizenlenmistir. Gerek sirket disi gerekse sirket
ici spor turnuvalarinda GF calisanlarinin gelisim
alanlarini kesfedilmesi hedeflenmistir.

Calisanlarinin  hayatlarinin  tim alanlarinda
onlara destek vermeyi sirdiren Garanti
Factoring, 2010 vyilinda; sektoriinde oOrnek
insan kaynaklari uygulamalarini gelistirmek,
hiz vermek ve yeni uygulamalara onculik
etmeyi hedeflemektedir.



Operasyon ve Mevzuat

Bu yapilandirma neticesinde operasyon birimi
icin 2008 yil, verimlilik artis yili olmustur. Islem
adetlerinde %3’lUk artis saglanmasina karsin
mevcut insan kaynagi degismeden, artan islem
sayilarinin operasyonu ayni hiz ve kalitede
surdirdlmis i¢ ve dis musteri memnuniyeti
saglanmistir.

2009 yilinda saglanan operasyonel verimlilik
artisinin 2010 yili icinde ayni artis trendinde
surdurilmesi hedeflenmistir.  Bu hedefin
gerceklestirilmesine yonelik teknolojik
gelismeler bashdinda detaylari verilen IFAS
(Integrated Factoring Application System)
operasyon projesi analiz calismalarinda
bulunulmus ve sistem gelistirme ekibine
gerekli know-how destegdi saglanmis olup yilin
ilk yansi icerisinde Uretime alinmasi
saglanacaktir.

® Tim islemleri, kanunlara ve

yonetmeliklere, sirket politika ve
prosedirlerine ve uluslararasi faktoring
kurallarina uygun ve zamaninda
gerceklestirmek,

e [slemlerden kaynaklanan veya ortaya

cikabilecek problemlerin etkin ¢6zimuni
saglamak,

Satis ekiplerine ve diger birimlere
sorumlulugu kapsamindaki islemler ile
ilgili danismanlik hizmeti vermek,

Faktoring mevzuatina iliskin olarak satis
ekipleri ve diger birimlerden iletilen
sorulari mevzuat esaslarina gore
yanitlamak,

Mevzuat uygulamalarini yakinen takip
etmek ve yorumlamak ve gerktiginde tim
ilgilileri bilgilendirmek,

Proje bazli islemlerin yapilandiriimasini
saglamak,

Mevzuata temel teskil eden kaynaklarda
acikca yer almayan/tereddute dusulen
konularlailgili olarak ana ortak Garanti
Bankasi mevzuat mudurltigu ve diger
yetkili merciler ile koordineli bir sekilde
sonuglandirarak, degerlendirmelerini
sirket ile paylasmak sayilabilir.
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Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ve 49 sayfa
finansal tablolar ve tamamlayici notlarindan olusmaktadir.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na.

Garanti  Faktoring  Hizmetleri ~ Anonim
Sirketi'nin  (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyla hazirlanan bilangosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait gelir tablosu,
0zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve
onemli muhasebe politikalari ile diger
aciklayici  notlarin  bir 6zetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal
tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve  Finansman  Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal
Tablolarinin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig'e
ve Turkiye Muhasebe Standartlan ile Turkiye
Finansal Raporlama  Standartlar’na ve
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla
onemlilik arz eden olcide yanls bilgi
icermeyecek  sekilde  hazirlanmasini  ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin
secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak
Uzerimize disen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar Uzerinde goris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayll Resmi Gazete'de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek
Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin

onemlilik arz edecek Olclide bir hata
icermedigine iliskin makul glivence saglayacak
sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmisti.  Bagimsiz ~ denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal
tablo acgiklama ve dipnotlari hakkinda denetim
kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri
uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetcilerin inisiyatifine birakilmis,
ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin  uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi  tarafindan  hazirlanan  finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim gorisunin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Goruslimiize gore, ilisikteki finansal tablolar,
blatin 6nemli taraflariyla, Garanti Faktoring
Hizmetleri Anonim Sirketi'nin 31 Arahk 2009
tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait faaliyet
sonuclari ile nakit akimlarini BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere (Bakiniz Dipnot 2)

uygun olarak  dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

istanbul,

9 Subat 2010

AKIS BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

Ozkan Genc¢
Sorumlu Ortak, Basdenetgi



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri AS. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Bilango

siz Denetimden Ge¢mis

AKTIF KALEMLER Sl
op
(1. NAKIT DEGERLER 3 93 227 320 521 3.340 3.861 )
(1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 881.612 13.693.815  14.575.427  506.878 33.863.100  34.369.978 )
[ 2.1 Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 4.1 - 13.693.815 13.693.815 - 33.863.100 33.863.100 ]
( 2.2 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak - - - - - - )
( Siniflandirlan FV )
(23 Alim Satim Amacl Tiirev Finansal Varliklar 42 881612 - 881.612 506.878 - 506878
(. BANKALAR 5 251.556.537  5.426.778 25.698.3315  50.507.428  5.767.615  56.275.043 )
(IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - - )
(V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 4.155.449 13.072 4.168.521 4.155.449 13.072 4.168.521
(VI.  FAKTORING ALACAKLARI 7 745.704.624 105.035.447 850.740.071 538.707.761  114.387.830 653.095.591 )
( 6.1 lskontolu Faktoring Alacaklari 314.721.721 - 314.721.721 253.702.896 - 253.702.896 )
(6.1.1 Yurtici 321.103.800 - 321.103.800  260.223.276 - 260.223.276 )
(6.1.2 Yurt Disi - - - - - - )
( 6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (6.382.079) - (6.382.079) (6.520.380) - (6.520.380) j
(6.2 Diger Faktoring Alacaklan 430982903 105035447  536.018350  285.004.865  114.387.830 399.392.695 )
(621 vurtici 430.980.741  81.994.925 512975666  285.004.865 - 285.004.865 )
(6.22 YurtDisi 2.162 23.040.522  23.042.684 - 114.387.830  114.387.830
(VI  TAKIPTEKi ALACAKLAR 8 7631174 - 7631174 - - - )
(7.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 14.000.632 - 14.000.632 1.910.923 - 1910923 )
(72 Ozel kargiliklar (- (6.369.458) - (6.369.458) (1.910.923) - (1.910.923) )
('ViII. RiSKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - - )
[ 8.1  Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - - ]
( 8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - )
( 8.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - - )
(IX.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - - )
(X.  BAGLIORTAKLIKLAR (Net) - - - - - - )
(X1 iSTIRAKLER (Net) - - - - - - )
(XIl. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - - )
(XIl. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9  815.683 - 815.683 998.455 - 998.455 )
( XIV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 1.479.658 - 1.479.658 976.968 - 976.968
[ 14.1 Serefiye - - - - - - ]
(142 Diger 1.479.658 - 1.479.658 976.968 - 976968 )
(XV. ERTELENMi$ VERGI VARLIGI 11 1.979.121 - 1.979.121 231.335 - 231335 )
((XVI. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - - )
( FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) - )
(16.1 Satis Amach - - - - - - )
( 16.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - - )
(' XVII. DIGER AKTIFLER 12 141.593 - 141.593 217.155 - 217155 )
( - )

AKTIF TOPLAMI 1.014.345.544 124.169.339 1.138.514.883 596.301.950  154.034.957 750.336.907

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 31 Aralik 2009 Tarihi itibariyla Bilanco

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

PASiF KALEMLER 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
YP pla TP YP Topl
(. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 4,3 68.093 68.093 792.204 - 792.204)
( YUKUMLULUKLER )
( I ALINAN KREDILER 13 732.316.809 349.065.426 1.081.382.235 393.499.130 309.670.389 703.1 69.519]
(. FAKTORING BORCLARI 7 298.388 17.751 316.139  446.052 903.143  1.349.195)
(V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - )
(41 Bonolar - - - - . -)
( 4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - )
(43 Tahviller - - - R R -)
[ V. MUHTELIF BORCLAR 14 192.000 7.852 199.852 272.601 8.208 280.809)
(v DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -)
( VII. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL - - - - - .)
( YUKUMLULUKLER )
[ 7.1 Gercede Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - j
(72 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -)
[ 7.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - _j
( VIl.  ODENECEK VERGIVE YUKUMLULUKLER 15 3.187.624 - 3.187.624  1.648.310 - 1.648.310)
(X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 16 1.878.446 - 1.878.446  1.668.953 - 1.668.953)
( 9.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - )
( 9.2 Calisan Haklar Yukumlultga Karsihgi 841.844 - 841.844 383.616 - 383.616)
(93 Diger Karsiliklar 1.036.602 - 1.036.602 1285337 - 1.285.337)
(X ERTELENMIS VERGI BORCU B B B B B J)
( XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - J
( FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) )
(111 Satis Amach - - R R R -)
(11.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin . - . . B -)
( XIl. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - _]
( Xin.  OZKAYNAKLAR 17 51.482.494 - 51.482.494 41.427.917 41.427.917)
[ 13.1 C)denmis Sermaye 19.280.000 - 19.280.000  17.960.000 1 7.960.000)
(1132 Sermaye Yedekleri 2122222 - 2122222 2122222 - 2122222)
(1321 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -)
(1322 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - B J)
[ 13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - j
[ 13.24 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - .]
( 13.2.5 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse - - - - - )
( Senetleri _ )
(13.26 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -)
(1327 Satis Amacl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran - - R R R -)
( Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari )
(1328 Diger Sermaye Yedekleri 2.122.222 - 2122222 2.122.222 - 2.122.222)
(133 KarYedekleri 970.076 - 970.076 622.963 - 622.963 )
( 13.3.1 Yasal Yedekler 970.076 - 970.076 622.963 - 622.963)
(1332 Statii Yedekleri B B _ _ B D)
(1333 Olaganiistii Yedekler - - - - - J)
( 1334 Diger Kar Yedekleri _ . _ . _ D)
(134  Karveya Zarar 29.110.196 - 29110196 20.722.732 - 20722.732)
(1341 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 19.055.619 - 19.055619  13.198.260 - 13.198.260)
(1342 Donem Net Kar veya Zarari 10.054.577 - 10054577 7.081.782 - 7.081.782)
¢ )

789.423.854 349.091.029 1.138.514.883 439.755.167

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

310.581.740 750.336.907



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 31 Aralik 2009 Tarihi Itibariyla Nazim

Hesaplar Tablosu
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERi 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(. RiSKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - - )
( 1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - - )
[ 1. ALINAN TEMINATLAR 26,1 94.695.155 503.984.741 598.679.896  44.848.000 386.034.530 430.882.530]
(v, VERILEN TEMINATLAR 26,2 1.412.887 - 1.412.887 1.218.228 - 1.218.228 )
( V. TAAHHUTLER 26,3 - 13.852.252 13.825.252 - 36.859.876  36.859.876 )
( 5.1 Cayilamaz Taahhtitler - 13.825.252 13.825.252 - 36.859.876 36.859.876 )
( 5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R j
( 5.2.1  Kiralama Taahhiitleri - - - R R R )
( 5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - - j
[ 5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhdtleri - - - - - - ]
(522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - - )
( VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR 26,4 147.221.024 161.338.041  308.559.065 161.410.722  248.580.355 409.991.077 )
( 6.1 Riskten Korunma Amacli Tiirev Finansal Araclar - - - - - - )
( 6.1.1  Gercede Uygun Deger Riskinden Korunma Amacli islemler - - - - - - j
[ 6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amacli islemler - - - - - - j
( 6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amacli islemler - - - - - - )
( 6.2 Alim Satim Amagli islemler 147.221.024  161.338.041 308.559.065 161.410.722 248.580.355  409.991.077 )
(621 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - - )
( 6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri 147.221.024  161.338.041 308.559.065 161.410.722 248.580.355  409.991.077 j
( 6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - - )
( 6.2.4  Futures Alim Satim islemleri - - - - - - j
(625 Diger B B . . . . )
(VII. EMANET KIYMETLER - - - - - - )
( )
( NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 243.329.066 679.148.034 922.477.100 207.476.950 671.474.761 878.951.711 )

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Gelir Tablosu

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

GELIR VE GIDER KALEMLERI

(1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 18 82.049.920 91.978.648
( FAKTORING GELIRLERI 82.049.920 91.978.648
(1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 65.793.277 77.343.849
(111 iskontolu 49.894.790 32.470.109
(1.1.2  Diger 15.898.487 44.873.740

( 1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 16.256.643 14.634.799
(121 iskontolu 7.508.896 10.674.360
(122  Diger 8.747.747 3.960.439
(. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (19.662.756) (15.426.537)
(21 Personel Giderleri (11.312.753) (8.455.755)

[ 2.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (30.645) (62.863)

[ 2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -

(24 Genel isletme Giderleri (8.319.358) (6.907.919)
(25  Diger - -

(. DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 1.146.617.634 706.069.456
(31 Bankalardan Alinan Faizler 15.426.355 5.634.157

[ 3.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -

( 33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 536.364 1.701.975
(33.1  Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan 536.364 1.701.975

( 3.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -

(333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
(334  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
(34 Temetti Gelirleri - -

(35 Sermaye Piyasas islemleri Kari 3.390.929 1.839.806
(351 Tiirev Finansal islemlerden 3.271.061 1.839.806
(352 Diger 119.868 -

( 3.6 Kambiyo Islemleri Kari 1.126.982.976 696.893.518
(37  Diger 281.101 -

(v FINANSMAN GIDERLERI (-) 21 (60.411.686) (73.724.278)
(41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (59.470.018) (73.253.220)

( 4.2 Faktoring Islemlerinden Borclara Verilen Faizler - -

(43 Finansal Kiralama Giderleri - R

(44 ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
(45  Diger Faiz Giderleri - -
(46 Verilen Ucret ve Komisyonlar (941.668) (471.058)
(V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 22 (3.790.979) (838.743)

A N W N N U W N N N N D N W N N N N N N N D N N D W N N N A N N N N N N

(Devami sonraki sayfada.)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Gelir Tablosu

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

GELiR VE GiDER KALEMLERi (devam) Gegmis Gegmis

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (1.131.444.765) (699.154.688)

[ 6.1 Menkul Degerler Deger Diisus Gideri - -

( 6.1.1  Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -

( 6.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -

( 6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlardan - -

( 6.2 Duran Varliklar Deger Duislis Giderleri - -
[ 6.2.1  Maddi Duran Varlik Deger Disls Giderleri - -

( 6.2.2  Satis Amacl Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
( 6.2.3  Serefiye Deger Dusls Gideri - -
( 6.24  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dustis Giderleri - -

( 6.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklar Deger Diisiis Giderleri - -

( 6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (4.618.634) (1.260.831)
(6.4 Kambiyo islemleri Zarari (1.126.323.011) (696.626.301)
(65 Diger (503.120) (1.267.556)
(VI NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 13.357.368 8.903.858
(V. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -

(Ix. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -

(x. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 13.357.368 8.903.858
(X1 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILGI (+) 11 (3.302.791) (1.822.076)
( 11.1 Cari Vergi Karsiligi (5.050.577) (1.962.198)
( 11.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) - -

( 11.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 1.747.786 140.122
(X SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI) 10.054.577 7.081.782
(Xl  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -

( 13.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -

(132 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlari - -

( 13.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
(XIV.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
( 14.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
( 142 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlar - -

[ 14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
( XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
( XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILGI (+) - -
(161 CariVergi Karsiligi . B

( 16.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -

( 16.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -

(XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVXVI) - -

( XVIIl.  NET DONEM KARI/ZARARI (XI+XVII) 10.054.577 7.081.782
( Bin Adet Hisse Basina Kar (Kurus) 24 521,50 367,31

(A N W N W W N N N A N N D N N N N A N N N N D N N D N N N N N N N N N N N N N N

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 31 Aralik 2009 Tarihi itibariyla Ozkaynaklarda
Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine lliskin Tablo

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI Gegmis Gegmis
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

I MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN -

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme -

[N)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) -

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -

<

YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR GEVRIM FARKLARI - -

=<

NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKIN KAR/ZARAR -

v

Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) -

o1
o

Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -

YURTDISINDAKi NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILiSKiN KAR/ZARAR

o

Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) -

o
[N}

Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim -

=

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESININ ETKISi - -

o Youn Youn Yo Yo Yo Yo Yo Yo Youn Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Yo
<
AN N N A A A A N A A A A A A A A N

VIl TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER UNSURLARI - -
IX.  DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -
X.  DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+lI+...+IX) - -
Xl.  DONEMKARI 10.054.577 7.081.782
XIl.  DONEME iLiSKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI) 10.054.577 7.081.782

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Ozkaynak Degisim Tablosu

Odenmis Odenmis Hisse Senedi R e Stati S o - Net Gecmis Dénem Menlful Deger. Maddive Maddi Ortakll.klart_ian Riskten Satis Amagl/ Toplam
Sermaye Enf. . e : = . 9 iger onem Ne cmis Degerleme  Olmayan Duran  Bedelsiz Hisse ~ Korunma Durdurulan :
Sermaye Diizeltme Farki lhrag Primleri Iptal Karlari Akgeler Yedekleri Yedek Akce Yedekler Kan / (Zaran)  Kari/(Zarari) Eatki Varlik YDOF Senetleri Fonlan Faaliyetlerden BDF Ozkaynak
( 31 Aralik 2008 )
[I. Dénem Bagi Bakiyesi 17 16.848.500 2.122.222 - - 453.128 - - - 5.724.025 9.198.260 - - - - - 34.346.135 )
[ 1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler ]
[2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - R . R R ]
[2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - R - _ _ ]
[III. Yeni Bakiye (I+1) 16.848.500 2.122.222 - - 453.128 - - - 5.724.025 9.198.260 - - - - - 34.346.135 J
( Dénem icindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - B B B )
(V. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - )
(V. Riskten Korunma Islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - )
[5‘1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - ]
(52 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - - )
[VL Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - R - ]
(VI Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - - - - - - - - - - - - )
[VIII. istirakler, Bagli Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - ]
[IX. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - R _ - ]
(X, Kur Farklari - - - - - - - - - - - - - - R _ ]
(X1 Varliklarin Elden Cikanmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - )
[XII‘ Varliklarin Yeniden Siniflandinimasindan Kaynaklanan Dedgisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - ]
(Xl Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - - - - - - - - )
(XIV. Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - B B . _ _ . , , )
[XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - R - R - R ]
[XVI. Hisse Senedine Déniistirdilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - ]
(XVII. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - R - - ]
(XVIIl._ D8nem Net Kéri veya Zarari - - - - - - - - 7.081.782 - - - - - - 7.081.782 )
(XIX.  Kar Dagitimi 1.111.500 - - - 169.835 - - - (5.724.025) 4.442.690 - - - - - : )
(191 Dagttilan Temettii - - - - - - - - - - - - - R B} B )
[19.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 169.835 - - - (5.724.025) 5.554.190 - - - - - - ]
[19.3 Diger (Sermaye Artirimi) 1.111.500 - - - - - - - - (1.111.500) - - - - - - ]
[ Ddnem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+......+XVIXVII+XIX) 17.960.000 2.122.222 - - 622.963 - - - 7.081.782 13.640.950 - - - - - 41.427.917 ]
( 31 Aralik 2009 )
[I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 17 17.960.000 2.122.222 - - 622.963 - - - 7.081.782 13.640.950 - - - - - 41.427.917 ]
( Dénem icindeki Degisimler - - - - R - - R B R B . R _ R )
[II. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalig - - - - - - - - - - - - - R R R ]
[III. Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - R R ]
(31 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - R - B )
[3.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - R R ]
[IV. Menkul Degerler Degerleme Farklar - - - - - - - - - - R - - R R - J
(V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - R R ]
(VI. istirakler, Bagl Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - - - - ]
[VII. Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - R - R - N ]
[VIII. Kur Farklan - - - - - - - - - - R - R B _ _ ]
[IX. Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Dedgisiklik - - - - - - - - - - - - - R - - ]
[X. Varliklarin Yeniden Siniflandirimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - ]
[XI. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - R - R - - ]
(XIIl. Hisse Senedi ihraci - - - - - - - - R - B R B R _ R )
(XIII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - R - - ]
[XIV. Hisse Senedine Déniistirdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - R R ]
[XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - B - R B R R ]
[XVIA Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 10.054.577 - - - - - - 10.054.577 ]
(XVIl. Kar Dagrtimi 17,5 1.320.000 - - - 347113 - - - (7.081.782) 5414669 - - - - - - )
(171 Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - R - B R B B )
[1 7.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 347.113 - - - (7.081.782) 6.734.669 - - - - - - ]
(1 7.3 Diger (Sermaye Artirimi) 1.320.000 - - - - - - - - (1.320.000) - - - - - - ]
( Dénem Sonu Bakiyesi (I1+11+111+...4+XV+XVI+XVII) 19.280.000 2,122,222 - - 970.076 - - - 10.054.577 19.055.619 - - - - - 51.482.494 )

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Nakit Akis Tablosu

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

NAKIT AKIS TABLOSU

Gegmis Gegmis
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(A. ESASFAALIYETLERE iLISKSN NAKST AKISLARI

[ 1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 9.366.522 16.958.562
(1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 65.793.277 78.206.997
( 1.1.2  Kiralama Giderleri (395.704) (284.412)
(113 Alinan Temettiiler - -
(114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 18 16.256.643 14.634.799
(1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar - -
( 1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar ve Céziimler 8 314.200 34,788
( 1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (19.662.756) (15.083.313)
(1.1.8  Odenen Vergiler 11 (2.361.263) (1.347.569)
( 1.1.9 Diger (50.577.875) (59.202.728)
( 1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (205.664.143) (169.390.520)
[ 1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (205.275.654) (197.561.017)
[ 1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (299.172) 1.239.125
( 1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (1.033.056) (526.213)

( 1.24  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
( 1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
[ 1.2.6  Diger Borclarda Net Artis (Azalis) 943,739 (2.542.415)
[ I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (196.297.621) (152.431.958)
(B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI

( 2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
( 2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
(23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9,10 (1.236.053) (1.267.241)
(24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -

(25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -

(26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
(27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -

(28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -

( 29 Diger (Alm satim amacli finansal varliklar) 20.169.285 (3.180.238)
[ 1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 18.933.232 (4.447.479)
(c FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI

( 3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 378.212.716 94.613.174

( 3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -

( 33 ihrac Edilen Sermaye Araclari - -

(34  Temetti Odemeleri - _

(35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
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(36  Diger 21 (941.668) (471.058)
[ IR Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 377.271.048 94.142.116
( IV. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
( V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Azalis 199.906.659 (62.737.321)
( VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 56.250.672 118.987.993
[ VIL. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.4(m) 256.157.331 56.250.672

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Kar Dagitim Tablosu

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

KAR DAG|T|M TABLOSU Gegmis Gecmis

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(1 DONEM KARININ DAGITIMI

(1 DONEM KARI 13.357.368 8.903.858
(1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 3.302.791 1.822.076
( 1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 5.050.577 1.962.198
(122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
[ 1.23  Diger Vergi ve Yasal YiiktimlGltkler (1.747.786) (140.122)
(A. NETDONEM KARI (1.1-1.2) 10.054.577 7.081.782
(13 GEGMIiS DONEMLER ZARARI (-) - -
( 14 BIRINCIi TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - 347.113
[ 1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
(B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 10.054.577 6.734.669
( 1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
(1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - 1.320.000

( 1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
(163 Katilma intifa Senetlerine - -
(164 Karalstirakli Tahvillere - -
[ 1.6.5 Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine - -
(1.7 PERSONELETEMETTU () - -
(1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
(1.9 ORTAKLARA iKINCI TEMETTU () - -
(1.9 Hisse Senedi Sahiplerine - -
( 1.9.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
(1.93 Katilma intifa Senetlerine - -
(1.94 Karalstirakli Tahvillere - -
[ 1.9.5 Kar ve Zarar Ortakhdi Belgesi Sahiplerine - -
( 1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
(1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
(112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
(1.13 DIGER YEDEKLER - -
(114 OZEL FONLAR - -
( 1. YEDEKLERDEN DAGITIM

[ 2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
(2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
( 2.3 ORTAKLARA PAY (-) — -
(23.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
(23.2  imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
(233 Katilma intifa Senetlerine - -
(234 KaralstirakliTahvillere - -
[ 2.3.5 Karve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
(24 PERSONELE PAY () - -
( 2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
[ . HISSE BASINA KAR

[ 3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - 0,39
( 3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
( 33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
( 3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)) - -
[ V. HISSE BASINA TEMETTU

(4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - 0,07
(4‘2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
[ 4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
( 4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)) - -
( Kar dagitimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eylil 1990 tarihinde endustriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak
amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karari uyarinca ticari unvanini Garanti
Faktoring Hizmetleri AS (“Sirket”) olarak degistirmistir. Sirket 1994 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)' dan aldigi
izin ile hisselerini halka arz ederek istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na (“IMKB”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasasi Kanunu ve BDDK'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde strdirmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklhk Ortakhk
31 Aralik 2009 payi (%) 31 Aralik 2008 payi (%)

(TUrkiye Garanti Bankasi AS 15.779.442 81.84 14.699.107 81.84 )
(TUrkiye Ihracat Kredi Bankasi AS 1.885.061 9.78 1.756.001 9.78 )
(Halka Arz Edilen 1.615.497 8.38 1.504.892 8.38 )

Sermaye 19.280.000 100.00 17.960.000 100.00

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Tlrkiye Garanti Bankasi A$'nin kayitli hisse orani sirasiyla %55.40
ve %55.41'dir ve geri kalan %26.44 ve %26.43 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu
ile almistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 136'dir (31 Aralik 2008: 120).

Sirket Turkiye'de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Blylkdere Caddesi

Ayazagda Koy Yolu No:23 34396 Maslak / istanbul.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlkh olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) stirdirmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK'nin 9 Ocak 2009 tarih ve 1/33 sayili karari uyarinca, sermaye piyasasi araclari borsada islem goren finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolarini BDDK tarafindan belirlenen formatlara uygun
olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.

Bu nedenle ilisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve icerigi Hakkinda Teblig’, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yirirlige konulan Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan yénetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (timu “Raporlama Standartlar”) uygun

olarak hazirlanmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir
tablosu 9 Subat 2010 tarih ve 2010/009 No'lu karar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Sirket'in islevsel para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL")dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
UMS 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2009 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore duizeltilmis degerleriyle, bu tarihten
sonra olusan girigler ise nominal degerleriyle dikkate alinmistir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikimliluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonugclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi donemde ve bu glincellemelerden etkilenen muteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 6 — Satilmaya hazir finansal varliklar
Not 7 - Faktoring alacaklari

Not 9 - Maddi duran varliklar

Not 10 - Maddi olmayan duran varliklar
Not 11 - Vergi varlik ve yikimlulikleri
Not 16 - Borg ve gider karsiliklari

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla “muhtelif borglar” icinde yer alan 326,975 TL tutarindaki personel prim karsiliklari

“borg ve gider karsiliklarn” hesabi icindeki “calisan haklari yukimliluga karsihgi” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara karsilastirilmali olarak sunulan 31 Aralik
2008 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda “faktoring alacaklarindan alinan ticret komisyonlar”

icinde yer alan 1,337,049 TL tutarindaki “faktoring musteri bulma komisyon giderleri”“isletme giderleri” hesabina
siniflanmistir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Sirket, 31 Aralik 2009 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan cikarilan ve kendi faaliyet konusu
ile ilgili olan tiim standartlari ve TMSK'nin tiim yorumlarini uygulamistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap déneminde
heniiz gecerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu standartlar;

Revize TFRS 3 “isletme Birlesmeleri”, TFRS 3'iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini revize etmis, satin alinan
degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve bilgi verme sartlarini genisletmistir.
Revize standart, 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisikligin,
Sirket'in finansal tablolari Gizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, buyiik 6lctde, kontrol yetkisi olmayan haklarin ve bir yan
kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarini degistirmektedir. Revize standart, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisikligin, Sirket'in finansal
tablolari Gizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 "Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi" sirketlerin dagitilan bir takim parasal olmayan
varlklarin makul deger lizerinden degerlenmesini ilgili varhdin kayith degeri ile dagitilan varligin makul degeri
arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini gerektirmektedir. TFRS Yorum 17, parasal olmayan varliklarin dagrtimina
iliskin yakimlalGgun nasil ne zaman kaydedilmesi konularini ve ilgili ylikimlulidgin nasil ortadan kalkacagini
aydinlatmaktadir. Bu kapsamdaki islemler makul degeri izerinden 6lctlmelidir. TFRS Yorum 17, 1 Ocak 2010 tarihi
veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerli olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS Yorum
17'nin Sirket'in finansal tablolarina 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 18 “Mdsterilerden Varlik Transferi’, Misterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimiicin alinan
nakdin veya bu tiirde misterilerden alinan varliklarin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun
Sirket'in finansal tablolarina bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” Riskten Korunmaya Konu olabilecek Kalemlerle ilgili Degisiklikler,
enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit ¢ikislarinin sézlesmeden kaynaklanacak
sekilde enflasyona bagl olmasi halinde yapabilecegine aciklik getirmektedir. 1 Ocak 2010 tarihi veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri icin gecerli olup ileriye donik olacak uygulanacaktir. Sirket'in finansal tablolarina dnemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 32 “Finansal Araclar: Sunum ve Degisiklikler’, standardin 11 ve 16. paragraflar Yeni Haklar iceren ihraclarin
Siniflanmasi olarak Ekim 2009'da diizenlemektedir. Degisiklikler, 1 Subat 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulama secenegdi mevcuttur ve finansal tablolar izerinde herhangi
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar * iliskili kurulus tanimini diizenlemekte ve kamuile ilgili kuruluslarin, kesin
iliskili kurulus agiklamalarinin uygulamasini giincellemektedir. Degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur ve finansal tablolar tizerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 karma 6l¢lim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal varliklar icin itfa edilmis
maliyet ve gercege uygun deger olmak lzere iki temel 6l¢lim kategorisi sunmaktadir. Siniflandirmanin temeli Sirket'in
isletme modeline ve finansal varliklarinin sézlesmeye dayali nakit akis 6zelliklerine dayanmaktadir. TMS 39'un finansal
varliklar Gzerindeki deger dustikligi karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi konularinda uygulanmaya
devam etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gegerli
olup, erken uygulama secenedi mevcuttur. Sirketler tarafindan bu standardin 1 Ocak 2012'den 6nce uygulanmaya
baslanmasi halinde ge¢cmis donemlerine uygulamasina gerek bulunmamaktadir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal
borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda
yapma niyetinin olmasi séz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilancoda net tutarlari ile
gosterilir.

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki
mali yil ile tutarh olarak uygulamistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir.

Tiirev olmayan finansal araglar

Turev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit ve nakde esdeger varliklar, diger dénen varliklar, finansal
yatirimlar, finansal borglar, faktoring borglari, diger kisa vadeli yaktmliltkler, iliskili taraflardan alacak ve borglar ve
uzun vadeli yikiimlultklerden olusmaktadir.

Turev olmayan finansal araglar maliyet degerleri ile kaydedilirler. Tirev olmayan finansal araclar kayitlara alindiktan
sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araclar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden 6turi
veya Sirket finansal varlik Gizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya varligin risk ve kazanimlarin
esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya
satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmayi taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal yukiamlaltkler,
Sirket'in s6zlesmede belirtilen yukimliliklerinin stresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda
kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ti¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donustirilebilir, olustugu tarihte vadesi ti¢ ayl gecmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatinnmlari ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri (izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile degerlenir. Kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz ydontemiyle hesaplanan bugiinki
degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Gizerinden finansal
tablolarda gosterilir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Tiirev olmayan finansal araglar (Devami)

Faktoring alacaklari ve diger varliklarin tahsili mimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve
26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip
hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlan disiildikten sonraki kalan degerleri (izerinden finansal
tablolarda yer alir. Ayrica s6z konusu Teblig'e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme
olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktari kesin olarak
belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla genel karsilik ayrilir. Stpheli hale gelen bir faktoring alacagdi ilgili tim
yasal prosedurlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan cikarihr.

Finansal yatinmlar icinde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflanmis olup,
s6z konusu yatirimlar giivenilir bir gercege uygun deger tahmini yapilamadig icin elde etme maliyetleri ile ilisikteki
finansal tablolara yansitiimistir. Elde etme maliyeti s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
iktisap edildikleri icin maliyet degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi g6zéniine alinarak yeniden
ifade edilmis tutarlan Gzerinden gerekli deger disiis karsiliklari ayrilarak hesaplanmistir. Elde edilen temettler
tahsil edildiginde gelir olarak kaydedilir.

Finansal yatinmlar icinde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim satim amagli menkul degerler olarak
siniflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul
degeri Gizerinden muhasebelestirilir. Glvenilir bir gercege uygun degerin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yatinmlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla
hesaplanir.

Bagh menkul kiymetler ve krediye dayali 6zel kesim tahvil yatirnmlari elden cikarildiklarinda, satis degeri ve defter
degeri arasindaki fark kar veya zarar olarak gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilir.

Diger donen varlik ve diger kisa vadeli yikimliltkler kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri lizerinden
gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri Gizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda alinirlar. Kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinki degerleriyle
finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borg¢larin vadeleri siiresince gelir
tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(h)'de aciklandigi sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger turevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri (izerinden varsa deger
dusuklugu dikkate alinarak gosterilmektedir.

Tirev finansal araglar

Butiin tlrev araglar alim-satim amacli varliklar olarak siniflandirilmis olup gercege uygun deger degisimlerinden
olusan kur farklari/zararlari finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestiriimektedir. Makul degerler, islem
goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz
sozlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siresi icin ilgili para biriminin
piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Bitiin tlrev
araclar gercege uygun deger pozitifse aktif olarak finansal yatirimlarda, gercede uygun deger negatifse pasif olarak
diger finansal yikimluliklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araclarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve s6zlesmenin
bilanco tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket'in alacagi veya ylkimli oldugu miktar mevcut piyasa kosullari
g0z 6niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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(i) Maddiduran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dusilerek yansitilir
(bakiniz Not 2.4 (d)).

(i)  Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket'in bilancosunda, ilgili
varligin gercege uygun degeri ile minimum kira 6demelerinin buglinki degerinden diisiik olani Gizerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplari (bkz. Not 2.4 (d)) disiilerek muhasebelestirilir. Finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetlerin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira
suresinin kiralanan varligin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira stiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin
alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, kiralanan varlik kira suiresi icerisinde; kiralanan varligin
faydali 6mriinln kira stiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali mri icinde amortismana tabi tutulur.
Bilancodaki finansal kiralama ylikimliiligu anapara geri ddemeleri yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal
gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

(iii) Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya
¢tkan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim
diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iv) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali murlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri
esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik dmdirlerini yansitan amortisman sureleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaslar Syil
Tagitlar Syil

Ozel maliyetler kira siireleri veya sz konusu dzel maliyetin faydal dmriinden kisa olani {izerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslari ve haklarn temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim lisanslari
ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gore dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler icin satin
alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari distilerek yansitihir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi dmirleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren
iktisadi dmr senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger disiikligine ugradig kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger duistikligu finansal varligin kayitl degeri ile
gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugtinkli degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade
eder.

Onemli finansal varliklarin deger diistikligu ayri ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi risk
ozelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Tum deger dusuklukleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger dusukligu eger deger disukligiinin kayitlara alindidi tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak
iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilme gelir tablosuna
kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig"e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diistikligu
gostergesi olup olmadigi konusunda goézden gegcirilir. E§er boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger diistikligu kayitlara
alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiictk ayristirilabilir varlik grubu
nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger dusukliikleri gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler
kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikligu ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve
sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak diistlur.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden
satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin
risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger disikliikleri her raporlama déoneminde deger diistikliginin
azalmasi veya deg@er dusukliguinin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
dusuklugu geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal
edilir. Deger dustklugu sadece varligin belirlenen kayitl degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi
netlestirildikten sonra deger diisuklugi eger yok ise iptal edilir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
lizerinden muhasebelestirilir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Kidem tazminati karsiligy, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk s Kanunu'na gére hesaplanan
muhtemel yikimliligun bugiinki degerine indirgenmis tutarina goére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. YikUmllik tutar devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard’, sirketlerin istatistiksel degerleme
yontemleri kullanarak olasi yikiimltliklerinin buglinkl degerinin hesaplanmasini ngérmektedir. Dolayisiyla
Sirket'in muhtemel yikimluliginiin buglinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak
hesaplanmistir.

iskonto orani %5.92 %6.26
Beklenen maas / limit artis orani 438 54
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %70 %70

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem
tazminati karsihgi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi igin, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla gegerli
olan 2,365 TL (31 Aralik 2008: 2,173 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda belirtildigi izere
herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut
bir hukuki veya taahhiide bagh yikimliligin bulunmasi, bu ylikimlaligiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimliilik tutarinin glivenilir bir
bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlari
ilgili finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yikimliligun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugtinki
degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukiimlilikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir.
Kurumlar Vergisi

Cari donem vergi yukimluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimluliginu ve ge¢mis yillardaki vergi yukiumluligu ile ilgili diizeltme
kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarn ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borclarin
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin bilanco yéntemine goére vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya ytkumliliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlari Gizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya
gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yikimliligu veya varligi,
s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin
edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki dénemlerde
yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagdi
anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

TMS 24, “iliskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Ttrkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar,
aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli
derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve
Sirket yénetimi de dabhildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimlaliklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu Gyeleri ile Gst diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

Hisse basina kazang¢/zarar miktari, net dénem karinin/zararinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirhkl ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayisi ve
doénem icinde geri alinan veya ihrac edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhgi faktori ile carpilarak toplanmasi
sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktora belli sayida hisse senedinin ¢ikariimis bulundugu giin
sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Bilanco tarihi ile bilangconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylari ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1’, hiikiimleri
uyarinca bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
bilanco tarihinden sonra ortaya ¢cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa,
Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere nakit akis tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren
konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit
akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger varliklarin
detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

( Kasa / Efektif 320 3861 )
( Bankalar (Not 5) 256.157.011 56.246.811 )
( 256.157.331 56.250.672 )

Finansal Bilgilerin B6liimlere Gére Raporlanmasi

Sirket sadece Turkiye'de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bélimlere gore
raporlamamistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye ¢evrilmektedir. Yabanci para
parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur Gizerinden dénem sonunda TL'ye cevrilmektedirler. Bu tip
islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para
birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL ye
cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

( ABD Dolari 15057 15123 |
( Avro 2.1603 2.1408 )
(ingiliz Sterlini 2.3892 21924

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
 Kasa / Efektif 227 521 3340 |
( 93 227 521 3340 |

GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR, NET
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket'in alim satim amacli finansal varlik olarak siniflanan
krediye bagl 6zel kesim tahvil yatinnmlarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
 Turk sirket tahvilleri - 13,693,815 - 33,863,100 |
( - 13,693,815 - 33,863,100 |

31 Aralik 2009

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
[Tijrk sirket tahvilleri ]
( ABD Dolari 11.730.840 11.711.033 233 2013
[ Avro 1.962.975 2.114.219 3.99-9.50 2010 |
( 13.693.815 )

31 Aralik 2008

Defter degeri  Nominal Faizorani (%) Vade
[Turk sirket tahvilleri ]
_ ABD Dolari 31,328994 33,648,675 3.80- 5.86 20092013 |
[ Avro 2,534,106 3,211,201 4.19-7.46 2010 )
( 33,863,100 )

31 Aralik 2008 tarihi itibaryla kayitlarda bulunan defter degerleri toplam 21,281,574 ve nominal degerleri
24,302,720 TL olan krediye bagli 6zel kesim tahvil yatinmlari 2009 senesi icinde itfa olmus ve bedelleri tahsil
edilmistir. Sirket 2009 senesi icinde defter degerleri 1,112,289 TL ve nominal degerleri toplami 1,268,096 TL olan
krediye bagl 6zel kesim tahvil yatirimi yapmistir.

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR, NET (Devami)
4.2 Alim Satim Amagcli Tiirev Finansal Varhklar

Turev finansal araclar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme farklari alim
satim amacli tirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklari ise alim satim amacli
tlrev finansal yikimlilikler hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlasmalarindan olusan alim satim amach
tlrev finansal varliklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
[Allm satim amacli tlrev finansal varliklar 881.612 - 506.878 - ]
( 881.612 - 506.878 - )

4.3 Alim Satim Amacl Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlasmalarindan olusan alim satim amach
turev finansal yikidmlullklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
[Allm satim amacli tirev finansal yikumldlUkler 68.093 - 792.204 - j
( 68.093 - 792.204 - )

5 BANKALAR
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, bankalarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP YP
 -vadesiz mevduat 730235 5426778 479196 5767615 )
 -vadeli mevduat 250.826.302 - 50.028.232 - )
( 251.556.537  5.426.778 50.507.428  5.767.615 )

Vadeli mevduat ¢ aydan kisa vadeli TL bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup, s6z konusu TL mevduata
uygulanan faiz orani %10- %11 aralhigindadir (31 Aralik 2008: %20.50). 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri
itibariyla banka mevduati lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlari harig orijinal vadesi ti¢ aydan kisa olan bankalarin tutar 31 Aralik
2009 tarihi itibariyla 256.157.011 TLdir (31 Aralik 2008: 56.246.811 TL).

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote olmayan hisse
senedi yatinmlarindan olusmaktadir. S6z konusu yatirimlar guivenilir bir gercege uygun deger tahmini yapilamadigi
icin elde etme maliyetleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kayith Deger % Hisse Orani Kayitli Deger % Hisse Orani
TP YP TP YP
| Garanti Finansal Kiralama AS ~ 4.155.449 - 5.86 4.155.449 - 586 |
[International Factors Group SC - 13.072 0.25 - 13.072 0.25 j
( 4.155.449 13.072 4.155.449 13.072 )

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklari
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP

[ Yurtici faktoring alacaklari752,084,541 - 545,228,141 - ]
ihracat ve ithalat faktoring alacaklari 2,162 105,035,447 - 114,387,830
[ Kazanilmamis faiz gelirleri (6,382,079) - (6,520,380) - ]
[ Faktoring alacaklari, net 745,704,624 105,035,447 538,707,761 114,387,830 ]

Toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 % 31 Aralik 2008 %

( Otomotiv 161.621.140 19 58.553.463 9 )
[ Ticaret 104.396.394 12 82.165.502 13
[Demir, Celik, Kbmdir, Petrol ve Diger Madenler 102.800.686 12 97.974.005 15 ]
[ Makine, Techizat, Yedek parca 91.235.512 11 79.726.322 12 )
[Filmcilik, Televizyon, Reklam 61.494.171 7 24.063.513 4 j
 Tekstil 34.457.208 4 55.951.289 8
_Elektrik Malzemeleri 28.988.375 3 64.953.100 10
[ Miiteahhitlik Hizmetleri 28.835.964 3 11.196.982 2 )
[ Kimya ve ilac 27.888.094 3 44.089.777 7 )
[ Gida 20.855.484 2 19.261.263 3 )
[ Kagit ve Diger Agag Uriinleri 15.360.863 2 3.462.957 1)
[ Turizm 15.329.453 2 1.030.853 - )
[ Tanim Uriinleri 14.887.074 2 1.289.024 - )
[ Ulastirma 13.316.553 2 3.256.907 - )
[Kauguk ve Plastik Uriinleri 5.678.179 1 5.255.454 1 j
_ Diger 123.594.921 15 100,865,180 15 )
C 850.740.071 100  653.095.591 100 |

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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7 FAKTORING ALACAKLARIVE BORCLARI (Devami)
Faktoring Bor¢lan
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring bor¢larinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
P YP TP YP
_ Faktoring borglan 298.388 17.751 446.052 903.143 )
( 298.388 17.751 446.052 903.143 )

Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, heniz ilgili faktoring musterileri hesabina
yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.

8 TAKIPTEKiI ALACAKLAR

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
[Takipteki faktoring alacaklar 14,000,632 - 1,910,923 - ]
[ Ozel Karsiliklar (6,369,458) - (1,910,923) - ]
[ Takipteki alacaklar, net 7,631,174 - - - ]

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel karsilik
dagihmi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Toplam takipteki Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilmis

faktoring alacagi karsihk faktoring alacagi karsihk

| Vadesi 1-3 ay gegen 54.555 54.555 204.139 204.139 )
| Vadesi 3-6 ay gecen 975.581 975.581 299.555 299.555 )
| Vadesi 6-12 ay gegen 1.251.557 1.251.557 236.672 236.672 )
[Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 11.718.939 4.087.765 1.170.557 1.170.557 ]
| Toplam 14.000.632  6.369.458 1.910.923 1.910.923 )

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

| 10cak bakiyesi 1,910,923 1,072,180 |
[ Do6nem icinde ayrilan karsilik tutar 4,105,179 873,531 ]
[ Don. icin. genel karsiliklardan 6zel karsiliklara transfer edilen karsilik tutar 667,556 - ]
| Dénem icindeki tahsilatlar (314,200) (34,788) |
[ Yil sonu bakiyesi 6,369,458 1,910923 |

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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9 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
[ Mobilya ve demirbaslar 2.456.736 146.135 - 26.491 ]
[ Tasitlar 7.390 19.101 - 2.602.871 )
| Ozel maliyetler 933.480 24.253 - 957.733 )
( 3.397.606 189.489 - 3.587.095

Birikmis amortisman 1 Ocak 2009 S Cikislar 31 Aralik 2009

amortismani
| Mobilya ve demirbaslar 1,661,999 283,344 - 1945343 |
[ Tasttlar 4,064 2,994 - 7058 |
| Ozel maliyetler 733,088 85,923 - 819011 |
( 2,399,151 372,261 - 2,771,412 |
| Net defter degeri 998,455 815863 |

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2008 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2008
| Mobilya ve demirbaslar 1.911.280 545.456 - 2456736 |
[ Tasitlar 7.390 - - 7390 |
| Ozel maliyetler 875.006 58.474 - 933480 |
( 2.793.676 603.930 - 3.397.606 |

Cari yil
amortismani

Birikmis amortisman 1 Ocak 2008

Cikislar 31 Aralik 2008

| Mobilya ve demirbaslar 1.479.759 182.240 - 1.661.999 )
[ Tasitlar 2.586 1478 - 4.064 )
[ Ozel maliyetler 574.325 158.763 - 733.088 ]
( 2.056.670 342.481 - 2,399.151 )
| Net defter degeri 737.006 - 998.455 )

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutari 780,000 TL (31 Aralik 2008: 649,000 TL),
sigorta prim tutarn 2,824 TL (31 Aralik 2008: 2,349 TL)'dir.

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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10 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

WEINYES 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
( Haklar 1.135.757 1.046.564 - 2182321 )
[ Diger (Yazilimlar) 666.192 - - 666.192 ]
( 1.801.949 1.046.564 - 2.848513 |

Cari donem

irikmis itf I
Birikmis itfa paylari 1 Ocak 2009 itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2009

( Haklar 324.208 428.659 - 752.867 )
[ Diger (Yazilimlar) 500.773 115.215 - 615.988 ]
( 824.981 543.874 - 1.368.855 |
[ Net defter degeri 976.968 1.479.658 ]

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2008 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2008
| Haklar 472.446 663.311 - 1135757 )
| Diger (Yazilimlar) 666.192 - - 666.192
( 1.138.638 663.311 1.801.949 |

Cariyil

. ck . . f I
Birikmis itfa paylar 1 Ocak 2008 itfa paylari

Cikiglar 31 Aralik 2008

_ Haklar 137.922 186.286 - 324.208 )
[ Diger (Yazilimlar) 401.904 98.869 - 500.773 ]
C 539.826 285.155 - 824.981 )
| Net defter degeri 598.812 976.968 )

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran
varligi bulunmamaktadir.

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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31 Aralik 2009 tarihi itibaryla kurumlar vergisi orani %20dir (31 Aralik 2008: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden
belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef
kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri izerinde % 10 oraninda
uygulanan stopaj orani % 15%e cikanlmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari
da g6z 6nlinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak cikarilan transfer fiyatlandirmasi
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi gerektigi
hususunu acikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD'nin
transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat Gizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtill olarak dagitilmis sayilir. Ahm, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve
kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler
her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi
beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yukiumluidurler. Bu formda, ilgili
hesap donemi icinde iliskili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer
fiyatlandirmasi metotlari belirtiimektedir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay takip eden dérdiincl ayin
25'inci glinu aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari
degisebilir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida mutabakati
yapildigi Gizere vergiden 6nceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

Raporlanan vergi 6ncesi kar 13.357.368 8.903.858
Raporlanan kar lizerinden hesaplanan vergi (2.671.474) (20) (1.780.772) (20)
Kalci farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (131.317) (1) (50.993) 4]
Vergiden muaf gelirler tutan - - 7.485 -
Diger kahci farklar - - 2.204 -
Vergi uyusmazhgi karsilik gideri (Not 16) (500.000) (4) - -
Vergi gideri (3.302.791) (25) (1.822.076) (21)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
[Cari dénem kurumlar vergisi karsihigi 4.550.577 1.962.198 j
[Dt’)nem icinde 6denen gecici vergi (2.361.263) (1.347.569) j
[C')denecek kurumlar vergisi (Not 15) 2.189.314 614.629 j

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmistir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
| Dénem vergi gideri (4.550.577) (1962198) |
(Vergi uyusmazligi karsilik gideri (Not 16) (500.000) - )
[Ertelenen vergi geliri 1.747.786 140.122 j
( (3.302.791) (1.822.076) |

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikiimliliklerini, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartlar ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani % 20°dir (31 Aralik 2008: %20). Bu nedenle ileriki donemlerde
gerceklesecek gecici farklar Gizerinden bilanco metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve
ytkUmlalikleri icin uygulanan oran % 20'dir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yikimliliklerinin
yururliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimu asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
varliklan/(ylikiimliiliikleri)

Gegici farklar

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

[ Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 6.382.079 - 1.276.416 - j
[ Alacak karsiliklar 4.873.127 1.682.148 974.625 336.430]
[ Kidem tazminati karsihgi 87.286 56.641 17.457 11.328]
[ izin karsiliklari 313.586 - 62.717 - j
[ Turev finansal varliklar degerleme farklar - 285.326 - 57.065]
| Diger - 6.070 - 1.214)
| Ertelenen vergi varliklari 11.656.078  2.030.185 2.331.215 406.037)
[ Turev finansal varliklar degerleme farklari 813.509 - (162.702) - ]
[ Maddi ve mad. olmayan var. lize. gegici farklar 906.894 759.908 (181.379) (151 .981D
[ Ahnan krediler gider tahakkuku 30.389 46.048 (6.078) (9.21 OD
[ Vadeli mevduat degerleme farklari 8.631 - (1.726) - ]
| Diger 1.045 67.554 (209) (13.511))
[ Ertelenen vergi yukimlilukleri 1.760.468 873.510 (352.094) (1 74.7022
[ Ertelenen vergi varligi, net 1.979.121 231 .335]

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
[ Pesin 6denen giderler 116.866 - 200.607 - ]
[ is avanslari 2.268 - 2.169 - ]
| Diger 22.459 - 14379 - )
( 141.593 - 217.155 - )

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla pesin 6denen giderlerin 75,100 TL tutarindaki kismi BDDK gider katihm payindan
olusmaktadir (31 Aralik 2008: 151,700 TL).

ALINAN KREDILER
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
[ Alinan krediler 732,316,809 349,065,426 393,499,130 309,670,389 ]
[ 732,316,809 349,065,426 393,499,130 309,670,389 ]
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TL karsihgr TL karsihigi

Orijinal Faiz 1Yila 1Yilve Orijinal Faiz 1Yila 1Yilve
Tutar Orani (%)* kadar Uzeri Tutar Orani (%)* kadar  Uzeri

o 732,316,809 735-7,87 732316809 - 393,499,130 19.91-2040 393499130 - |
| ABD Dolari 170,696,652 3.06-6.00 257,017,949 - 136712548 329-6.13 206750386 - |
[ Avro 42,608,655 438600 92,047,477 - 48075487  502-671 102920003 - |
_ Toplam 1,081,382,235 - 703,169,519 -

* Bu oranlar 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz
oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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14 MUHTELIF BORCLAR
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
P YP TP YP
| Muhtelif borclar 192.000 7.852 272,601 8.208 )
( 192.000 7.852 272.601 8.208 )

Muhtelif borglar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satici borglarindan
olusmaktadir.

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yikimliliklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
[ Odenecek kurumlar vergisi 2.189.314 - 614.629 - ]
| Odenecek BSMV 408.866 - 531.958 - )
[ Odenecek gelir vergisi 408.329 - 353.966 - ]
| Odenecek primler 160314 - 124320 - )
| Odenecek KDV 12.465 - 15.949 - )
[ Odenecek damga vergisi 8.336 - 7.488 - ]
( 3.187.624 - 1.648.310 - )

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
| Diger karsiliklar: 1.036.602 1.285.337 )
[ Genel karsiliklar 500.000 - 1.267.556 - ]
[ Vergi uyusmazhgi karsihgi 500.000 ]
| Diger 36.602 - 17.781 - )
[Cahg,an haklar yakamlalugu karsihigi 841.844 - 383.616 - ]
( 1.878.446 - 1.668.953 - )

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Genel karsiliklar

Sirket, cari donemde suipheli faktoring alacak karsiliklarinin hesaplanmasina iliskin muhasebe tahminini genisleyen
is hacmine paralel olarak revize etmistir. Bu kapsamda, global ve ulusal ekonomik kosullardaki degisikliklere bagl
olarak tahsil kabiliyeti dlisen ticari alacaklarindan dolayi katlandigi kayiplari sektorel bazda ge¢mise yonelik olarak
incelemis ve 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme
olmayan veya doksan glinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktari kesin olarak
belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla genel karsilik ayirmistir.

Genel karsiliklarin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak bakiyesi 1.267.556 -
D6nem icinde ¢oziilen karsihk tutar (100.000) 1.267.556
Donem icinde 6zel karsiliklara transfer edilen karsilik tutari (667.556) -
Dénem sonu bakiyesi 500.000 1.267.556

Vergi Uyusmazligi Karsiligi

T.C. Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanhgi tarafindan 2009 yilinda, 2008 yili hesap dénemine iliskin tiim faktoring
sektoriinii kapsayan vergi incelemeleri baglatilmistir. S6z konusu incelemelerin, yurirlikteki vergi mevzuati
cercevesinde ylratildigu ifade edilmektedir. Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiriliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani Ve Izahnamesi Ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim Ve Icerigi
Hakkinda Teblig” agiklamalari uyarinca “Kazanilmamis Gelirler” hesabinda izlenen “Kazanilmamis Gelirleri”ile vergi
mevzuatina uygun olarak “dava veya icra safhasinda” bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklardan
supheli alacak niteligindeki “stipheli alacak” karsiliklarinin anapara kisimlari “hasilat” yazilmamis olduklari
gerekgesiyle elestiri konusu yapilarak vergi salinmis ve vergi ziyal cezasi kesilmistir. Bu cercevede Sirket’e de islem
uygulanmis ve ilgili tarhiyatlar tebelllig edilmistir. Anilan tarhiyata iliskin Sirket yonetimince vergi otoritesi ile
uzlagma talep edilmis ve uzlasma toplantisi icin randevu alinmis olup, uzlasma neticesinde 6denebilecegi tahmin
edilen rakam icin finansal tablolarda 500,000 TL tutarinda karsilik ayriimistir.

Diger Karsiliklar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, sirasiyla 36,602 TL ve 17,781 TL tutarindaki diger karsiliklar kredi
karti gider karsiliklarindan olusmaktadir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Calisan haklar yiikiimliiliigu karsihgr

Calisan haklan yikimlalagu karsihdi 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 87,286 TL (31 Aralik 2008: 56,641 TL) tutarinda
kidem tazminati, 440,972 TL (31 Aralik 2008: 326,975 TL) personel primleri karsiligi ve 313,586 TL (31 Aralik 2008:
Yoktur) tutarinda izin karsiliklarindan olusmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Tiirk is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki
mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten &nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis stireci maddeleri ¢ikartilmistir.
Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 2,365
TL (31 Aralik 2008: 2,173 TL) ile sinirlandinimistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

| 10cak bakiyesi 56.641 43.208 )
[ Donem icinde 6denen - (49.430) j
[ Cari donemde ayrilan karsilik tutari 30.645 62.863 j
[ Donem sonu bakiyesi 87.286 56.641 j

Personel primleri karsiligi
Personel primleri karsihginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(1 Ocak bakiyesi 326.975 145.622 )
| Dénem icinde 6denen (326.975) (145.622) )
[ Cari dénemde ayrilan karsilik tutar 440.972 326.975 ]
| Dénem sonu bakiyesi 440.972 326.975 )

izin karsiliklar
izin karsiliklarinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

[ 1 Ocak bakiyesi - -
[ Donem icinde 6denen - -
[ Cari donemde ayrilan karsilik tutari 313.586 -
[ Donem sonu bakiyesi 313.586 -

AN A N N

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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31 Aralik 2009 tarihi itibarnyla, Sirket'in esas sermayesi 19,280,000 TLdir. ( 31 Aralik 2008: 17,960,000 TL). 31 Aralik
2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢cikarilmis 1 Kr (31 Aralik 2008: 1 Kr) degerinde 1.928.000.000 adet ( 31 Aralik 2008:
1.796.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket, 25 Mayis 2009 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesinin 25,000,000 TL kayith
sermaye tavani icinde, tamami 2006 yili temettilinden karsilanmak suretiyle 17,960,000 TL'den 19,280,000 TL ye
arttirma karari almistir. Sermaye artirimi, SPK tarafindan verilen 30 Haziran 2009 tarih ve 651515 sayili "Kayith
Sermaye Sistemine Tabi Bulunan Anonim Ortakliklarca Yapilan Sermaye Artiriminin Tamamlanmasina Iliskin Belge"
ile onaylanmistir. Sermaye artisi tescili 15 Temmuz 20009 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmistir. 30 Haziran
2009 tarihi itibariyla ilgili sermaye artirimi yapildiktan sonra kalan tutarin 347,113 TLlik kismi birinci tertip yasal
yedekler hesabina aktariimistir.

Tum 6zsermaye kalemlerine iligskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artinmi veya
zarar mahsubunda, olaganustl yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da
zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarar"nda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim
kalemi olarak dikkate alinmasi esasti. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa
donem kari ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistu yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanarak Sirket, 29 Mart 2005 tarihinde
almis oldugu Genel Kurulu Karari’'na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla net donem kari, olagansti ve yasal
yedeklerden mahsup edildikten sonra olusan 77,212,147 TL tutarindaki ge¢mis yillar zararlarini sermaye duizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yansitmistir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 2,122,222 TL tutarindaki sermaye yedekleri, Sirket'in 6denmis
sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini icermektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla Sirket'in kar yedekleri 970,076 TL tutarinda birinci tertip yasal yedek akceden
olusmaktadir. (31 Aralik 2008: 622,963 TL)

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ge¢mis yil karlari sirasiyla 19,055,619 TL ve 13,640,950
TLdir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hGikiim haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin % 10’udur.
Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkuin degildir.

ic kaynaklardan yapilacak sermaye artinminda, SPK muhasebe uygulamalar sonucunda bulunan tutarlar ile yasal
kayitlardaki tutarlardan hangisi diistik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica, kar dagitimr icin, 6ncelikle Tark
Ticaret Kanunu duizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar Gzerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal net dagitilabilir
kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasi gerekmektedir. SPK
finansal tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

Sirket 2009 yili faaliyetlerinden elde ettigi karlarin dagitim esaslarini SPK'nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili
kararina uygun olarak belirleyecektir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 65.793.277 77.343.849
Faktoring alacaklarindan alinan lcret ve komisyonlar, (net) 16.256.643 14.634.799
Komisyon gelirleri 16.767.432 15.206.577
Komisyon giderleri (510.789) (571.778)
82.049.920 91.978.648

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

2009 2008

(Personel giderleri 11.312.753 8.455.755 )
( Msteri bulma komisyon giderleri 1.271.150 1.337.049 )
_ Arac giderleri 1.099.560 887.862 )
 Amortisman ve itfa payi giderleri 916.135 627.636 )
[ Haberlesme giderleri 805.027 596.154 j
[ Bilgi islem bakim ve sézlesme giderleri 565.335 378.265 ]
( Reklam ve ilan giderleri 538.673 350.062 )
( Seyahat giderleri 447.221 462.728 )
[ Dava giderleri 407.955 169.490 )
[ Danismanlik giderleri 395.762 485.557 j
[ Kiralama giderleri 395.704 284412 ]
[ Uyelik aidatlari 362.695 210.212 )
[ Bakim ve onarim giderleri 273.489 262.284 j
[ Temsil agirlama giderleri 251.249 112.952 )
[ Vergi, resim, harclar ve fonlar 136.597 199.903 ]
( Egitim giderleri 99.266 145.063 )
[ Kidem tazminati karsihgi gideri 30.645 62.863 j
_ Diger 353.540 398.290 )
C 19.662.756 15.426.537

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri icinde yer alan
personel giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

2009 2008

( Maas ve licretler 7.042.203 5.318.059 )
( Primler 1.853.207 1.414.441 )
[ SSKisveren payi 776.905 675.539 ]
[ Personel ulasim servis giderleri 377.041 319.992 j
[ Personel yemek giderleri 368.575 218.717 )
(izin karsihgi gideri 313.586 - )
[ Fazla mesai 6demeleri 183.507 157.524 )
[ Sigorta police bedelleri 151.712 144.789 )
[ issizlik sigortasi isveren payi 72.798 73.249 ]
[ Tazminat bedelleri 36.831 92.076 )
[ Diger 136.388 41.369 )
C 11.312.753 8.455.755 )

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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20 DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayi
asagidaki gibidir:

2009 2008

[ Kambiyo islemleri kari 1.126.982.976 696.893.518 ]
[ Bankalardan alinan faizler 15.426.355 5.634.157 ]
[ Alim satim amacli finansal varliklardan alinan faizler 536.364 1.701.975 ]
[ Turev finansal islemlerden gelirler 3.390.929 1.839.806 ]
[ Genel karsilik iptali 100.000 - ]
| Diger 181.010 - )
[ 1.146.617.634 706.069.456 ]

21 FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin detay!
asagidaki gibidir:

2009 2008

[ Kullanilan kredilere verilen faizler 59.470.018 73.253.220 ]
[ Verilen Ucret ve komisyonlar 941.668 471.058 ]
( 60.411.686 73.724.278 )

22 TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin 6zel
karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

2009 2008

[ Ozel karsilik gideri 3.790.979 838.743
3.790.979 838.743

)
AN N

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

| Kambiyo islemleri zarari 1.126.323.011 696.626.301 )
[ Tirev finansal islemlerden zarar 4.618.634 1.260.831 ]
| Diger faaliyet giderleri 503.120 1.267.556 )
[ Genel karsilik gideri - 1.267.556 j
| Diger 503.120 - )
( 1.131.444.765 699.154.688 )

HiSSE BASINA KAR

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar hesaplamasi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

| Net dénem kari (TL) 10.054.577 7.081.782 )
[ Nominal degeri 1Kr olan agirlikh ortalama hisse sayisi (bin adet) 1.928.000 1.928.000 ]
[ Bin adet hisse basina kar (Kurus) 521.50 367.31 ]

iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve bor¢larin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Banka bakiyeleri TP YP TP YP
[ Turkiye Garanti Bankasi AS j
[ Vadesiz mevduat 475.663 1.787.005 107.715 1.429.841 ]
[ Garantibank International NV ]
| Vadesiz mevduat 3.860 39.213 2.582 61382 |
( 479.523 1.826.218 110.297 1491223 |

31 Aralik 2009 tarihi itibanyla, Tiirkiye Garanti Bankasi AS nezdinde faktoring alacaklariile ilgili olarak saklamada
bulunan ¢ek ve senetlerin tutari 289,166,621 TL (31 Aralik 2008: 223,361,717 TL)dir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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25 ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faktoring alacaklari TP YP TP YP
| Dogus Yayin Grubu A$ 38.156.315 - 20.045.681 - )
( 38.156.315 - 20.045.681 - )
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Alinan krediler Ls YP Ls YP
[ Turkiye Garanti Bankasi AS 102.272.357 37.867.161 104.204.012 7.561.500 ]
( 102.272.357  37.867.161  104.204.012  7.561.500 |
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Muhtelif borglar Lz YP s YP
[ Garanti Finansal Kiralama AS 12.463 - - - ]
| Garanti Filo Yonetimi AS 756 - 1.161 - )
[ Eureko Sigorta AS 72 - 122 - ]
[ Garanti Emeklilik ve Hayat AS - 5.749 - 8.208 ]
[ Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS - - 40.405 - ]
[ Antur Turizm AS - - 10.260 - ]
[ Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani AS - - 5.995 - ]
( 13.291 5.749 57.943 8.208 |

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap déneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS'den 927,807 TL
tutarinda bilgisayar yazilimi satin almistir (31 Aralik 2008: 549,580 TL).

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



25

26
26.1

Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir ve
giderler asagidaki gibidir:

2009 2008

[ Faktoring alacaklarindan alinan faizler

)
| Dogus Yayin Grubu A$ 2.773.396 3.136.485 )
[ Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS - 121.638 ]
( 2.773.396 3.258.123
[ Bankalardan alinan faizler ]
[ Turkiye Garanti Bankasi AS 2.349.643 19.470 j
( 2.349.643 19470 |
[ Faktoring alacaklarindan alinan licret ve komisyonlar ]
| Dogus Yayin Grubu AS 320.134 235536 |
[ Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS - 15.000 ]
( 320.134 250536 |
[ Genel isletme giderleri ]
[ Turkiye Garanti Bankasi AS (Musteri bulma komisyon gideri ve kira gideri) 1.440.939 1.435.065 ]
[ Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS (Arag kiralama gideri) 565.400 345.321 j
[ Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS (Bilgi islem gideri) 408.947 - j
[ Garanti Finansal Kiralama AS (Ofis kiralama gideri) 186.335 168.410 j
[ VDF Otomotiv Servis ve Ticaret AS (Arag kiralama gideri) - 231.502 j
( 2.601.621 2.180.298 |
[ Kullanilan kredilere verilen faizler ]
[ Turkiye Garanti Bankasi AS 1.784.275 14.723.177 j
[ Garantibank International NV 2.030.142 671.692 j
( 3.814.417 15394.869

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust ydnetime sagladigi ticret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 1,264,809 TLdir (31 Aralik 2008: 1,541,125 TL).

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar

asagidaki gibidir: 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP YP
| Miisteri senetleri 69.390.155  503.984.741 17005500  386.034.530 |
_ipotekler 25.250.000 - 25.250.000 - )
| Miisteri gekleri 55.000 - 2.592.500 - )
( 94.695.155  503.984.741 44.848.000  386.034.530 |

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
26.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir ve
giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP YP
| Vergi daireleri 1.007.820 - 1.007.820 - )
| Mahkemeler 397.867 - 203.208 - )
| Diger 7.200 - 7.200 - )
( 1.412.887 - 1.218.228 - )

26.3 Borg¢lanma senetleri yatirimlan

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket'in “Krediye Bagh Ozel Kesim Tahvil” (Bakiniz Not 4) ile iliskili
verdigi taahhdtlerin nominal bedellerinin TL karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

TP YP TP YP
[ Krediye Bagli Tahvil ile iliskili verilen taahhUtler - 13.825.252 - 36.859.876 j
( - 13.825.252 - 36.859.876 |

26.4 Para swap alim-satim anlasmalari

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlasmalarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
TP YP TP YP
[ Para swap alim islemleri 24.823.274 129.863.050 68.053.646 136.830.422 j
[ Para swap satim islemleri 122.397.750 31.474.991 93.357.076 111.749.933 j
[ 147.221.024 161.338.041 161.410.722 248.580.355 ]

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumludur.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket'in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz
etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri
olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve strecleri
yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina
yardimci olmaktadir.

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve Krediler
departmanlari kredi riskinin yénetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari icin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis
olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis
kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep edilen tim
kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi dlciimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan,
Sirket'in kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamistir (Bakiniz Not 7).
Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda gosterilen kayitli degeri kadardr.

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligr makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma
getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket
hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli
olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Tum alim satim amacli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diistirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Bltlin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amacli araclar kullanarak degisen pazar kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir. Pazar
riski Sirket Ust yonetiminin belirledigi limitlerde, tlrev araglari alip satilarak ve risk 6nleyici pozisyonlar alinarak
yonetilmektedir.

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayi
yabanci para riski tasimaktadir. Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal
tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden
korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Euribor orani veya benzeri
degisken faiz oranlari iceren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandiriimasi nedeniyle de faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk ydnetim
faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
27.2 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari (Devami)
27.2.1 Kredi riski

Faktoring Takipteki Diger
Alacaklar Alacaklar aktifler
Alim Satim Satilmaya

A o P o A - Alm Satim Amach Tiirev
31 Aralik 2009 ligkili Diger ligkili Diger lliskili Diger Bankalar Amac Finansal Fingansal Filr-::::al

Varliklar Varliklar Varliklar

Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 38.156.315 812.583.756 - - - 141.593 256.983.315 13.693.815 881.612 4.168.521

A

(" A.Vadesi ge¢cmemis ya da deger
distklagine ugramamis finansal

L varliklarin net defter degeri 38.156.315 812.583.756 - - - 141593 256.983.315 13.693.815 881.612 4.168.521 )
B Kosullari yeniden gorisilmus h
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger dusukliglne ugramis
_ sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - - - Y,
S

(" C.Vadesi gecmis ancak deger disiikligiine
ugramamis varhklarin
-net defter degeri - - - - - - - - - R
\_ - teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - - -

[ D. Deger disukligiine ugrayan varliklarin

'\ AN

net defter degerleri - - - 7.631.174 - - - - -
(" -Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - 14.000.632 - - - - - -
- Deger disukligu (1) - - - (6.369.458) - - - - B, B}

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - 7.631.174 - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger dusukligi (-) - - - - - - - _ _ _

-Net degerin teminat, vs ile glivence
\altlna alinmis kismi - - - - - - R - R _

NEAN

C E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - - -

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
27.2 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari (Devami)
27.2.1 Krediriski (Devami)

Faktoring Takipteki Diger
Alacaklari Alacaklar aktifler

Alim Satim Satilmaya

A o P o A - Alm Satim Amach Tiirev
31 Aralik 2008 ligkili Diger ligkili Diger lliskili Diger Bankalar Amac Finansal Fingansal Filr-::::al

Varliklar Varliklar Varliklar

Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 20,045,681 633,049,910 - - - 217,155 56,275,043 33,863,100 506,878 4,168,521

A

(" A.Vadesi ge¢cmemis ya da deger
distklagine ugramamis finansal

L varliklarin net defter degeri 20,045,681 633,049,910 - - - 217,155 56,275,043 33,863,100 506,878 4,168,521 )
B Kosullari yeniden gorisilmus h
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger dusukliglne ugramis
_ sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - - - - Y,
S

(" C.Vadesi gecmis ancak deger disiikligiine
ugramamis varhklarin
-net defter degeri - - - - - - - - - R
\_ - teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - - -

net defter degerleri - - . - - _ _ _ ; )

1,910,923 - - - - - -
(1,910,923) - - - - - -

[ D. Deger disukligiine ugrayan varliklarin

'\ AN

(" -Vadesi gecmis (briit defter degeri) - -
- Deger disuklugu (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - - - R R R
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger dusukligi (-) - - - - - _ _ _ R B

-Net degerin teminat, vs ile glivence

\altlna alinmis kismi - - - - - - R - R _

NEAN

C E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - - -

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2 Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in
finansal yikUmldlUklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye
bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2009

Defter Beklenen nakit 3-12ay 1-5yil  5yidan

Beklenen Vadeler

Degeri cikislar toplami arasi arasli uzun

Tiurev Olmayan Finansal

Yikiimliliikler 1,081,898,226 1,092,148,264 776,040,881 360,561,440 - - ‘
| Alinan krediler 1,081,382,235 1,091,632273 775524890 360,561,440 - - )
_ Faktoring borglari 316,139 316,139 316,139 - - - )
| Muhtelif borclar 199,852 199,852 199,852 - - - )

Defter Beklenen nakit 5 yildan

Beklenen Vadeler

Degeri cikislar toplami uzun

Turev Finansal ‘

Yiikiimlaliikler 813,519 813,583 813,583 - - -
[TUrev nakit girisleri 881,612 881,825 881,825 - - - ]
| Tirev nakit cikislar (68,093) (68,242) (68,242) - - - )

31 Aralik 2008

Defter Beklenen nakit 5 yildan

Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplami uzun

Tirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 704,799,523 711,559,701 512,768,748 198,790,953 - - ‘
[ Alnan krediler 703,169,519 709,929,697 511,138,744 198,790,953 - - j
[ Faktoring borglari 1,349,195 1,349,195 1,349,195 - - - ]
[ Mubhtelif borglar 280,809 280,809 280,809 - - - ]

Defter Beklenen nakit 3 aydan 1-5yil  5yildan

Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplami kisa arasl uzun

Turev Finansal ‘

Yiikaimliiliikler (285,326) (222,940) (222,940) - - -
[Tt'jrev nakit girisleri 506,878 513,566 513,566 - - - ]
 Tiirev nakit gikislar (792,204)  (736,506) (736,506) - - - )

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
Piyasa Riski

Faiz orani riski

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikh ortalama etkin faiz oranlari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
et ABD  Avro ingil.iz TL ABD Avro ingiliiz TL
Dolari (%) (%) Sterlini (%) (%) Dolari (%) (%) Sterlini (%) (%)
[ Bankalar j
| Vadeli mevduat - - - 1050 - - - 20.49 |
[Allm satim amacli ]
finansal varliklar 2.33 7.25 - - 4.19 5.34 - -
_ Faktoring alacaklari 475 442 908 924 691 1321 1317 2475
_ Yiikiimliiliikler )
_ Alinan krediler 448 5.1 - 7.54 450 606 - 20.36 )

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan
vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6lctide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda
faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Faiz orani riski duyarlilik analizi
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarli finansal enstriimanlari asagidaki gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
| Faktoring alacaklari 617.746.522 561.816.622 )
| Vadeli mevduat 250.826.302 50.028.232 )
_ Faktoring borclari 316.139 1.349.195 )
_ Alinan krediler 992.781.122 564.330.222 )
| Faktoring alacaklari 232.993.549 91.278.969 )
[ Finansal yatirimlar 13.693.815 33.863.100 ]
| Alinan krediler 88.601.113 138.839.297 )

Faiz orani riski duyarlilik analizi (Devami)

31 Aralik 2009 tarihindeki ABD Dolari ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin yenileme
tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yuksek/dusik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli
finansal araglardan olusan ylksek/dsiik faiz gideri sonucu net donem kari 1,584,014 TL (31 Aralik 2008: 131,764
TL) daha dsik/ytksek olacakti.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



27
27.2
27.2.3

Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Déviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doéviz kurundaki degisiklige baglh olarak degismesinden
dogan risktir. Sirket, yabanci para bazl borclarindan dolayi yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski
olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve Ingiliz Sterlini‘dir. Sirket'in finansal tablolari TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket'in net kapali pozisyonu asagidaki yabanci
para bazl varliklar, borglar ve yabanci para tirev araglarindan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

| A.Déviz cinsinden varliklar 247.445.774 287.665.737 )
| B.Déviz cinsinden yiikiimlalikler (349.091.029) (310.581.740) )
[ C.Tirev finansal araclar 98.388.058 25.080.490 ]
| Net déviz pozisyonu (A+B+C) (3.257.197) 2.164.487 )

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket'in toplam déviz yukimliltiginin tirev finansal araclarla
hedge edilme orani sirasiyla %28 ve %8 dir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari (Devami)
Piyasa riski (Devami)

Déviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para

varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 ABD Dolari

ingiliz Sterlini

N7 N 7 D N7 N /2 N N N N N

)

(Varllklar

( Nakit degerler - 155 56 16 227
CAIlm satim amacl finansal varliklar 11.730.840 1.962.975 - - 13.693.815

C Bankalar 1.876.831 2.387.220 1.134.525 28.197 5.426.773

C Satilmaya hazir finansal varliklar - 13.072 - - 13.072
[Faktoring alacaklar (¥) 126.872.459 100.124.894 1.314.534 - 228.311.887

C Toplam varliklar 140.480.130 104.488.316 2.449.115 28.213 247.445.774

| Yiikiimliiliikler

CAllnan krediler 257.017.949 92.047.477 - - 349.065.426

C Faktoring borglari - 17.751 - - 17.751

| Muhtelif borglar - 7.852 - - 7.852
CTopIam yukimliiltikler 257.017.949  92.073.080 - - 349.091.029

| Net yabanci para pozisyonu (116.537.819)  12.415.236 2.449.115 28.213 (101.645.255) |
CTUrev finansal araclar 112.156.018 (12.095.520) (1.672.440) - 98.388.058

C Net pozisyon (4.381.801) 319.716 776.675 28.213 (3.257.197) )

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 123,276,435 TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
27.2 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalari (Devami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)
Déviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2008 ABD Dolari
Varliklar

[ Nakit degerler 2,105 1,166 51 18 3340
[ Alim satim amagli finansal varliklar 31,328,994 2,534,106 - - 33,863,100 |
[ Bankalar 1,902,468 2,182,582 1,657,457 25,108 5,767,615 )
[ Satilmaya hazir finansal varliklar - 13,072 - - 13,072 )
(Faktoring alacaklar (¥) 159,480,425 87,896,107 642,078 - 248,018,610 )
[ Toplam varliklar 192,713,992 92,627,033 2,299,586 25,126 287,665,737

Yukimllukler

[ Alinan krediler 206,750,386 102,920,003 - - 309,670,389 |
| Faktoring borclari 155,095 617,313 130,735 - 903,143
( Muhtelif borglar 5,854 2,354 - - 8,208 )
[ Toplam yiikiimliiliikler 206,911,335 103,539,670 130,735 - 310,581,740
| Net yabanci para pozisyonu (14,197,343)  (10,912,637) 2,168,851 25,126 (22,916,003)
C Turev finansal araclar 11,813,906 14,395,506 (1,128,922) - 25,080,490 )
| Net pozisyon (2,383,437) 3,482,869 1,039,929 25,126 2,164,487

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 123,276,435 TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Déviz kuru riski (devami)
Déviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla TL'nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi
donem karini 325,720 TL kadar azaltacaktir (31 Aralik 2008: 216,449 TL kadar artiracaktir). Bu analiz 31 Aralik 2009
ve 31 Aralik 2008 itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

ABD Dolari (438.180)
Avro 31.972
ingiliz Sterlini 77.667
Diger 2.821
Toplam (325.720)
ABD Dolari (238.344)
Avro 348.287
ingiliz Sterlini 103.993
Diger 2.513
Toplam 216.449

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borglar,
nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta agiklanan cikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren
0zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Gst yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda ist ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagli olanlari Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi onceki donemden bir farkhilik g6stermemektedir.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Bagimsiz Denetim Raporu

Garanti Faktoring Hizmetleri A. S. 31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

Sirket finansal araclarin gercede uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercede uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak
gerektiginden, gercege uygun deger olctimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri degisken faiz oranlarinin
bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandiriimis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak {izere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borclarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli
olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi disiinilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul
edilmistir.

Asagidaki tabloda gercede uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tirretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Alim satim amacli finansal varliklar - 13.693.815 - 13.693.815
Alm satim amacli finansal varlklar 881.612 881.612
14.575.427 14.575.427

Alim satim amach tiirev finansal borglar 68.093 68.093
68.093 68.093

Alim satim amacli finansal varliklar 33.863.100 33.863.100
Alim satim amacli finansal varliklar 506.878 506.878
34.369.978 34.369.978

Alim satim amacli tiirev finansal borglar 792.204 792.204
792.204 792.204

Yoktur.

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)



Garanti Faktoring
Hizmetleri Anonim Sirketi

KURUMSAL YONETIM
ILKELERI UYUM RAPORU



Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu

Sirket kurumsal yonetim ilkelerinin siki bir takipgisi ve uygulayicisidir. Sirket, kanunen 6ngoriilen
kurumsal yonetim ilkelerine tam olarak uyumu benimsemis olup; seffaflik, esitlik, sorumluluk, hesap
verebilirlik ilkeleri tGizerine kurulmus bir kurumsal yénetim anlayisina sahiptir.

Bolum | - Pay Sahipleri

Sirket yonetimi kamunun tam ve dogru sekilde bilgilendirilmesine gerekli 6zeni géstermektedir. Pay
sahipleri ile iliskiler konusundaki faaliyetler Mali Isler Birimi blinyesinde takip edilmektedir.

Mutlu Basaran Genel Mudur Yrd. 02123653154
Umit Yildiz Yonetmen 02123653156
Fax: 0212 365 31 51

Pay sahiplerinin bilgi edinme talepleri, ticari sir ve/veya korunmaya deger bir sirket menfaati kapsami
olanlar disinda, pay sahipleri arasinda ayirim gozetilmeksizin degerlendirilmektedir. Pay sahipleri ve
yatinmcilar sirkete iliskin cesitli bilgilere, Sirketin Tiirkce ve ingilizce olarak hazirlanmig
www.garantifactoring.com adresli internet sitesinde mevcut Yatinmai iliskileri bélimiinden
ulasabilmektedirler. S6zii edilen bélimde, rating raporlar, hisse senedi fiyati ve performansi, 6zel durum
aciklamalari, donemsel olarak hazirlanan sirket mali tablolari ve bagimsiz denetim raporlari, sirket ana
sozlesmesi, genel kurul toplanti tutanaklari, denetci raporu, faaliyet raporlari, sirkete iliskin gelisme ve
degisikliklere iliskin haberler tiim pay sahipleri ve yatirnmcilarin bilgi ve kullanimina sunulmaktir.

Ozel denetci atanmasi bireysel bir hak olarak Sirket'in Ana Sézlesmesi'nde diizenlenmemis olup, dénem
icerisinde pay sahipleri 6zel denetgi tayini talebinde bulunmamislardir.

Donem icerisinde 16.04.2009 tarihinde 2008 yili Olagan Genel Kurulu gergeklestirilmistir. Olagan Genel
Kurul toplanti ve karar nisabi sirket sermayesinin % 91,56 oranindadir. Toplantilara medya katilmamistir.
Donem icerisinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul toplantisina davet, kanun ve ana s6zlesmede
0ngoruldiigi gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nin 24 Mart 2009
tarih ve 7076 sayili niishasi ve 20 Mart 2009 tarihli Once Vatan gazetesinde ilan edilmek suretiyle ve
ayrica nama yazil pay sahiplerine taahhutli mektupla, toplanti glin, yer ve glindeminin bildirilmesi
suretiyle yapilmistir. Genel Kurul toplantilarina katilim icin onbes giin kayit stiresi 5ngériilmekte olup,
toplantiya katihm basvurulari toplanti tarihinden bir hafta dnceye kadar yapilabilmektedir.

Olagan Genel Kurul toplantisi tarihinden 15 giin 6ncesinde Sirket'in bilanco, kar-zarar tablosu ve faaliyet
raporu Sirket merkezinde pay sahiplerinin tetkikine hazir bulundurulmustur.

Mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi dnemli nitelikteki kararlar sirket ana s6zlesmesi hiikiimleri
geregince Yonetim Kurulu yetkisinde gerceklestirilebilmektedir.

Genel kurula katimi kolaylastirmak amaciyla, genel hiikkiimler cercevesinde toplantiya davet ilan yoluyla
yapilmaktadir. Genel Kurul toplanti tutanaklan 6zel durum agiklamasi formatinda kamuoyuna
aciklanmakta ayrica Sirketin genel merkezinde ve www.garantifactoring.com adresli web sitesinde pay
sahiplerine strekli acik bulundurulmaktadir.



Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu

Bolim | — Pay Sahipleri (Devami)

Garanti Bankasi ve Tiirk ihracat Kredi Bankasina ait hisseler tizerinde Yénetim Kuruluna aday gésteme
imtiyazi bulunmaktadir. Sirketle hakimiyet iliskisini de getirmesi kaydiyla, karsilikli istirak icinde olunan
sirketler bulunmamaktadir. Azinlik paylari ydonetimde temsil edilmemektedir. Sirket birikimli oy kullanma
yontemine yer vermemektedir.

Kar payinda herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir. Kar dagitim yéntem ve siiregleri Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve Sirket ana s6zlesmesinde yeralan hikimlerle
belirlenmistir. Faaliyet dénemi sonunda Yonetim Kurulunca kar dagitimina iliskin karara varilmasini
takiben, konu Ozel Durum Aciklamasi ile kamuoyuna duyurulmaktadir. Yénetim Kurulunun kar
dagitimina iliskin karari genel kurulun onayina sunulur ve Genel Kurul ca hilkkme baglanan temettu
tutarinin pay sahiplerine dagitimi genel kurul toplantisinda, SPK’'nin Seri IV No:27 Tebligi cercevesinde ve
belirlenen sireler icerisinde gerceklestirilir.

Sirket ana s6zlesmesi hiikiimleri geregince, A ve B Grubu hisse senetleri nama yazilidir. B Grubu nama
yazili senetler disinda diger gruplardaki hisseler halka arz edilmemis bulundugundan A Grubu nama
yazili hisselerini devretmek isteyen ortak bulundugu takdirde, yine bu gruplardaki nama yazili hisse
sahipleri diger ortaklarin, devredilecek hisseleri kendi paylari oraninda ve rayi¢ bedelleri tizerinden
oncelikle satin alma haklari vardir. Bunun igin hisselerini devretmek isteyen ortak, Noter araciligi ile diger
nama yazili hisse sahibi ortaklara ihbar etmek zorundadir. Bu ihbardan itibaren bir ay icerisinde mevcut
ortaklar arasinda talip ¢ikmaz ise Yonetim Kurulu'nun izin Kararindan sonra, hisseler tictincu kisiye
devredilebilir. Halka arz edilmis hisselerin devrinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.



Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu

Bolim Il - Kamuyu Aydinlatma Ve Seffaflik

Kurumsal Yénetim ilkeleri 11.B6lim, Madde 1.2.2'de belirtilildigi sekilde yayinlanmis bir bilgilendirme
politikasi bulunmamakla birlikte, tiim pay sahipleri ve yatinmcilar Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina iliskin Esaslar cercevesinde bilgilendirilmektedir. Ayrica sirketin 3'er aylik Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca hazirlanan mali tablolari ve tamamlayici dipnotlar SPK'nin
diizenlemeleri uyarinca kamuoyuna duyurulmakta ilaveten www.garantifactoring.com adresinden de
2000 yilindan baslamak kaydiyla tim dénemleri de icerecek sekilde yayinlanmaktadir. Bilgilendirme
stireci sirketin Mali islerinden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi Mutlu Basaran koordinasyon ve
kontroliinde gerceklestiriimektedir.

2009 yiliicerisinde SPK diizenlemeleri uyarinca 19 adet 6zel durum agiklamasi yapiimistir.

Sirketin Tiirkce ve ingilizce olarak hazirlanmis www.garantifactoring.com adresli internet sitesi
bulunmaktadir. Sirketin internet sitesinde SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri [1.B6Iim madde 1.11.5'te yer
verilen bilgilere ulasilabilmektedir.

Sirketin ortaklik yapisi sirketin internet sitesinde yer almaktadir. Sirketin gercek kisi nihai hakim pay
sahibi/sahiplerine iliskin olarak dolayh ve karsilikli istirak iliskilerinden arindirilmak sureti ile kamuya
herhangi bir aciklama yapilmamistir. Bununla birlikte Sirketin hakim hissedari T. Garanti Bankasi A.S.nin
ayrica bir agiklama yapilmasini gerektirmeyecek kadar kamuoyunca tanindigi dusinulmektedir.

iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler;

Genel Mudur: Cengiz Ferhat Ucbasaran
Genel Mudur Yardimcist: Hasan Erkan Anlar
Genel Mudir Yardimcisi: Mutlu Basaran

Hazine Birim Mudr: Volkan Senlinver
Operasyon Midru: Nilglin Yilmaz

Kredi ve Risk izleme Mudiri: — ilkay Sahin
Mali isler Birim Mud(iri: Yavuz Aslay

Mali isler Ydnetmeni: Umit Yildiz'dr.



Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu

Bolim Il - Menfaat Sahipleri

Sirket menfaat sahiplerini Ozel Durum Aciklamalari ve internet sitesi araciligi ile stirekli olarak
bilgilendirmektedir. Ayrica menfaat sahipleri yazili olarak bilgi talep edebilecekleri gibi sirketin internet
sitesi araciligi ile bilgi@garantifactoring.com linkini kullanarak da soru sorarak bilgi talep etmeleri
halinde yanitlanmaktadirlar.

Sirket'in isleri ve yonetim Genel Kurul tarafindan secilen Yonetim Kurulu tarafindan yiritilmektedir.
Menfaat sahiplerinin yonetime katilmasi konusunda herhangi bir calisma bulunmamaktadir.

Sirket icin bireysel etkinlik ve verimlilik, kurumsal basarinin temelini olusturur. Sirket, insan kaynaginin
etkin, verimli ve tatmin edici bir faaliyet stirdirmesinde;

e Uzmanlasmis,
* Mdusteri odakl hizmet anlayisina sahip,

® Kurumuna, musterilerine ve sektoriine katma deger yaratacak bir kadronun olusturulmasina,
egitimine ve surekliligine 6nem vermektedir.

Bu hedefine uygun olarak, personelin seciminden sirket icindeki dagilimina, egitiminden istihdam sekil
ve sartlarinin tayinine kadar cesitlilik gosteren insan kaynaklari uygulamalarinda cagdas metodlar
uygulamaktadir.

Sirketin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda calisanlar ile iliskileri yirttecek bir birim kurulmustur.

Sirket musteri iliskilerine buyik 6nem vermektedir. Sirket faktoring hizmetlerini kullanan misterileriyle,
“Portfoy yonetimine” dayali bir hizmet anlayisi kapsaminda ¢alismaya 6zen gostermektedir. Bu anlayis
musteriyi dinlemeye ve ihtiyaclarini en dogru sekilde anlamaya dayalidir. Dogru teshis, dogru ¢6zimi
getirmekte; zamaninda ve dogru fiyatlama ile sunulan hizmet misteri bagliligini ve iliskinin stirekliligini
saglamaktadir.

Sirketin sahip oldugu Uriin ve hizmetler, misterinin yurtici veya uluslararasi ticari islemlerinde ihtiyac
duyduklari 6zel ¢6ziimleri sunmaya odaklidir. Sirket icin faktoring, finansman fonksiyonu ile sinirli bir
urdn degildir. Sirket, faktoring hizmetini bir biitiin olarak degerlendirmekte; finansman saglamanin
yaninda teminat ve tahsilat hizmetlerinin sunumunu da gerceklestirmektedir. Bu bakis acisi, sirketin
likidite ve glivenligi musterilerine ayni semsiye altinda sunmasini olanakl kilmaktadir. Faktoring, misteri
ile Sirket arasinda guivene dayali, uzun vadeli bir iliskiye doniismektedir.

Sirket ticari faaliyetlerinin yaninda sosyal sorumluluklarinin da bilinciyle hareket etmekte ve bagh
bulundugu ticari grup blinyesinde kurulu vakif ile ortak ¢calismalara istirak etmektedir. Cevreye verilen
zararlardan dolayi sirket aleyhine acilmis dava bulunmamaktadir.



Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu

Bolum IV = Yonetim Kurulu

Yénetim Kurulu'nun icraci tiyesi Cengiz Ferhat Ucbasaran; icraci olmayan Uyeleri Sait Ergun Ozgn,Turgay
Gonensin, Ali Temel, Muammer Ciineyt Sezgindir. Sirketin Yonetim Kurulu Bagkani Sait Ergun Ozen,
Genel Muduri Cengiz Ferhat Ucbasarandir.

Yonetim Kurulu'nda bagimsiz Gye bulunmamakla birlikte, Kurul Gyeleri yasal diizenlemelere paralel
olarak gerekli niteliklere haiz kisiler arasindan secilmektedir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin sirket disinda baska gorev veya gorevler almasi belirli kurallara baglanmamis
olup, bu konuda herhangi bir sinirlama getirilmemistir. 56z konusu hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve
diger mevzuata uygun duzenlemeler dikkate alinmaktadir.

Sirketin Yénetim Kurulu lye seciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri IV.
Bolimiinln 3.1.1., 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle uyusmaktadir.

Sirketin misyonu musteri odakli hizmet anlayisi ve uzmanlasmis ekibi ile; kuruma, musterilere ve sektore
katma deger yaratmaktir.

Sirketin vizyonu geng, dinamik, teknik bilgisi yliksek insan varligindaki potansiyeli ortaya cikarip verime
donusturerek, bulundugu sektorde rakipler ile degil gelecek ile yarisarak bir numara olmaktir.

Misyon ve vizyonundan hareketle, sirketin stratejik hedefleri;

e Bagli bulunulan Grup sirketleri ile sinerji icerisinde, grup banka subelerini etkin dagitim kanali
olarak kullanarak, misterilerin factoring ihtiyaglarini karsilamayi saglamak,

Sektorde oncti konumunda olmak,

Karlihgin surekliligini saglamis ve ortaklarina devamli katma deger yaratan bir sirket olmak,
e Sektorde en kalifiye insan kaynagina sahip olmak,
e Factoring islemlerine 6zel teknolojik altyapiyi olusturmak ve etkin kullanmaktir.

Sirket, Yonetim Kurulunun onayina sunulan biitge ve stratejik hedefler belirlemektedir. Sirketin
hedeflerine ulasma derecesi, gegmis performansi sirket yonetimince stirekli olarak takip edilmekte ve
Ucer aylik donemler itibari ile mutaden Yonetim Kurulunun bilgisine sunulmaktadir.

Sirket icin risk yonetimi, sirdUrulebilir bliylime ve gelismenin temel taslarindan biridir. Sirket sahip
oldugu teknolojik alt yapi ve dogru is surecleri sayesinde tasididi riski stirekli olarak izlemekte; yonetim
kademelerine, stratejik ve gunlik kararlara isik tutan raporlamalar yapmaktadir. Sirket piyasa risklerini
olcmek amaciyla riske maruz deger ve vade analizleri calismalari gerceklestirmektedir. Sirketin doviz
pozisyonu ise glinliik olarak takip edilerek ilgili birime ve st yonetime raporlanmaktadir. Sirket, risk
yonetimi faaliyetlerini ayni zamanda ana hissedari Garanti Bankasi ile de koordineli olarak yiritmektedir.

Sirketin yonetim kurulu Gyeleri ve ydneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket'in ana s6zlesmesinde
yer verilmistir.



Kurumsal Yonetim llkeleri Uyum Raporu

Bolim IV - Yonetim Kurulu (Devami)

Sirket Yonetim Kurulu sirket isleri lizum gosterdikce toplanmaktadir, ancak ayda en az bir kez
toplanmasi Sirket ana s6zlesmesi geregince zorunludur. 2009 yili icerisinde Yonetim Kurulu 34 kez
toplanmistir. Yonetim Kurulu toplanti tarihi ve giindemi Kurul tyelerine 6nceden yazili ve sézlu olarak
bildirilmektedir. Yonetim Kurulu Uyelerinin toplantida farkli goriis ve aciklama da bulunma ve bu
hususlarda karar zaptina serh diisme hakki bulunmaktadir.

SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin IV. B&limi’niin 2.17.4'tincii maddesince yer alan konularda Yénetim
Kurulu Gyelerimiz 2009 yili icerisinde yapilan toplantilara fiilen katiimistir. Donem icerisinde yapilan
toplantilarda karar zaptina gecirilmesini gerektirecek ve herhangi bir Yonetim Kurulu Giyesi tarafindan
yoneltilen soru olmamistir.

Yonetim Kurulu Gyelerine agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki taninmamistir.

Sirketin 16.04.2008 tarihli Olagan Genel Kurulunda, Yonetim Kurulu tyelerine Tiirk Ticaret Kanunu’nun
334. ve 335. maddelerinde islem yapma yetkisi verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan sirket ve calisanlari icin etik kurallar olusturulmaktadir. Bu kurallar sirket
calisanlarina ve bilgilendirme politikasi cercevesinde internet sitesi aracihgi ile kamuoyuna
duyurulacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun seri:10 No:19 sayih tebligi geregince Yonetim Kurulunca Denetim Komitesi
olusturulmustur. Denetim Komitesi icradan sorumlu olmayan iki tye ile birlikte Genel Midiir'den
olusmaktadir. Denetim komitesi, licer aylik mali tablolari ve denetim raporlarini inceleyerek onaylamis,
ayrica yil icinde bes toplanti yapmistir.

Yonetim Kurulu tyelerine, Genel Kurulca tesbit olunan huzur hakki disinda her hangi bir menfaat
saglanmamistir.

Sirket, herhangibir ydnetim kurulu Gyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi adi altinda kredi
ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.





