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I. Kurumsal Kimlik

Garanti Factoring Hakkinda

Tiirkiye’'nin ilk faktoring sirketlerinden
biri olan Garanti Factoring Hizmetleri A.S.
1990 yilinda kurulmustur.

Ticaretin finansmani ve alacak bazlh
finansman konsantrasyonuyla gerek yurt
ici gerekse yurt dis1 ticaretin gerektirdigi
finansman, garanti ve tahsilat tirtinlerini
bir arada saglayan Garanti Factoring’in
9%34,82’lik hissesi IMKB Ulusal Pazar’da
islem gormektedir.

Basta KOBI'ler, ithalatci ve ihracate
kimligiyle 6ne ¢ikan sirketler ve yaygin
tedarikci ve bayi agina sahip kuruluslar
olmak tzere genis bir musteri tabanina
hizmet vermekte olan Garanti Factoring,
faktoring lrtin ve hizmetlerini tiim tilke
geneline tagimaktadir.

Garanti Factoring’in 2009 yilinda %22,07
olan pazar pay1 2010 yilinda %22,00
olmustur. 2009 yilinda 5,8 milyar ABD
dolar1 islem hacmi gercgeklestiren Garanti
Factoring, 2010 yilinda 10,7 milyar ABD
dolar1 hacme ulasmistir. 2010 yilinda
sektor hacim bazinda %70 biiytirken,
Garanti Factoring %84 biiyliyerek 2010’da
da sektoriin lizerinde bir hizla bliytimeye
devam etmistir.

2010 y1lsonu kart 4.139 bin TL olarak
gergeklesirken;. Garanti Factoring’in
net aktifleri %38,1 artarak 1.566
milyon TLye ulasmistir.

Kredi izleme Departmani’'nda; farkli veri
tabanlari tizerinden gerceklestirilen erken
uyar1 ve kredi izleme ¢alismalari
sayesinde, yasal takip asamasina
gelinmeden aktif ve hizli bir tahsilat
performansi saglanmaktadir. Kredi
degerlendirme ve tahsis asamalarindaki
yapilandirilmis siiregler ile birlikte ele
alindiginda, satin alinabilir riskleri
barindiran miisteri portfoyt
olusturulmaktadir. Kredi stireglerimizde,
her gecen giin verimliligi ve kontrol
noktalarini gelistiren IT projeleri de
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gelistirilmeye devam edilmektedir. Tiim
bu faaliyetler sonucunda TGA rasyosu
% 0,96 gibi oldukca diisiik bir seviyede
tutulmustur.

2010 yilinda Garanti Factoring, dis
ticaretin finansmaninda sahip oldugu
butik tirtinlerle miisterilerine katma
deger yaratmaya devam etmisgtir.
Ozellikle ithalat faktoringi tiriiniinde,
ithalatin finansmani ve uluslararasi
tedarik¢i finansmani konsantrasyonu
sayesinde sektorde liderligi
yakalamigtir.,

Kurumsal ve ticari segmentteki sirketlerin
alacak tahsilatlarinin profesyonel bir
tahsilat sistemiyle, Garanti Factoring
tarafindan gergeklestirilmesinin ve
raporlanmasinin saglanmasi, 2009 yilinda
Garanti Factoring’in hizmet yelpazesine
“Ticari Tahsilat Yonetimi” adiyla kattig1
onemli bir yenilik olmustur. 2010 yilinda,
bu yeni iiriinle birgok yeni miisteri
kazanimi ger¢eklesmis ve bunlarin hizmet
sozlesmeleri imzalanmistir. 2011 yilinda
miisterilere “Alacagim Garanti”de adiyla
sunulacak, ticari tahsilat yonetimi iirliniine
konu alacaklarin garanti altina alinmas;,
tahsilatinin ve finansmaninin
gerceklestirilmesini saglayacak tirtiniin
tiim alt yapis1 tamamlanmistir. Alacak
sigortasi yaklasimini factoring tirtinlerinin
en 6nemli avantajlariyla birlestiren bu
lirtiniin gelismis piyasalardaki érneklerine
bakildiginda, iilkemizde de 6nemli bir
ilgiyle karsilanmasi beklenmektedir.

Garanti Bankasi ile Garanti Factoring
isbirligi, 2010 yi1linda da artarak devam
etmistir. Her y1l artan sayida Garanti
Bankasi subesiyle faktoring islemleri
gerceklestirilmektedir. 2010 yilinda islem
yapilan Garanti Bankasi Sube sayisi
simdiye kadar ulasilan en ytliksek rakami
yakalamis ve 619 adet sube olarak
gerceklesmistir. Bu isbirligi Garanti
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Bankas1’'nin KOBI ve Ticari Bankacilik is tilkemizin 6nde gelen sirketlerine siirekli

kollarinin yaninda Kurumsal Bankacilik gelisen bir yelpazede faktoring tiriinleri
tarafinda da 6nemli seviyelere gelmis olup, sunulmaktadir.
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Garanti Factoring Ortaklik Yapisi

31.12.2010 tarihi itibari ile sirketin sermayesi 21.000.000 TL olup tamami édenmistir.
Sirketin ortaklik yapisi asagida gosterildigi gibidir:

Hisse Sahibi ‘ Sermaye Tutan (TL) | Payi(%)

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 17.187.150 81,8 %
Tirkiye Ihracat Kredi Bankasi A.S. 2.053.230 9,8 %
Halka Arz 1.759.620 8,4 %

TOPLAM 21.000.000 100 %

Turkiye Garanti Bankas1 A.S.'nin kayith hisse oran1 %55,4’dlr; geri kalan %26,4
oranindaki hisseyi, halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almistir.
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Garanti Factoring Kredi Notlari

FitchRatings’e gore...

Garanti Factoring’in uzun vadeli kredi notu, ana hissedar ve stratejik is ortagi
Garanti Bankast ile gelistirmis oldugu gli¢lii operasyonel entegrasyonu agik
olarak yansitmaktadir.

Garanti Factoring, pazarlama ve satis segmentlerinde Garanti Bankasi
subelerini kullanmakta ve Garanti markasi altinda ytirtitttigii operasyon ve
hizmetler ile rekabet tistiinliigii saglamaktadir.

Fitch Ratings, ayni kredi raporunda, Garanti Factoring’in gii¢lii aktif kalitesine, yliksek
sermaye seviyesine de dikkat cekmekte ve basarili biiylime stratejisini vurgulamaktadir.

FitchRatings :: Garanti Factoring 2010

Yabanci Para

Uzun Vade BBB-

Kisa Vade F3

Turk Lirasi

Uzun Vade BBB-

Kisa Vade F3

Uzun Vade AAA(tur)

Gorunum Duragan
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II. Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

Degerli Paydaslarimiz,

Tiirkiye, kiiresel finansal kriz sonrasinda
gerek gelismis gerekse gelismekte olan
tilkeler arasinda krizi en iyi kosullarda
gecen sayil tilkelerden biri oldu. Bu
doénemde giiclii alt yapisi ve yiiksek
biiyiime performansi ile 6n plana ¢ikti.
2008 krizi ve bu krizde yasadigimiz
tecriibeler, degisim siireci su anki
ekonomik yapinin olusmasinda énemli bir
rol oynadi. 2009 yili ikinci yarisinda
baslayan kiiresel ekonomideki
toparlanma, 2010 yilinda hizlanarak
devam etti.

Finansal sistemimiz son on yilda hissedilir
sekilde gelisti. 2010 yilinda Tirk
Bankacilik ve finans sektorleri saglam bir
sekilde ayakta durdu ve yil1 oldukca
yuksek bir biiyiime rakami yakalayarak
tamamladi. Bu zorlu siiregte uzun vadeli
diisiintilerek hareket edildi ve tilkemiz son
krizi basarili bir sekilde atlatti. Bu
basarinin arkasinda kuskusuz dinamik
ekonomimizin yani sira, risklerini iyi
yoneterek krizin Tiirkiye’'yi daha derin
etkilemesini 6nleyen bankalarimiz,
uygulanan kurumsal yonetim becerisi ve
dogru politikalar yatiyor.

Gecirmis oldugumuz bu zorlu dénemlere
ragmen Faktoring sektori 2010 yilinda
uzun vadeli biiytime trendine tekrar girdi.

Ergun Ozen

Yonetim Kurulu Bagkani
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Sektoriin 6nlimiizdeki donemde reel
ekonomideki penetrasyonunu arttirarak
biiylimesini dogal trend olarak gorebiliriz.

Garanti Factoring 2010 yilinda sektordeki
onci konumunu korudu. Strekli degisen
piyasa kosullar ve faktoring sektoriindeki
biiyiik rekabete ragmen Garanti markasi
altindaki giivenilirlik, misteri
memnuniyeti, hizmet kalitesi ve 950’yi
askin Garanti Bankasi subeleri ile birlikte
verdigi hizmetler sayesinde basta KOBI'ler
olmak tlizere Tiirkiye genelinde miisteri ve
irun yelpazesini genisletti, miisteri
sayisinl artirmaya devam etti. Hem yurt igi
ticarette, hem de ihracat ve ithalatta
yaratici finansman, garanti ve tahsilat
triinleri sunarak 6nemli basarilar elde
etti.

Garanti Factoring’in giiclii alt yapisi ve
insan kaynaklar sayesinde 2010 yilinda
sturdirdiigi basarisinin 2011 ve ileriki
yillarda artarak devam edecegine,
girisimcilik ruhunun ve siiregelen liderlik
anlayisinin devam edecegine, dogru ve
surdirtlebilir basariy1 devam ettirmek
adina ¢alismalarini siirdiirecegine eminim.

Garanti Factoring’'in basarilarinda emegi
gecen degerli calisanlarimiza, sahsim ve
Yonetim Kurulumuz adina tesekkiirlerimi
sunuyorum.
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II1. Genel Mudur'uin Mesaji

Degerli Hissedarlarimiz, Miisterilerimiz ve
Sevgili Calisma Arkadaslarim,

2010 yil1 tiim Diinyada oldugu gibi
Tiirkiye’'de de kiiresel ekonomideki
toparlanmanin giliclenerek devam ettigi bir
y1l oldu.Tiirkiye bu krizde giiclii mali
yapisi ve V seklindeki hizl ytlikselisiyle 6ne
cikt1. Ulkemizin krizde ve sonrasinda
ortaya koydugu yiiksek basarida Tiirk
finans sektoriiniin rolu biiytk.

Krizin etkisiyle gecen son iki yilda, zorlu
piyasa kosullar1 ve artan belirsizliklere
ragmen biz Garanti Factoring olarak
onceden aldigimiz aksiyonlarla 2010 yilin1
%?22 pazar payl ile kapattik. Garanti
Factoring, 2010 yilinda 1,6 Milyar TL aktif
biiytikliigiine ulasti. Garanti Factoring,
alacak bazl islem konsantrasyonuyla,
gerek yurtici gerekse yurtdisi ticaretin
gerektirdigi finansman, garanti ve tahsilat
trtnlerini en etkin ve en yaygin sekilde
sunabilen Tiirkiye'nin lider factoring
sirketidir.

8

Garanti Factoring, KOBI'lerin vadeli
satislarindan dogan alacaklarini en hizh
sekilde, uygun sartlarla ve Garanti hizmet
kalitesiyle nakite ¢cevirmelerini saglyor.
Bu ¢ercevede KOBI'lere odakli yarattigimiz
miisteri memnuniyetiyle birlikte hem
hacimsel hem de adetsel anlamda
basarilara imza attik. Bizim
miisterilerimizin ¢cogu KOBI'lerdir ve
mevcut stratejimiz ¢cercevesinde bu
sekilde kalmaya devam edecektir.

Alic1 limitlerimiz sayesinde tedarikgi
KOBI'lere kaliteli alacaklar karsihginda
hizli ve rekabetci faiz oranlariyla
finansman saglayabiliyoruz. Mali verileri
diizenli olmayan firmalar icin ticari
faaliyet siiresi ve moralite taramasi ile
hizli limitler tesis edebiliyoruz. Ihracat
garantisi ile, yurtdisina giivenli satis
imkani saglyoruz.

Garanti Factoring iki buyiik uluslararasi
faktoring zinciri olan FCI (Factors Chain
International) ve IFG’e (International
Factors Group) liyedir. Bu avantaj Garanti
Faktoring'i rakiplerinden ayiran bir
ozelliktir. Bu iki zincir kurulusa tiye
faktorlerin olusturdugu genis muhabir
agindan yararlanarak, Garanti Factoring
olarak uluslararasi islemlerde diinyanin
dort bir yanindaki muhabir faktoring
sirketlerini etkinlikle kullanarak
miisterilerimizin a¢ik hesap satislarini
daha hizly, kolay ve gilivenilir hale
getiriyoruz. Yaygin muhabir agimiz
sayesinde miisterilerimizin alicilar1 adina
istihbarat calismasi yaparak onlara giincel
bilgi paylasimi sagliyoruz. Benzer sekilde
yurticindeki misterilerimizin
yurtdisindan ithalat islemlerini
kolaylastiran finansman ve garanti
trlnlerimiz var.

Garanti Factoring, 2009 ve 2010 yillarinda
Capital Dergisi'nin her y1l genis bir
katilimla binlerce profesyonel yonetici ve
isadami arasinda gerceklestirdigi
'"Turkiye'nin En Begenilen Sirketleri'
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arastirmasinda iki yil Uist liste ‘Tiirkiye'nin
en begenilen factoring sirketi’ secildi.
Miisterilerimizden ve is ortaklarimizdan
aldigimiz bu pozitif enerji ile yarattigimiz
katma deger ve miisteri memnuniyeti en
oncelikli konumuzdur.

Garanti Factoring 2011 yilinda da
sektoriintin tizerinde ve strdiirtlebilir
performans gostermeye kararlidir. Ana
hissedarimiz Garanti Bankasi’nin
Tiirkiye'nin her yerinde giinden giline
cogalan subeleri ile ortak calismalarini
daha da gelistirecek, miisterilerinin

Sevgi ve saygilarimla,
Hulki Kara
Genel Mudur
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ihtiyaclar1 dogrultusunda hazirlayacagi
irtin ¢esitleri ile miisteri portfoytini
hissedilir sekilde arttiracaktir.

2010 yilim1 kapatirken, miisterilerimize ve
hissedarlarimiza giiven ve destekleri i¢in,

basarimizin arkasindaki gergek gii¢ olan
ve ayni zamanda bugiine kadar
gerceklestirilmis ve ileride
gerceklestirilecek tiim basarilarimizin
sahibi calisanlarimiza paha bicilmez
emekleri ve ¢alismalarindan otiirt ¢ok
tesekkiir ediyorum...
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IV. Finansal ve Operasyonel Gostergeler

Bin TL 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010
Faktoring Alacaklari, Net 843.736 1.427.298
Toplam Aktifler 1.132.913 1.565.565
Toplam Ozsermaye 45.878 50.017
Toplam Borglar 1.081.382 1.510.951
Faktoring Faiz Geliri 63.139 76.614
Faktoring Komisyon Geliri 16.257 16.274
Esas Faaliyet Gelirleri 79.396 92.888
Vergi Oncesi Kari 9.497 5.206
Net Donem Kari 6.965 4,139
Hisse Basina Kar (0,1 Kr) 331,67 197,10
Hisse Senedi Sayisi (bin adet olarak) 19.280.000 21.000.000

10
(
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Net Kar (Milyon TL)

4,1

©O B N W o U1 O N O

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
\_7

Toplam Ozkaynak (Milyon TL)

60
50,0

50 45,9

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
 —

2010 YILI FAALIYET RAPORU 11



$! Garanti Factoring

V. 2010 Yihh Faaliyetleri

2010 y1li Garanti Factoring i¢cin 2005 yilindan bu yana stiregelen hizli
biiyiimenin devam ettigi basarili bir yil olmustur.

2008 y1l1 son ¢ceyreginde baslayan ve 2009
yilinda siddetini artirarak devam eden
kiiresel krizin ardindan, krizin yarattigl
olumsuz piyasa kosullarina ragmen
Garanti Factoring, sektoriin USD bazinda
%70 oraninda biiytidiigi bir yilda, %84
oraninda biiylime basarisi gostermistir.
Garanti Factoring’in islem hacmi y1llik 10,7
Milyar USD seviyesine ulasmis, pazar pay1
ise %22,00 olarak ger¢eklesmistir. Bu
trend sonucunda toplam aktifler 2010 y1l
sonunda 2009’a gore %38’lik bir biiylime
ile 1.565 Milyon TL'ye yiikselmistir. Vergi
sonrasli net kar ise 4,1 milyon TL olmustur.

Garanti Factoring’in ana dagitim kanal
olan Garanti Bankasi ile isbirligi 2010
yilinda da gelismeye devam etmistir. 2010
yilinda Garanti Bankasi subelerinde
bulunan Ticari, Kobi ve Kurumsal Miisteri
lliskileri Yoneticileriyle yaratilan sinerji ile
gerek miisteri sayisinda gerekse islem
adedinde artis saglanmigtir.

2010 yilinda tahsili gecikmis alacaklar
rasyosu %0,96 gibi sektoriin ve referans
sektorlerin ¢ok altinda ger¢eklesmistir.
Tedbirli kredi politikalari ve etkin risk
yonetimi uygulamalari sonucunda
alacaklarin kalitesi basarili bir sekilde
korunmustur.

18.000
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14.000
12.000
10.000
8.000 -
6.000 -
4.000
2.000

202 347

Garanti Factoring islem Hacmi (Milyon TL)

. 2.716
660 912 i i
0  E— T

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

16.081

9.042

4.713
3.791

Garanti Factoring, gelisen is hacmine ve
artan miisteri sayilarina karsin yeterli ve
hizli hizmet sunabilmek i¢in 2009 yilinda
baslayan cografi genisleme projelerine,
2010 yi1linda da devam etmis ve yonetim
stratejileri dogrultusunda uygun gordigi
lokasyonlarda temsilciliklerin agilislarini
yapmistir. Boylelikle gerek direkt satis
yoluyla, gerekse 900’e yakin Garanti
Bankasi subeleri ile uyumlu isbirligi

12

sayesinde faktoring hizmetleri tilkemizin
her késesinde yerlesik miisterilerimiz
tarafindan ulasilabilir hale getirilmistir.
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Garanti Factoring 2010 yilinda Kobi'ler
lizerine odaklanmasini devam ettirmis ve
hizmet modelini gelistirmistir. Miisteriler
gerek cekli satislardan, gerekse acik hesap
satislarindan dogan alacaklarini temlik
ederek sisteme dahil olabilmekte ve
sistemde alacaklarinin kredibilitesini ayni
giin icinde dlcerek arzu ettiklerinde so6z
konusu alacaklarinin nakde ¢evrilmesini
saglayabilmektedirler. Hizli finansmanin
en 6nemli faktor oldugu bu hizmet modelj;
haftalar siiren analiz ¢alismalar1 sonunda
sinirli mali verilerle yapilan kredi
analizleri yerine, ayni giin icinde
sonuglanan degerlendirmelerimiz ile
miisterilerimizin alacaklarini en hizh
sekilde finansmana ¢evirmesini
saglamaktadir.

Sirketlere "Ticari Tahsilat Yonetimi” ad1 ile
sunulmaya baslayan ve saticilarin
tahsilatlarinin yakindan takip edildigi,
zamaninda tahsilat oranlarini arttirmayi
amaglayan tirtintimiiz 2010 yilinda
misterilerimize yarattigi katma deger ile
biiylimesini siirdiirmiis ve
miisterilerimizce aranan bir hizmet haline
gelmistir. Artan talep ve kaliteli hizmet
sonucunda tirtintin hacmi 2010 yilinda

14

%72 artarak 243 Milyon TL seviyesine
ulasmistir. Miisterilerin alacaklarin
vadesinde tahsil konusunda yakalanan
performans ile nakit akislarini daha
saglikh planlayabilmeleri, gelismis
raporlama araglari ile kendilerine
saglanan yol gdsterme fonksiyonu ve
yuksek hizmet kalitesi tirtinti saghkli
temellere oturtmustur.

Uluslararasi Tedarik¢i Finansmani da
onemini arttiran diger bir liriin grubudur.
2010 yilinda 40 farkh iilkede 138 adet
uluslarasi tedarik¢i kapsam dahiline
alinarak hizmet verilmeye devam
edilmistir. [hracat faktoring islemlerinde
ise calisilan aktif ihracat¢i sayisi
uluslararasi piyasalarda yasanan
dalgalanmaya ragmen %40 artis
gostermistir.

Biitiin bu olumlu gelismelerin bir
yansimasi olarak Garanti Factoring,
Capital dergisi tarafindan yapilan
anket sonucunda 2010 yilinda da
“Yilin en begenilen faktoring sirketi”
secilerek odiillendirilmigtir.

2010 YILI FAALIYET RAPORU
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Garanti Factoring Miisterilerinin Sektorel Dagilimi

Portfoy Dagilimi 31.12.2010

Demir, Celik, Kbmiir, Petrol ve Diger Madenler 477 .637.938 33,5
Otomotiv 255.186.647 17,9
Tekstil 83.596.438 5,9
Kimya ve ilag 64.130.666 4,5
Makine, Teghizat, Yedek Par¢a 61.218.571 4,3
Filmcilik, Televizyon, Reklam 36.994.436 2,6
Kagit ve Diger Agag Uriinleri 34.423.568 2,4
Ticaret 25.622.958 1,8
Gida 23.722.485 1,7
Miiteahhitlik Hizmetleri 19.556.743 1,4
Ulastirma 18.716.544 1,3
Elektrik Malzemeleri 16.742.407 1,2
Tarim Uriinleri 10.266.739 0,7
Kauguk ve Plastik Uriinleri 8.270.720 0,6
Turizm 4.514.116 0,3
Diger 286.681.979 20,1

Garanti Factoring Miisterilerinin Sektorel Dagilimi

Diger i
25,6% /
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Reklam P,
2,6% [ v | 33,5%
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4,3%
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4,5% Tekstil &
5,9% 17,9%;
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VI. Faktoring Sektorii

Diinyanin iki biiytik faktoring zincirinden diizeyine ulasmistir. Avrupa iilkeleri icinde
biri olan Factors Chain International (FCI)  Ingiltere ve Italya’da ge¢mis yillarda

verilerine gore; Tiirkiye 39 Milyar EURO gortlen ytiksek ciro artislarina, Almanya
ciro ile 69 liye lilke arasinda 12.siradayer  da katilmistir. Diger yandan, Cin’de ise son
almaktadir. dort yil igcinde ciro 10 kattan fazla biiyiime

2010 yilinda, diinyada faktoring cirosu gostermistir.

%28,4 artis gostererek 1,6 trilyon EURO

Diinya Faktoring islem Hacmi (Milyar USD)
(Kaynak: Faktoring Dernegi)
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2006 2007 2008 2009 2010
ingiltere 13,83 12,71 9,97 12,49 14,25
irlanda 17,65 12,71 13,62 11,88 14,25
ispanya 7,19 9,32 10,23 9,92 9,31
italya 8,58 8,73 8,97 8,17 9,88
Fransa 5,92 7,62 7,66 6,72 8,40
Finlandiya 6,95 7,67 7,6 6,29 6,77
Yunanistan 2,24 3,09 4,79 5,19 6,77
Tiirkiye 3,7 4,1 3,4 4,5 7,49
Almanya 3,28 4,21 4,7 4 5,60
Polonya 1,72 3,27 2,72 3,87 4,88
Cek Cumhuriyeti 3,75 4,75 4,2 2,74 3,29
Macaristan 3,33 3,65 3,4 2,71 3,36
Slovakya 3,15 3,13 4,98 1,79 1,45
Romanya 0,81 1,09 1,76 1,22 1,59
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Tirkiye'’de Faktoring Sektoéri

Tiirkiye'de toplam faktoring islem
hacminin % 10’u ihracat faktoring
islemlerinden olusmaktadir. Ttirkiye,
2010 yilsonu itibari ile ihracat
faktoringinde %65 btiytiyerek
yaklasik USD 4,4 milyar dolarlik
islem hacmi ile Cin,Tayvan ve
Ispanya’dan sonra dérdiincii siraya
yerlesmigstir. Muhabirli yapilan
ihracat faktoring islemleri agisindan
degerlendirildiginde ise Tiirkiye, Cin
ve Tayvan’dan sonra ligtincii sirada
yer aliyor.

Ulkemizde faktoring sektérii 2009
yilindaki yliksek oranli biiylimenin
ardindan, 2010 yi1linda da aktif toplami
bazinda %38,5 oraninda biiytlyerek gii¢lu
ivmesini devam ettirmistir. Cirosal bazda
ise sektor %70 oraninda biiylime

saglayarak, toplam cirosunu 51,6 Milyar
dolara getirmisgtir.

Ayni donemde faktoring sektori kredileri
%44,8 oraninda artmistir. Faktoring
sirketleri yakalanan bu buiytimeyi daha
cok alinan krediler ile fonlama yoluna
gitmistir.

Sektoriin gergeklestirdigi islemler
neticesinde yarattigi aktiflerin, bir 6nceki
yila gore %38,5’lik bir artisla 14,5 Milyar
TL’ye ylikselmesi sonucu, bankacilik
disindaki finansal sektor icerisindeki pay:
2009 yilindaki %35 seviyelerinden, 2010
yil1 sonu itibariyle %39 seviyelerine
gelmistir. Buna paralel olarak, sektoriin
konsolide kar1 bir énceki yila gére %19
artarak 390 Milyon TL'ye ylikselmistir ve
%3,1 oraninda aktif karhiligina ulagsmistir.
Faktoring hizmetinden yararlanan miisteri
sayisi Aralik-2010 sonu itibariyle 57.094’e
kadar yiikselmis ve bir 6nceki yila gore
yaklasik %39 artmistir.

© B N W ~ 01 O N
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Tiirkiye Faktoring islem Hacmi / GSMH (%)
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ﬁ

6,6

4,5

Ulkemizde faktoring sektériindeki
penetrasyon oranlari Avrupa tilkeleri ve
ABD ile karsilastirildiginda daha diistik
seviyelerde seyretmektedir. Bu oran
faktoring sektoriiniin en gelismis oldugu
pazarlar olan AB tlkelerinde % 10’lar

2010 YILI FAALIYET RAPORU

seviyesinde seyrederken, Tiirkiye'de %6,6
civarindadir. Bu durum, diger finans
sektorlerinin bir¢ogunda oldugu gibi
faktoring sektoriindeki giiclii bliiytime
potansiyeline isaret etmektedir.
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Garanti Factoring iki btiytik
uluslararasi faktoring zinciri olan FCI
ve IFG’ye de tiyedir. Bu iki zincir
kurulusa tiye faktorlerin olusturdugu
genis muhabir agindan yararlanarak,
sirket miisterilerinin uluslararasi
islemlerinde dtinyanin dort bir
yanindaki muhabir faktoring
sirketlerini etkinlikle kullanarak hizli,
gtivenli ve diistik maliyetli hizmet
sunabilmektedir.

Ulkemizde biiyiimenin lokomotifi olan
ihracate¢l misterilerimizin giivenli ihracat
yapabilmeleri i¢in, ihracat faktoringi
¢ozlimlerimiz stirekli
zenginlestirilmektedir. Faktoring tirtinleri
ile ihracatc¢ilarimiza isletme sermayesi,
kredi riski korumasi ve tahsilat gibi
hizmetler verilmektedir. Dis pazarlara
acilmay1 destekleyen yurtdisi faktoring
trinleri ile ihracat¢1 miusterilerimize, 6n
odemeli veya 6n 6demesiz, garantili
faktoring iiriinleri sunulmaktadir. ihracat
faktoring islemlerinde miisterilerin
alacaklarina muhabir faktorler araciligiyla
garanti verilmesi, firmalarin yeni
pazarlara girmeleri konusunda
cesaretlendirici ve Kkilit rol oynamaktadir.

Tirkiye’'de ihracatin ve ithalatin
finansmani hizla gelisirken, bu alanda
standart bankacilik tiriinlerinin yanisira
alacak bazl finansman yontemlerine de
duyulan gereksinim her gecen giin
artmaktadir. Garanti Factoring olarak,
gerek ihracat faktoringi gerekse
uluslararasi tedarikgi finansmani
yapilarini kullanarak miisterilerin
ihtiyaclarina hizli ve verimli ¢6ztimler
sunuyoruz. Garanti Factoring’in 2010
yilindaki toplam yurtdisi faktoring islem
hacmi 2009 yilina gore %40 oraninda
artarak 392,2 milyon dolara ulagsmistir.

Sektor agisindan 2010 yilinda mevzuat
anlamindaki en 6nemli gelisme, BDDK
tarafindan yayinlanan 8 Temmuz 2010
tarihli genelge olmustur. Genelge ile
getirilen yeni diizenlemeler, faktoring
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sirketlerini faturalarin dogrulugundan
sorumlu hale getirmistir. Diger yandan;
2009 yilinda TBMM'ne sunulan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanun Tasaris1” 2010 yili icinde
yasalasma imkani bulamamistir. S6z
konusu kanun tasarisinin yasalagsmasi
akabinde sektoriin yonetimi ve
gelismesine ciddi katkilar saglamasi ve
yapisal degisiklikleri hayata gecirme
firsatlar1 yaratmasi beklenmektedir.
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VII. Insan Kaynaklari

Garanti Factoring’in basarisi, calisanlarin basarisi ile ytikseliyor.

Garanti Factoring 2010 yilinda, is hedefleri
ile paralel Insan Kaynaklari politikalar
dogrultusunda degisimin  siirekliligini
benimsemis, ¢6ziim odakli ve dinamik
insan kaynagi ile misterilerinin ihtiyacina
hizla cevap vererek faktoring sektoriine
yon vermeye devam etmistir.

Garanti Bankasi’min hizla gelisen sube
agina ve miisteri portfdyline cevap
verebilmek adina, Garanti Factoring ekibi
de aynmi hizda biiylmis, 2009 Aralk
ayinda 137 olan c¢alisan sayis;y, % 13
biiyiime ile 2010 Aralk ayinda 155’e
ulagmistir. Garanti Factoring calisanlarinin
%18'’i yiiksek lisans, %71’ lisans, %7’si ise
meslek  yiiksek  okulu  mezunudur.
Genglerin isbasinda deneyim
kazanmalarina ve bu kapsamdaki staj
programina da gegen senelerde oldugu
gibi 6nem veren Garanti Factoring, 2010

yiinda 76 o0Ogrenciye staj imkani
sunmustur.
Surdiirilebilir  liderlige giden yolda

calisanin bilgi birikimi ve deneyimine
biiyiik 6nem veren Garanti Factoring,
insan kaynagina olan yatirimlarina devam
etmistir. 2009 yilinin sonunda is kollar ile
gerceklestirilen  toplantilarda  ¢alisan
ihtiyaclar1 ve yetkinlikleri analiz edilmis,
analizler sonucunda performans
degerlendirme kriterleri daha objektif hale
getirilmis ve 7 farkl egitim bagslig1 altinda
40’dan fazla egitim sirket intranetinde
yaymlanmistir. ~ Uluslararas1  arenada
faaliyet gosteren iki biiylik faktoring
zinciri olan IFG ve FCI organizasyonlarinin
egitimleri Garanti Factoring’in  yurtdisi
egitim katalogunda yerini almistir. Ayni
zamanda calisanlarin egitim ihtiyaclarina
daha hizli ¢6ztim bulabilmek, eksiksiz bilgi
birikimi ile miisterilere daha iyi hizmet
verebilmek adina web tabanli egitim sayisi
da artirllmistir. Bu egitim planlamalar ile
2010 yihi kisibas1 egitim giin sayis1 2009
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yililna oranla
olmustur.

%6 artarak 4,09 giin

Garanti Factoring kuruldugu giinden bu
yana kendi liderlerini yetistirmeyi amag
edinerek c¢iktig1 yolda, 2010 yili Ekim
ayinda Satis&Pazarlama Yonetimi'nden 3
calisanin1 Bolge Mudiru olarak atamistir.
Bolge Miduru atamasinda objektif
performans degerlendirme kriterleri ve
birebir degerlendirme-gelisim merkezi
projesi gerceklestirilmistir. 2011 yilinda
da kendi liderlerini yetistirmeye devam
edecek olan Garanti Factoring, bu strecte
kariyer planlama c¢alismalarina devam
edecektir.

Sadece  kendi calisanlarina  degil,
etkilesimde bulundugu tiim alanlarda fark
yaratmaylr ve yarar saglamay1 sosyal
sorumluluk olarak benimseyen Garanti
Factoring, 2009 Ekim ayinda
gerceklestirdigi Bahgesehir Universitesi is
ortag1 projesine devam etmis, CO-OP
projesi kapsaminda 2010-2011 Bahar
Donemi ders programinda “Garanti
Factoring; The World of Receivable
Finance” markal dersi, ders programinda

yerini almistir. Akademik projelerde
varligin1 sirdirmeyi planlayan Garanti
Factoring, Bahcesehir Universitesi
ogrencileriyle sektor ile ilgili bilgi
birikimini paylasirken, uygulama
diinyasindaki bilgilerini de paylasmis,
ogrenciler Garanti Factoring
Satis&Pazarlama  ekibi ile  miisteri
ziyaretleri  gerceklestirmistir.  Garanti

Factoring akademik hayatta yurattigi
sosyal sorumluluk projelerinin yani sira
sirket icerisinde ¢evreye olan duyarlhlhgi
artirmayr  hedeflemis, en az kagit
tiiketimine oOnciiliik eden departmanlar
adina 3 aylik doénemlerde CEKUL
araciliyla agac dikimi gergeklestirmistir.

Performansin sadece is yasaminda degil,
sosyal yasamda da gelistigine inanan
Garanti Factoring, 2010 yilinda gerek
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sirket ici, gerekse sirket dis1
organizasyonlarina devam etmis, bir cok
spor misabakasinda Garanti Factoring
calisanlarinin basarilarin1 bu alanlara da
tasimasi saglanmistir.

2011 yilinda “kendi isinin lideri”
calisanlar ile sektoriinde degisimi yoneten

20

kurum olmayi stirdiirmeyi hedefleyen
Garanti Factoring, degisime ve gelisime
acik insan kaynagi ile markalagma
yolundaki yeni uygulamalara 6nciiliik
etmeyi planlamaktadir.

2010 YILI FAALIYET RAPORU



$! Garanti Factoring

VIII. Operasyon ve Mevzuat

Garanti Factoring Operasyon ve Mevzuat Birimi, artan is hacminin
karsilanmasi, i¢ ve dis miisteri memnuniyetini saglamaya yonelik calismalarin
stirdiirtilmesinin yaninda, operasyonlarinin ilgili mevzuata uyumu konusunda

da sektorde oncti rol tistlenmistir.

2010 y1l1 Operasyon ve Mevzuat Birimi
acisindan verimliligin giderek arttig1 bir y1l
olmustur. Gergeklestirilen 27.600 adet
islem ile bir 6nceki yilin islem sayisina
gore %50 artis saglanmis ve s6z konusu
artis insan kaynaginda degisiklik
yasanmadan ve operasyon hizi ve
kalitesinden de taviz verilmeksizin
gerceklestirilmistir.

Diger yandan; 2010 yilinda Operasyon ve
Mevzuat Birimi, faktoring uygulamalarinin
mevzuata uyumu konusunda da
calismalarini devam ettirmis, agiklik
getirilmesi gereken konularda sektorde

onct rol ustlenerek ilgili otoritelerden
goriisler temin etmek suretiyle
standartlari netlestirmis ve belirlenen
standartlar cergevesinde uygulamalarini
surdirmiustir.

Teknolojik gelismeler basliginda ise; [FAS
(Integrated Factoring Application System)
Operasyon Projesi’'nin analiz
calismalarinda sistem gelistirme ekipleri
ile birlikte ¢alisilmis ve projenin,
“Uluslararasi Faktoring islemleri”, “Ithalat
Faktoring Uygulamalar1” ve “Ihracat
Faktoring Uygulamalar1” iiretime
alinmistir.

Operasyon ve Mevzuat Birimi’'nin temel gérev ve sorumluluklari sunlardir:

13

% Tum islemleri kanunlara ve yonetmeliklere, sirketin politika ve prosediirleri ile

uluslararasi faktoring kurallarina uygun olarak ve zamaninda gergeklestirmek,

&

saglamak,

danismanlik hizmeti vermek,
yanitlamak,

ilgilileri bilgilendirmek,

&

13

% Islemlerden kaynaklanan veya ortaya cikabilecek problemlerin etkin ¢éziimiinii

% Satis ekiplerine ve diger birimlere sorumlulugu kapsamindaki islemler ile ilgili

% Satis ekipleri ve diger birimlerden iletilen sorulari, faktoring mevzuati esaslarina gore
@ Mevzuat uygulamalarini yakinen takip etmek, yorumlamak ve gerektiginde tiim

% Proje bazli islemlerin yapilandirilmasini saglamak,

# Mevzuata temel teskil eden kaynaklarda acgikca yer almayan/tereddiite diistilen

konularla ilgili olarak, ana ortak Garanti Bankas1 Mevzuat Midirligi ve diger yetkili
merciler ile iletisime gecerek bilgi paylasimi saglamak ve tiim ilgilileri bilgilendirmek.

2010 YILI FAALIYET RAPORU
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IX. Ticari Tahsilat YOoOnetimi

Kurumsal sirketlere 2008 yilinda sunulmaya baslanan “Ticari Tahsilat
Yonetimi”, ticari faaliyetler sonucunda olusan alacaklarin hizli, dtizenli ve
minimum maliyetle tahsilini amaglayan;zorlu piyasa sartlarinda nakit
akisinin stirekliligini saglayan bir sistemdir.

Profosyonel bir tahsilat sistemi ve Garanti
Factoring’in uzman ekibi tarafindan
gerceklestirilen tahsilat hizmeti, geride
biraktigimiz 3 y1l icerisinde giderek
biiyliyen hacmi ile lrtin yelpazemizde
onemli bir yer teskil etmektedir.

Garanti Factoring’e faturasi temlik edilen
alicilara, telefon aramalari ve yazili
bildirimler yolu ile ulasilmakta, gerek
duyuldugu durumlarda, alicilar ile yiizytize
gorusmeler de yapilmakta, diizenli takip
ve zamaninda yapilan bildirimler ile
tahsilat oranlari arttirilmaktadir.
Alicilardan gelen 6demeler giinliik olarak
miisterimize raporlanmakta, Garanti
Factoring hesaplarinda biriken 6demeler
onceden belirlenen siklikta miisterimize
aktarilmaktadir. Gligli bir finans
kurumunun sagladig ciddi tahsilat artisi
misterilerimizin nakit akisinin
surekliligini saglamasina yardimci
olmaktadir.

Alicilarla siirekli temasi saglamak amaci
ile kurulan arama ekibi, miisterilerimize
personel giderlerini minimize etme imkani
vermekte; diizenli yapilan raporlamalarla
da miisterilerimizin tahsilat oranlarini
takip edebilmesi, alicilarinin durumlari ile
ilgili glincel bilgilere sahip olmasi ve
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boylece kapsamli bir degerlendirme
yapabilmesi saglanmaktadir.

Deneyimli, konusunda uzman ekip
calisanlarimiz miisteri temsilcisi anlayisi
ile, miisterimizin faaliyet gosterdigi
sektordeki genel gidisi, alicilarin genel
durumunu miisterimize diizenli olarak
raporlamakta, mali durumu risk iceren
aliclar ile ilgili misteriye bilgi verilmekte,
miisterimizin muhtemel risklerden
korunmasi hedeflenmektedir. Ayrica,
alacaklarin tahsilinin Garanti Factoring
tarafindan tistlenilmesi, miisterinin mal ve
hizmet satisina daha fazla zaman ayirarak
odaklanmasini da saglamaktadir.

Ticari Tahsilat Yonetimi hizmeti
cercevesinde goriisme yapilan alicilarin
ihtiyaclar1 da degerlendirilerek capraz
satis olanaklari da arastirilmakta, imkan
bulunmasi halinde alic1 ile faktoring
calismasinin yapilabilmesi icin aksiyon
alinmaktadir. Benzer sekilde, birimin
sahip oldugu genis veri tabani Garanti
Factoring ile faktoring calismasi yapacak
firmalar ile ilgili sirket ici
degerlendirmelerde kullanilmaktadir.
Satici ve aliciya finansman kullandirimi,
alacak garantisi gibi hizmetlerin de
tanitimi yapilmakta, miisterinin ihtiyacina
gore ilave hizmetler de sunulmaktadir.

2010 YILI FAALIYET RAPORU
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu'na:

Garanti Faktoring Hizmetleri A.$.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
hazirlanan bilangosu, ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu,
ozkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger a¢iklayici notlarin
bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolarinin Bicim ve icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6l¢lide yanhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek 6l¢lide bir hata icermedigine iliskin makul giivence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo a¢iklama ve dipnotlari
hakkinda denetim kaniti toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki ig
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
goriisliiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.
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Bagimsiz Denetci Goruisi:

Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Garanti
Faktoring Hizmetleri A.S.'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni
tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimini1 Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligskin
olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Gorusumiuzi etkilememekle birlikte, asagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli
gorulmustir:

Not 2.6'da aciklandigl lizere, Sirket cari donem finansal tablolarini diizenlerken
faktoring alacaklari envanteri ve s6z konusu alacaklarin yabanci para degerlemelerini
gozden gecirmesi neticesinde ge¢mis yil finansal tablolarini yeniden diizenlemistir.

Diger husus

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sonra eren yila ait Not 2.6'da agiklanan yeniden
diizenlemenin etkilerini icermeyen finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu,
31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 9 Subat 2010 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goris bildirmistir.

[stanbul, 11 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig

Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri A.S. 4 Eyliill 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari
sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde
kabul edilen Genel Kurul karar1 uyarinca ticari unvanini Garanti Faktoring Hizmetleri
AS. (“Sirket”) olarak degistirmistir. Sirket 1994 yilinda Sermaye Piyasasi1 Kurulu (SPK)’
dan aldig1 izin ile hisselerini halka arz ederek Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na
(“IMKB”) kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve BDDK’nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik Ortakhik 31 Aralik Ortakhik

2010 pay1 (%) 2009 pay1 (%)
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. 17,187 81.84 15,780 81.84
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi
AS. 2,053 9.78 1,885 9.78
Halka Arz Edilen 1,760 8.38 1,615 8.38
Sermaye 21,000 100.00 19,280 100.00

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin
kayith hisse orami sirasiyla %55.40 ve %55.40'tir ve geri kalan %26.44 ve %26.44
oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 155°tir (31 Aralik 2009:136).
Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga Koy Yolu No:23 34396 Maslak / Istanbul.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye)
surdiirmektedir.

Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibariyla Sirket'in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karari
bulunmamaktadir. Sirket, 28 Nisan 2010’da yaptig1 Genel Kurul toplantisinda alinan
kararla 2009 yili karindan 1,720 Bin TL tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni
pay olarak ihrag¢ edilmesine ve ortaklara bedelsiz dagitilmasina karar vermistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 11 Mart 2011 tarihli Yonetim Kurulu karari
ile onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
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Sunuma Iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim
ve Icerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak
muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklar i¢cin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Finansal tablolar, baz finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin
O0denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”)
uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005
tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve
finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile
varligin finansal tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu
oldugunda finansal varlik ve borg¢lar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan o6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in
cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildigl cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig:
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin

uygulanmas1 ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil
eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 4 - Ger¢ege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar

Not 7 - Faktoring alacaklari

Not 9 - Maddi duran varliklar

Not 10 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Vergi varlik ve ytikiimliliikleri

Not 16 - Borg ve gider karsiliklari

Sirket'in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket Not 2.6’da detaylar agiklandig1 lizere
gecmis donem finansal tablolarini yeniden diizenlemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket'in raporlanan sonuglarini, bilangosunu, sunumunu
veya dipnot ac¢iklamalarini 6nemli 6lgiide etkileyen herhangi bir standart veya yorum
degisikligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde ytriirliikte olan ancak Aralik 2010 finansal tablolarina etkisi
olmayan standart ve yorumlar:

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde
herhangi bir varlik dagitiminda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Misterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra transfer edilen varliklar icin gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik
transfer etmedigi icin bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi - Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1'deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yayinlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi
ilk defa uygulamadig i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazh Odemeler - Sirket’in nakit olarak 6dedigi hisse bazlh anlasmalar”, 1
Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler icin gecerlidir.
Sirket’in hisse bazl1 6deme plani olmadigi i¢in bu degisikligi uygulamamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

31 Aralik 2010 tarihinde yiirtirliikkte olan ancak Aralik 2010 finansal tablolarina etkisi
olmayan standart ve yorumlar (devami):

UFRS 5 Satis Amachi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda
yapilan degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagh ortakliga ait ¢ogunluk
hisselerini satmay1 planladigi durumda yapmasi gereken acgiklamalar: belirtir. Bir bagh
ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi durumunda bu bagh ortakliga ait tim varlik ve
yuklimliliikler, isletmenin satis sonrasinda bagh ortaklikta kontrol gilicli olmayan
hisselere sahip olmast durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda
siniflandirilmalidir. ~ Sirket'in = baghh ortakligi  bulunmadigt icin bu degisikligi
uygulamamaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan
iyilestirmeler, Nisan 2009 tarihinde yayinlanmustir. lyilestirmeler asagida aciklanan
standartlar ve yorumlar1 kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis
Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri,
UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal
Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Distikliigii, UMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK
9 Sakl Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede
Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiirtirliiliik tarihi
her bir standart i¢in ayr1 olup, ¢cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

Heniiz ylirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin [k Olarak Uygulanmas: - Diger Istisnai Durumlar:

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli
olan UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger ac¢iklamalarinin
karsilastirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet
getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali
tablo hazirlayicilarina UFRS’ye gecis donemi dncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden
yapilandirilmasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve
sunan sirketlerden yliksek enflasyonist ortamdan yeni c¢ikanlar1 icin agiklayic1 bilgi
saglamak amaciyla ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket
icin gecerli degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Aracglar: Ac¢iklamalar standard: bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan
kapsamli inceme ¢alismalarinin bir parcgasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir.
Bu degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve
devri gerceklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina
yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz  devir islemlerinin
raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz ylrirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal
araglarin smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart,
finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve
sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini1 ve daha sonra
gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu
yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12
uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip,
kazanilmamasina bagh olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi
gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim Amach Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen
gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigt durumlarda, defter
degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin
belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varhigin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini
soyleyerek pratik bir ¢6zliim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir.

UMS 24 (2009) ‘Iligkili Taraf Agiklamalar1’:

Kasim 2009’da UMS 24 “Iliskili Taraf A¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan
glincelleme, devlet isletmelerine, yapilmas1 gereken dipnot ac¢iklamalarina iliskin kismi
muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu:

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler icin gecgerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak
ihrac ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri
ile ilgilidir. Onceki doénemlerde bu tir haklar, tiirev yiikiimliiliikler olarak
muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyat: icin belirlenen para
birimine  bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi  gerektigini
belirtmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2.4.3. Henliz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis

2.5.
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standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)
UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi:

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina
asgari fonlama katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden
isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagh pesin
O0demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu
degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglar1 Kullanilarak Odenmesi’:

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler
icin gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir ylkiimliligiiniin tamamini ya da bir kismini
6demek amaciyla 6zkaynak araclarn ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe
uygulamalarina agiklik getirir.

Mayis 2010, Yillik Iyilestirmeler:

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis
2010 tarihinde asagida belirtilen ve bashica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda
aciklamalarim yayinlamustir: UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk
Olarak Uygulanmast; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar;
UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve
UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu
ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
gecerli olacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler tizerinden tahsil veya
tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktari
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini sz konusu varhigin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili ddneme tahakkuk ettirilir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar :

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve
gercege uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege
uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam
tutari lizerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
slireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar”
ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme

amacina ve 0zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim
amaciyla elde tutulan ve alim satim amach olarak edinilmemekle birlikte ilk
muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk
muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi
kanaatine varildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir.

Finansal yatirimlar icinde yer alan krediye bagl 6zel kesim yatirimlari, alim-satim
amagh menkul degerler olarak siniflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger
kazan¢ ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri iizerinden
mubhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadigl durumlarda s6z
konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis
maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
0deme planina sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Aracglar (Devami):

Finansal varliklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak
araclar1 ile bazi borclanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan 6zkaynak araclar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazancg ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden g¢ikarilmasi ya da deger
diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin
olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun
degeri ifade edildigi para birimi tlizerinden belirlenmekte ve raporlama ddénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri {izerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde,
faktoring alacaklar1 disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti Uzerinden gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama
donemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring
alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle
kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.

1 Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gecmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180 giinden fazla geciken ancak 360 gilinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’
oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli
teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarini dikkate
almaksizin 100% karsilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada
islem gormeyen diger alacaklar da bu kategoride siniflandirilir. Bu tiir alacaklar etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikliigii indirilerek
gosterilir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami):

Finansal Varliklar (Devami)

Finansal Varliklarda Deder DiistiklItigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diistkligiine ugradigina iliskin gostergelerin  bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine
ugrar ve deger diisikligi zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger disiikligi tutar:
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani lizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan
ilgili finansal varhigin kayith degerinden disiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince

Alacaklan Icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun
olarak 6zel karsilik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglari haricinde deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa énceden muhasebelestirilen deger diistkligii
zararl deger distkligiinin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii hicbir
zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarinm
asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh
olan finansal risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi
islemlerine bagl kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tiirev finansal araclari (esas olarak doviz kuru forward s6zlesmeleri)
kullanmaktadir. Tiirev finansal araclar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile
kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile
yeniden muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma
saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak
tanimlanmasi icin tiim gereken kosullar yerine getirilmedigi i¢cin alim satim amach
olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gerceklesen kazang veya
kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Aracglar (Devami):

Finansal Yukiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye baglh diizenlemelere,
finansal bir yikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore
siiflandirilir. Sirket'in tiim borglar1 diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki
temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
O0zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliliikler olarak simiflandirilir.

Gercege Uygun Dedger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiltikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliliikler, gercege
uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege
uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiiktimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve
ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani;
finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yukiimliliigln net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri icin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran
varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin
defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Varliklar:

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari
ve birikmis deger diistkliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen
faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
dontik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir
olana kadar gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve surdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari
donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir
ve kendine 6zgii yazilim iriinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile
maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve
genel giderlerin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6miirleri tizerinden itfa edilir (3 ila 5 y1l
arasi).

Varliklarda Deger Diisiiklugii:

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin
defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diistikliigi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen
gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger disiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden
gecirilir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda 6édenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki
o6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigiin bulunmasi, yiikkiimliligiin
yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir
bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde
bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla ylikiimliliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim
kullanarak ol¢iilmesi durumunda séz konusu karsiliin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin
ticlincl taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili
tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri:
Tim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede
gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu,
isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan Bin
TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri
asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009
ABD Dolari 1.5460 1.5057
Avro 2.0491 2.1603
Ingiliz Sterlini 2.3886 2.3892
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri (Devami):

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak
suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan doévize endeksli parasal varlik ve
yukiimliliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang:

Tirkiye’'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco
tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama
islemleri, finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya
da asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olanmi kullanilarak aktiflestirilir.
Kiralayana karsi olan yiikiimlilik, bilangoda finansal kiralama ytkiimliiliigi olarak
gosterilir. Finansal kiralama o©demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yukimligiindeki azalis1 saglayan ana para édemesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun
geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi
kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Kiralama (Devami):

Kiralama - Kiract durumunda Sirket (Devami)

Faaliyet kiralamalar icin yapilan 6demeler, kira déonemi boyunca dogrusal yontem ile
gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmast:

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin
finansal bilgilerini b6liimlere gére raporlamamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider
kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolays,
gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir. Sirket'in cari vergi yikimluligi
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da oOnemli o6lciide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yikiimliliiklerin finansal
tablolarda gdsterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlart1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yukiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari
hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen
vergi yiikiimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini
kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistik oldugu
durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimu i¢in hesaplanir. Bu tiir
yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari. yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 odlctide,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklarni ve yilikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya
yukiimliliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi
itibariyla kanunlasmis veya oOnemli oOlciide kanunlasmis vergi oranlar1 (vergi
diizenlemeleri) tUzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklarn ve yukiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclari dikkate alinir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami):

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yukimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik
ve yukimliliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yiikiimliiltiklerini net bir
esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin
alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, ytkiimliiliik ve sarta bagh
borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kasa / Efektif 1 -
Bankalar 106,984 256,157
106,985 256,157
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in
finansal tablolar1 énceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir.

Sirket, faktoring alacaklar1 envanteri ve sdzkonusu alacaklarin yabanci para
degerlemelerini cari yilda goézden gecirmesi sonucunda, 2010 ve 2009 yil acilis
kayitlarini TMS 8 uyarinca yeniden diizenlemistir. Yeniden diizenlemenin 6nceki dénem
finansal tablolarina olan etkileri asagida 6zetlenmektedir:

Bilanco Etkisi:

Onceden Yeniden
Raporlanan Diizeltme Diizenlenen
1 Ocak 2009 Etkisi 1 Ocak 2009
Faktoring Alacaklari 653,096 (3,143) 649,953
Ertelenmis Vergi Varligi 231 629 860
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 20,722 (2,514) 18,208
Aktif Toplami 750,336 (2,514) 747,822
Ozkaynak Toplami 41,427 (2,514) 38,913
Onceden Yeniden
Raporlanan Diizeltme Diizenlenen
1 0cak 2010 Etkisi 1 0cak 2010
Faktoring Alacaklari 850,740 (7,004) 843,736
Ertelenmis Vergi Varligi 1,979 1,400 3,379
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 19,055 (2,514) 16,541
Net Donem Kar/(Zarar1) 10,055 (3,090) 6,965
Aktif Toplami 1,138,517 (5,604) 1,132,913
Ozkaynak Toplami 51,482 (5,604) 45,878

Gelir Tablosu Etkisi:
Onceden Yeniden
Raporlanan Diizenlenen
1 Ocak- Diizeltme 1 Ocak-
31 Aralik 2009 Etkisi 31 Aralik 2009
Faktoring gelirleri 82,050 (2,654) 79,396
Kambiyo Islemleri Zarar (1,126,321) (1,207) (1,127,528)
Ertelenmis Vergi Geliri 1,748 771 2,519
Net Donem Kar/(Zarar1) 10,055 (3,090) 6,965
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 1 - - -
1 - - -
4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR

4.1. Alim Satim Amacgh Finansal Varliklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket'in alim-satim amagl finansal
varlik olarak siniflanan krediye bagh 6zel kesim tahvil yatirimlarinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Tirk sirket tahvilleri - 9,008 - 13,694
- 9,008 - 13,694
31 Aralik 2010
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade arahg:
Tirk sirket tahvilleri
ABD Dolari 8,603 8,589 2.35 2013
Avro 405 383 9.50 2011
9,008 8,972
31 Arahk 2009
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade arahg:
Tirk sirket tahvilleri
ABD Dolari 11,731 11,711 2.33 2013
Avro 1,963 2,114 3.99-9.50 2010-2011

13,694 13,825
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
(Devami)

Alim Satim Amacgh Tiirev Finansal Varliklar

Tiirev finansal araclar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege
uygun degerleme farklar1 alim satim amach tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif
gercege uygun degerleme farklar1 ise alim-satim amagch tiirev finansal ytikiimliiliikler
hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim
anlagmalarindan olusan alim satim amach tiirev finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
TP YP TP YP
Allm satim amagcl tiirev 303 ) 382 )
finansal varliklar
303 - 882 -

Allm Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikkler

31 Aralik 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim
anlagsmalarindan olusan alim satim amagh tirev finansal yiikiimliiliiklerin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralhik 2009
TP YP TP YP
Alim satim amacli tiirev
finansal yiikiimlilikler 311 ) 68 i
311 - 68 -

BANKALAR

44

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralhik 2009
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 3,814 3,170 730 5,427
Vadeli mevduat 101,349 - 250,827 -
105,163 3,170 251,557 5,427

Vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup,
s0z konusu TL mevduata uygulanan faiz oran1 %9’dur (31 Aralik 2009: %10-%11). 31
Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla banka mevduati izerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan, gelir reeskontlari harig orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan
bankalarin tutar1 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 106,985 Bin TL'dir (31 Aralik 2009:
256,157 Bin TL).
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar
borsaya kote olmayan hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. S6z konusu yatirimlar
giivenilir bir gercege uygun deger tahmini yapilamadigi icin elde etme maliyetleri ile
ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kayith Deger Kayith Deger

Hisse Hisse
orani orani
TP YP (%) TP YP (%)
Garanti Finansal Kiralama A.S. 4,155 - 5.86 4,155 - 5.86
International Factors Group SC - 13 0.25 - 13 0.25

4,155 13 4,155 13

7. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2010, 31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, faktoring
alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

(Yeniden (Yeniden
31 Aralik 2010  Diizenlenmis Not 2.6) Diizenlenmis Not 2.6)
TP YP TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklar1 ' 1,251,372 - 746,125 - 542,085 -
lIhracat ve ithalat faktoring 7443 173,553 2 103,992 _ 114,388
alacaklari
Kazanilmamis faiz gelirleri (5,070) - (6,383) - (6,520) -

Faktoring alacaklari, net 1,253,745 173,553 739,744 103,992 535,565 114,388

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2,425 Bin TL tutarinda yeniden 6deme planina
baglanmis faktoring alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir). Bu
alacaklar icin Sirket'in almis oldugu rayic degeri 2,245 Bin TL olan ipotegi
bulunmaktadir.

Sirket'in bahsi gecen alacaklar disinda 6nemli miktarda gecikmis faktoring alacagi
bulunmamaktadir.

Faktoring Borglari

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
TP YP TP YP
Faktoring Borglari 1,489 155 298 18
1,489 155 298 18

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring
miisterileri hesabina yatirllmamis tutarlari ifade etmektedir.
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TAKIPTEKi ALACAKLAR
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31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring

alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP Yp
Takipteld faktoring 13,723 : 14,001 :
Ozel Karsiliklar (6,927) - (6,369) -
6,796 : 7,632 :

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin
gecikme siireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmis
alacagi Karsihik alacagi Karsilik
Vadesi 1-3 ay gecen - - 55 55
Vadesi 3-6 ay gecen - - 976 976
Vadesi 6-12 ay gecen 93 53 1,252 1,252
Vadesi 1 y1l ve iizeri gecen 13,630 6,874 11,718 4,086
13,723 6,927 14,001 6,369

Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan teminatin risk ile simirlandirilmis tutari 9,946

Bin TL'dir (31 Aralik 2009: 9,927 Bin TL).

Ozel karsiliklarin donem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak bakiyesi 6,369 1,911
Donem icinde ayrilan karsilik tutari 565 4,105
Donem icinde genel karsiliklardan 6zel 1000 668
karsiliklara transfer edilen karsilik tutari ’

Donem icindeki tahsilatlar (1,007) (315)
Y1l sonu bakiyesi 6,927 6,369
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:
_ 31 Aralik
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 2,603 805 - 3,408
Tasitlar 26 - (7) 19
Ozel maliyetler 958 133 - 1,091
3,587 938 (7) 4,518
Birikmis Amortisman
Mobilya ve demirbaslar 1,945 320 - 2,265
Tasitlar 7 5 (7) 5
Ozel maliyetler 819 94 - 913
2,771 419 (7) 3,183
Net defter degeri 816 1,335

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
31 Aralik
1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar 2009
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 2,457 146 - 2,603
Tasitlar 7 19 - 26
Ozel maliyetler 933 25 - 958
3,397 190 - 3,587
Birikmis Amortisman
Mobilya ve demirbaslar 1,662 283 - 1,945
Tasitlar 4 3 - 7
Ozel maliyetler 733 86 - 819
2,399 372 - 2,771
Net defter degeri 998 816

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 795 Bin
TL (31 Aralik 2009: 780 Bin TL), sigorta prim tutar1 3 Bin TL'dir (31 Aralik 2009: 2,824
Bin TL).
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MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Ekonomik omiirler

Tasitlar 5
Doseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Haklar 2,183 681 - 2,864
Diger ( Yazilimlar) 666 - - 666
2,849 681 - 3,530
Birikmis Amortisman
Haklar 753 669 - 1,422
Diger ( Yazilimlar) 616 50 - 666
1,369 719 - 2,088
Net defter degeri 1,480 1,442

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 flaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet
Haklar 1,136 1,047 - 2,183
Diger ( Yazilimlar) 666 - - 666
1,802 1,047 - 2,849
Birikmis Amortisman
Haklar 324 429 - 753
Diger( Yazilimlar) 501 115 - 616
825 544 - 1,369
Net defter degeri 977 1,480

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla isletme igerisinde
olusturulmus maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Ekonomik odmiirler
Haklar 3-5
Diger 5
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VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet
sonuclarina iliskin tahmini vergi ylikiimliliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yi1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2009: %20).

Tiirkiye'de gecici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2010 yii kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari lizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir (2009: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum
5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Turkiye’'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25
Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen
dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar
paylarini1 kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci
sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar1 lizerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.
Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi1 gerekmektedir. Bu
tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.
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VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji (Devami)

Vergi karsiliginin mutabakati:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Raporlanan vergi 6ncesi kar 5,206 9,497
Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (1,041) (1,889)
Kalic1 farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (27) (143)
Vergiden muaf gelirler tutari 1 -
Vergi uyusmazlig1 karsilik gideri - (500)
Vergi gideri (1,067) (2,532)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla 6¢denecek kurumlar vergisi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 903 4,551
Donem icinde 6denen gecici vergi (2,924) (2,361)
Odenecek kurumlar vergisi (2,021) (%) 2,190 (*¥)

(*) Finansal tablolarda “Diger aktifler” kaleminde gdsterilmigtir.
(**) Finansal tablolarda “Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler” kaleminde gésterilmistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Donem vergi gideri (903) (4,551)
Vergi uyusmazlig1 karsilik gideri - (500)
Ertelenen vergi (gideri) / geliri (164) 2,519
(1,067) (2,532)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliltklerini, bilanco kalemlerinde
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin
sonucunda ortaya cikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1 % 20’dir (31 Aralik 2009: %20).
Bu nedenle ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden bilango metoduna
gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve ytkiimliliikleri icin uygulanan oran %
20’dir.
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11.  VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2010, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin ytrirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak
hazirlanan dokiimi asagidaki gibidir:

(Yeniden (Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis
Not 2.6) Not 2.6)

31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik

2010 2009 2008
Gecici Farklar
Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 5,070 6,382 -
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 11,420 11,874 4,825
Kidem tazminati karsiligi 151 87 57
Izin karsiliklar 449 314 -
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 8 - 285
Diger - - 6
Erte.I(fnen vergi varliklarina iliskin 17,098 18,657 5,173
gecici farklar
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari - 814 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki
gecici farklar g 908 906 760
Alinan krediler degerleme farklar 50 30 46
Vadeli mevduat degerleme farklari 17 9 -
Diger 56 1 68
Erte.I(fnen vergi yiikiimliiklerine iliskin 1,031 1,760 874
gecici farklar
Ertelenen vergi varhklar /(yiikiimliiliikleri)
Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 1,014 1,276 -
Faktoring alacak karsiliklar ve diizeltmeleri 2,284 2,375 965
Kidem tazminati karsiligi 31 17 11
izin karsiliklar 90 63 -
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 1 - 57
Diger - - 1
Ertelenen vergi varhklari 3,420 3,731 1,034
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari - (163) -
Maclid.i ve maddi olmayan varliklar tizerindeki (182) (181) (152)
gecici farklar
Alinan krediler degerleme farklari (10) (6) 9)
Vadeli mevduat degerleme farklar (3) (2) -
Diger (10) - (13)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (205) (352) (174)
Ertelenen vergi varhig: (net) 3,215 3,379 860
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11.  VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak 3,379 860
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (164) 2,519
31 Aralik 3,215 3,379

12. DIiGER AKTIiFLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009

TP YP TP YP

Pesin 6denen kurumlar vergisi (not 11) 2,021 - - -
Komisyon iadesi alacaklari 1,300 - - -
Pesin 6denen giderler 240 - 117 -
Diger 105 - 25 -
3,666 - 142 -

13. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP

Alinan krediler 830,487 680,464 732,317 349,065
830,487 680,464 732,317 349,065

31 Aralik 2010
Orjinal Tutar1 = Faiz Orani (%)* Tl Karsihigt .
1Yila kadar 1 Yilve Uzeri

TL 830,487 7.35-9.24 830,487 -
ABD Dolan 349,187 2.50-3.25 539,843 -
Avro 68,626 2.80-3.20 140,621 -
Toplam 1,510,951 -
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13.  ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2009

.. Faiz Orani TL Karsihigi
Orjinal Tutar o/ V% .
(%) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 732,317 7.35-7.87 732,317 -
ABD Dolari 170,697 3.06-6.00 257,018 -
Avro 42,609 4.38-6.00 92,047 -
Toplam 1,081,382 -

* Bu oranlar 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla acik olan sabit ve
degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami
teminatsizdir.

14. MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detay: asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Muhtelif Bor¢lar 247 1 194 8
Alacakl gecici hesaplar 29 - - -
276 1 194 8

15. ODENECEK VERGIi VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve ylkiimliiliiklerin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi - - 2,190 -
Odenecek BSMV 484 - 409 -
Odenecek gelir vergisi 482 - 408 -
Odenecek primler 188 - 160 -
Odenecek KDV 10 - 13 -
Odenecek damga vergisi 12 - 8 -
1,176 - 3,188 -
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16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayi
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Diger karsiliklar: 50 - 1,037 -
Genel karsiliklar - - 500 -
Vergi uyusmazligi karsilig - - 500 -
Diger 50 - 37 -
Calisan haklar1 ylikiimliligi karsilig 1,139 - 842 -
1,189 - 1,879 -
Genel Karsiliklar
Genel karsiliklarin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 500 1,268
Donem icinde ayrilan karsilik tutari - (100)
Diger karsiliklardan aktarim 500 (668)
Ozel karsiliklara aktarim (1,000) -
- 500
16.1. Diger Karsiliklar

54

Vergi Uyusmazhigi Karsiligi

T.C. Maliye Bakanhig Gelir idaresi Bagkanlig tarafindan 2009 yilinda, 2008 yili hesap
donemine iliskin tiim faktoring sektdriinii kapsayan vergi incelemeleri baglatilmistir. S6z
konusu incelemelerin, ytriirliikteki vergi mevzuati cercevesinde ytrutildigi ifade
edilmektedir. Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 Ve izahnamesi ile Kamuya
Agiklanacak Finansal Tablolarin Bicim Ve Igerigi Hakkinda Teblig” agiklamalar1 uyarinca
“Kazanilmamis Gelirler” hesabinda izlenen “Kazanilmamis Gelirleri” ile vergi mevzuatina
uygun olarak “dava veya icra safhasinda” bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan
alacaklardan stlipheli alacak niteligindeki “siipheli alacak” karsiliklarinin anapara
kisimlar1 “hasilat” yazilmamis olduklar1 gerekgesiyle elestiri konusu yapilarak vergi
salinmis ve vergi ziyal cezasi kesilmistir. Bu cergevede Sirket'e de islem uygulanmis ve
ilgili tarhiyatlar tebelliig edilmistir. Anilan tarhiyata iliskin Sirket yonetimince vergi
otoritesi ile uzlasma talep edilmis ve uzlasma neticesinde herhangi bir yiikiimliiliitk
olusmamis olup onceki yil finansal tablolarinda yer alan 500 Bin TL tutarinda karsilik
once genel, ardindan yilsonu itibariyla 6zel karsilik hesaplarina aktarilmistir.

Diger Karstliklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla sirasiyla 41 Bin TL ve 37 Bin TL
tutarindaki diger karsiliklar kredi kart1 gider karsiliklarini icermektedir.
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Calisan haklan yukimliiliigi karsihig:

Calisan haklan yiikiimliliigii karsilign 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 151 Bin TL (31
Aralik 2009: 87 Bin TL) tutarinda kidem tazminati, 449 Bin TL (31 Aralik 2009: 314 Bin
TL) tutarinda izin karsiliklar1 ve 539 Bin TL (31 Aralik 2009: 441 Bin TL) tutarinda
personel primleri karsiligindan olusmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le
iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve
emeKkliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan
veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin
baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik
maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 2,517.01 (tam) TL (31
Aralik 2009: 2,365.16 (tam) TL) ile sinirlandirilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel
olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ytkiimliliigiiniin bugiinki degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilanc¢o tarihindeki karsilik, yillik %5.1 enflasyon ve %10
iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: %4,8 enflasyon, %11 iskonto
orani, %5,92 reel iskonto orani). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip,
Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da %70 olarak dikkate
alinmistir. Sirket kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren gecerli olan 2,623.23 (tam) TL tavan tutarini dikkate almistir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 87 56
Donem icinde ayrilan karsilik tutari 140 31
Donem icinde 6denen (76) -
Dénem sonu bakiyesi 151 87

Personel primleri karsilig

Personel primleri karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 441 327
Donem icinde 6denen (1,940) (327)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 2,038 441
Dénem sonu bakiyesi 539 441
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16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devam)
16.2. Calisan haklar yiikiimliiligii karsilig:
Izin karsiliklari
Izin karsiliklarinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak bakiyesi 314 -
Donem icinde 6denen (33) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 168 314
Donem sonu bakiyesi 449 314
17. OZKAYNAKLAR
17.1. Odenmis Sermaye

56

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 21,000 Bin TL'dir. (31 Aralk
2009: 19,280 Bin TL). 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik
2009: 1 Kr) degerinde 1,057,724,557 adet imtiyazli, 1,042,275,443 adet imtiyazsiz
olmak tizere toplam 2,100,000,000 adet (31 Aralik 2009: 1,928,000,000 adet) hisse
senedi bulunmaktadir.

Sirket, 28 Nisan 2010’da yaptig1 Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2009 yili
karindan 1,720 Bin TL tutarinda temettiiniin sermayeye eklenerek yeni pay olarak ihrag
edilmesine ve ortaklara bedelsiz dagitilmasina, kalan karin yasal ve olaganiistii
yedeklere aktarilmasina karar vermistir. S6z konusu sermaye artisi icin 14 Mayis 2010
tarihli yonetim kurulu toplantisinda SPK’ya bildirim ve tescil icin basvuru yapilmasina
karar verilmistir. Sermaye artis1 23 Agustos 2010 tarihi itibariyla SPK tarafindan
onaylanmis ve 8 Eyliil 2010 tarihli Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

Tiim O6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarar1”nda izlenen
tutarin, SPK’ nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasi esastl. Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarar1”nda izlenen sz
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanarak
Sirket, 29 Mart 2005 tarihinde almis oldugu Genel Kurulu Kararr'na istinaden 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla net doénem kari, olaganiistii ve yasal yedeklerden mahsup
edildikten sonra olusan 77,212 Bin TL tutarindaki gec¢mis yillar zararlarini sermaye
diizeltmesi hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yansitmistir.
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OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla 2,122 Bin TL tutarindaki sermaye
yedekleri, Sirket'in 0denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini
icermektedir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 1,408 Bin TL tutarinda birinci
tertip yasal yedekten olusmaktadir (31 Aralik 2009: 970 Bin TL).

Gec¢mis Yil Karlar

Sirket’'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla gecmis yil karlari sirasiyla
21,348 Bin TL ve 16,541 Bin TL'dir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim
haricinde dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
lizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin
6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %
10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

ic kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalar1 sonucunda
bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi
gerekmektedir.

Ayrica, kar dagitimi i¢in, 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan
yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin tamami,
yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamamyi, yasal net dagitilabilir
kardan karsilanamiyorsa, yasal Kkayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin
dagitilmasi gerekmektedir. SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa,
kar dagitimi yapilmamaktadir.
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18. ESAS FAALIYET GELiRLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas
faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2009
(Yeniden
1 Ocak- Diizenlenmis

31 Aralik 2010 Not 2.6)
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 76,614 63,139
Faktoring alacaklarindan alinan ticret 16,274 16,257

ve komisyonlar, (net)

Komisyon gelirleri 17,021 16,767
Komisyon giderleri (747) (510)
Y1l sonu bakiyesi 92,888 79,396

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas
faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2010 31 Aralik 2009
Personel giderleri 13,270 11,313
Miisteri bulma komisyon giderleri 321 1,271
Arac giderleri 1,340 1,100
Amortisman ve itfa payi giderleri 1,138 916
Haberlesme giderleri 849 805
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 947 565
Reklam ve ilan giderleri 887 539
Seyahat giderleri 534 447
Dava giderleri 26 408
Danismanlik giderleri 676 396
Kiralama giderleri 696 396
Uyelik aidatlari 277 363
Bakim ve onarim giderleri 320 273
Temsil agirlama giderleri 233 251
Vergi, resim, harglar ve fonlar 258 137
Egitim giderleri 134 99
Kidem tazminati karsilig1 gideri 140 31
Diger 602 353
Y1l sonu bakiyesi 22,648 19,663
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19.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devam)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri icinde yer
alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Maas ve licretler 8,562 7,042
Primler 2,038 1,853
SSK isveren payl1 952 777
Personel ulasim servis giderleri 407 377
Personel yemek giderleri 466 369
Izin karsihig gideri 168 314
Fazla mesai 6demeleri 230 184
Sigorta police bedelleri 225 152
Issizlik sigortasi isveren payi 112 73
Personel saglik giderleri 58 86
Tazminat bedelleri 5 37
Diger 47 49
13,270 11,313

20. DiGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger
faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhlk 2010 31 Aralik 2009

Kambiyo islemleri kar1 2,117,454 1,126,983
Bankalardan alinan faizler 23,934 15,426
glilérlleiatlm amagl finansal varliklardan alinan 515 536
Tiirev finansal islemlerden gelirler 68,325 3,271
Genel karsilik iptali - 100
Ozel karsihiklardan tahsilat 1,007 -
Diger 269 301

2,211,504 1,146,617
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21. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kullanilan kredilere verilen faizler 72,543 59,470
Verilen iicret ve komisyonlar 631 942
73,174 60,412

22. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki
alacaklara iliskin karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ozel karsilik gideri 565 3,791
565 3,791

23. DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger
faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2009
1 Ocak- (Yeniden Diizenlenmis
31 Aralik 2010 Not 2.6)
Kambiyo islemleri zarari 2,119,147 1,127,528
Tiirev finansal islemlerden zarar 83,634 4,619
Diger faaliyet giderleri 18 503
2,202,799 1,132,650
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24, HISSE BASINA KAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse
basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2009
1 Ocak- (Yeniden Diizenlenmis
31 Aralik 2010 Not 2.6)
Net donem kari (Bin TL) 4,139 6,965
o e 1 B
Bin adet hisse basina kar (Kurus) 197.10 331.67

(*) Pay adedi 2010 yilinda i¢ kaynaklardan bedelsiz olarak arttirildigindan, TMS 33 “Hisse Bagsina
Kazang” standardina uygun olarak karsilastirmali bir gésterim yapabilmek icin gegcmis dénem adet
bilgisi de yeni artisa gére gtincellenmistir.

25.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve
borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Tiirklye Garanti Bankasi1 A.S. 3,194 1,661 476 1,787
Vadesiz mevduat
Garan’Flbank International NV 12 57 4 39
Vadesiz mevduat

3,206 1,718 480 1,826

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. nezdinde faktoring
alacaklar ile ilgili olarak saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 300,986 Bin TL'dir
(31 Aralik 2009: 289,167 Bin TL).

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Dogus Yayin Grubu A.S. 34,626 - 38,156 -
34,626 - 38,156 -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Diger alacaklar
Tlrkiye Garanti Bankas1 A.S. (*) 1,300 - - -
1,300 - - -

(*) Komisyon iadelerine iliskin alacak tutaridir.
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25.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Mubhtelif borg¢lar
Garanti Finansal Kiralama A.S. - - 12 -
Garanti Filo Yonetimi A.S. 1 - 1 -
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - - - 6
1 - 13

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde Garanti Bilisim Teknolojisi
ve Ticaret AS’den 569 Bin TL tutarinda alim yapmistir (31 Aralik 2009: 928 Bin TL).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla
yapilan islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik

2010 2009
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yayin Grubu A.S. 2,421 2,773
2,421 2,773
Bankalardan alinan faizler
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. 3,050 2,350
3,050 2,350
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar
Dogus Yayin Grubu A.S. 301 320
301 320
Kullanilan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 3,821 1,784
Garanti Bank International NV 4,635 2,030
8,456 3,814
Genel isletme Giderleri
"l;(iirkli(i};egic}(fgiglti Bankas1 AS (Miisteri bulma komisyon gideri 566 1,441
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS (Arag kiralama gideri) 856 566
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS (Bilgi islem gideri) 903 409
Garanti Finansal Kiralama AS (Ofis kiralama gideri) 224 186
2,549 2,602

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve ist
yOnetime sagladig1 ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1,361 Bin TL'dir. (31
Aralik 2009: 1,265 Bin TL).
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26. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1. Aliman Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina
karsilik alinan teminatlar:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Miisteri senetleri 81,527 640,226 69,390 503,985
Ipotekler 40,661 - 25,250 -
Miisteri ¢ekleri - - 55 -
Teminat mektuplari - 1,722 - -
122,188 641,948 94,695 503,985

26.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan
kuruluslara verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31 Aralik 2010 31 Aralhik 2009

TP YP TP YP
Vergi daireleri 1,008 - 1,008 -
Mahkemeler 236 - 398 -
Diger 7 - 7 -
1,251 - 1,413 -

26.3. Borclanma senetleri yatirimlari

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, “Krediye Bagh Tahvil” (bkz. Not 4) ile iliskili verdigi
taahhiitlerin nominal bedellerinin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralhik 2009
TP YP TP YP
Krediye Bagh Tahvil ile
iligkili verilen taahhiitler i 8,972 ) 13,825
- 8,972 - 13,825

26.4. Paraswap alim-satim anlasmalarn

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

TP YP TP YP
Para swap alim islemleri 12,449 394,741 24,823 129,863
Para swap satim islemleri 392,851 14,550 122,398 31,475

405,300 409,291 147,221 161,338
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

27.1.

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu

risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amach
sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi cergevesinin kurulmasindan ve
gozetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar1 Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve
maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yo6netimi
politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak,
riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari
ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

27.1.1 Kredi riski

64

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi
Izleme ve Krediler departmanlar1 kredi riskinin yoénetiminden sorumludur. Sirket
finansal varliklar i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde
agirlikl olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme oncesi yontemler gelistirilmis olup
yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yoénelik
olarak erken uyar sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve
miisteri kredibilitesi oOl¢ciimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi
riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da
mevcuttur. Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi
bolgede yogunlasmamistir. Sirket'in maksimum Kkredi riski her finansal varligin
bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’'in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhig
makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Sirket bankalar aracilifiyla fonlama ihtiyacim1 karsilamaktadir. Sirket

hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim alim satim amach finansal araclar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
risk, pazardaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde
ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat
degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amacgh araglar kullanarak
degisen pazar kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir. Pazar riski Sirket iist
yonetiminin Dbelirledigi limitlerde, tiirev araglar1 alip satilarak ve risk oOnleyici
pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve
banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolari
TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para
riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

(ii) Faiz orant riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa
olduklar1 ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz
kalmaktadir. Ayrica Sirket, Euribor orami veya benzeri degisken faiz oranlar iceren
varlik ve borglar1 ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlar dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2. Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.2. Krediriski (Devami)
31 Aralik 2010 Faktoring Alacaklar1  Takipteki Alacaklar Diger aktifler

Mligkili Diger Mliskili Diger Mligkili Diger

Alim Satim
Allm Satim  Amaghh | Satilmaya
Amacgh Tiirev Hazir
Finansal Finansal @ Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Varhklar Varhklar Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

34,626 1,392,672 - 6,796 1,300 2,366 108,333

9,008 303 4,168

A.Vadesi gegmemis ya da deger dusiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

34,626 1,389,576 - - 1,300 2,366 108,333

9,008 303 4,168

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine - - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamis varliklarin

-net defter degeri - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - 6,796 - -

13,723 - -
(6,927) - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diistkligu (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diisikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

E. Bilang¢o disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.2 Krediriski (Devami)

31 Aralik 2009 Faktoring Alacaklar1 Takipteki Alacaklar Diger aktifler
Alim Satim
Alim Satim Amach Tiurev Satilmaya Hazir
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Amach Finansal ~ Finansal Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf | Bankalar Varliklar Varliklar Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan i i
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 38,156 805,580 7,632 142 256,984 13,694 882 4,168
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter 38,156 805,580 - - - 142 256,984 13,694 882 4,168

degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistukligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin

-net defter degeri - - - - - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - - -

D. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri i ) i 7,632 ) ) ) - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 14,001 - - - - - R
- Deger dusiikligii (-) - - - (6,369) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina ) i ) 7632 ) ) ) ) ) )

alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger disiikligi (-) - - - - - - - - - .

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini
baz alarak, Sirket'in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak

analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit
akimlardir:

31 Aralik 2010
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y11  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 1,512,872 1,522,769 889,375 585,756 47,638 -
Yiikiimlilikler
Alnan krediler 1,510,951 1,520,848 887,454 585,756 47,638 -
Faktoring borglari 1,644 1,644 1,644 - - -
Mubhtelif borg¢lar 277 277 277 - - -
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y11  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (211) (211) (211 - - -
Tiirev nakit girisleri 407,190 407,190 407,190 - - -

Tirev nakit gikislarn (407,401) (407,401) (407,401) - - -

31 Aralik 2009
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 1,081,900 1,092,149 776,043 360,561 - -
Yiikiimlilikler
Alnan krediler 1,081,382 1,091,631 775,525 360,561 - -
Faktoring borglari 316 316 316 - - -
Muhtelif borg¢lar 202 202 202 - - -
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y11  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 813 813 813 ) ' '
Tirev nakit girisleri 154,686 154,686 154,686 - - -

Tirev nakit ¢ikislar (153,873) (153,873) (153,873) - - -
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27
27.2
27.2.3 Piyasa Riski

Risk Yonetimi Aciklamalar1 (Devami)

Faiz orant riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama

etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010
ABD Ingiliz
Dolar1 Avro Sterlini
() L )
Varhiklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - -
Al 1
llm satim amach 535 9.50 )
finansal varliklar
Faktoring 377 357 i
alacaklar:
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 2.93 3.57 -

TL

0,

8.67

7.68

31 Aralik 2009
ABD ingiliz
Dolar1 Avro Sterlini TL
l 0{0 l l 0{0 l (0{0 l 0,
- - - 10.50
2.33 7.25 - -
4.75 442 9.08 9.24
4.48 5.11 - 7.54

Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biiytik o6lciide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili

ilave bir tablo sunulmamuistir.

Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarh finansal

enstriimanlari asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Faktoring alacaklari 1,252,604 610,742
Vadeli mevduat 101,349 250,826
Faktoring borglari 1,644 316
Alinan krediler 1,444,300 992,781
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari 174,694 232,994
Finansal yatirimlar 9,008 13,694
Alinan krediler 66,651 88,601

31 Aralik 2010 tarihindeki ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli
enstrimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
ylksek/diisiik faiz gideri sonucu net donem kari 1,171 Bin TL (31 Aralik 2009: 1,584 Bin

TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

Piyasa Riski (Devami)

Déviz kuru riski

Yabanc1 para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige
baglh olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay1
yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri
ABD Dolari, Avro ve GBP’dir. Sirket'in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolayl, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla
Sirket'in net acik pozisyonu asagidaki yabanci para bazlh varliklar, borglar ve yabanci
para tlirev araglarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve
pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralhik 2009
(Bin TL Tutar) (Bin TL Tutar)
A. Doviz cinsinden varliklar 300,259 246,402
B. Doviz cinsinden yiikiimliltkler (680,620) (349,091)
C. Tirev finansal araglar 380,192 98,388
Net doviz pozisyonu (A+B+C) (169) (4,301)
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
27.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.3 Piyasa Riski (Devami)
Doéviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket
tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve bor¢larin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 ABD Dolan Avro GBP Diger Toplam
Varhiklar

Nakit degerler - - - - -
Alim satim amacli finansal varliklar 8,603 405 - - 9,008
Bankalar 1,083 1,172 882 33 3,170
Satilmaya hazir finansal varliklar - 13 - - 13
Faktoring alacaklari (*) 179,921 107,639 508 - 288,068
Diger aktifler - - - - -
Toplam varliklar 189,607 109,229 1,390 33 300,259
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 539,843 140,621 - - 680,464
Faktoring borglari 3 152 - - 155
Mubhtelif bor¢lar 1 - - - 1
Toplam yiikiimliiliikkler 539,847 140,773 - - 680,620
Net yabanci para pozisyonu (350,240) (31,544) 1,390 33 (380,361)
Tirev finansal araglar 350,507 31,835 (2,150) 380,192
Net pozisyon 267 291 (760) 33 (169)

(*) Bilancoda TP kolonunda izlenen 114,515 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
27.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2. Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.3. Piyasa Riski (Devami)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2009 ABD Dolan Avro ingiliz Sterlini Diger Toplam
Varhiklar

Nakit degerler - - - - -
Alim satim amacli finansal varliklar 11,731 1,963 - - 13,694
Bankalar 1,877 2,387 1,135 28 5,427
Satilmaya hazir finansal varliklar - 13 - - 13
Faktoring alacaklari (*) 126,792 99,961 515 - 227,268
Toplam varliklar 140,400 104,324 1,650 28 246,402
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 257,018 92,047 - - 349,065
Faktoring borglari - 18 - - 18
Mubhtelif bor¢lar - 8 - - 8
Toplam yiikiimliiliikler 257,018 92,073 - - 349,091
Net yabanci para pozisyonu (116,618) 12,251 1,650 28 (102,689)
Tirev finansal araglar 112,156 (12,096) (1,672) - 98,388
Net pozisyon (4,462) 155 (22) 28 (4,301)

(*) Bilancoda TP kolonunda izlenen 123,276 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(Devami)

Risk Yonetimi Aciklamalar1 (Devami)
Piyasa Riski (Devami)
Déviz kuru riski (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla TL'nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10
deger kaybetmesi vergi oncesi donem karini1 17 Bin TL kadar azalacaktir (31 Aralk
2009: 430 Bin TL kadar azaltacaktir). Bu analiz 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009
itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

Kar/(Zarar) 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

ABD Dolar1 27 (446)
Avro 29 15
Ingiliz Sterlini (76) (2)
Diger 3 3
Toplam (17) (430)

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak
karmmi artirmayr hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve 17 no’lu notta acgiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler
Sirket'in iist yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri
degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina baghh olanlar1 Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini
ve uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri
bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger 6l¢ciimleri mevcut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan,
banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri degisken faiz oranlarinin
bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL
cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisliniilerek defter
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger él¢ciimiintin siniflandirilmasi
Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme
yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis)
fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak go6zlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam
Alim satim amacli finansal varliklar - 9,008 - 9,008
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 303 - 303
- 9,311 - 9,311
Alim satim amacli tiirev finansal borg¢lar - 311 - 311
- 311 - 311
31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam
Alim satim amagh finansal varliklar - 13,694 - 13,694
Alim satim amacli tiirev finansal varliklar - 882 - 882
14,576 14,576
Alim satim amacli tiirev finansal borg¢lar - 68 - 68
68 68
29. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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1. Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Beyani

Sirket, kurumsal yonetim ilkelerinin siki bir takipcisi ve uygulayicisidir. Sirket, kanunen
ongoriilen kurumsal yonetim ilkelerine tam olarak uyumu benimsemis olup, seffaflik,
esitlik, sorumluluk, hesap verebilirlik ilkeleri tizerine kurulmus bir kurumsal yénetim
anlayisina sahiptir.

Bolum | — Pay Sahipleri

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirket yonetimi kamunun tam ve dogru sekilde bilgilendirilmesine gerekli 6zeni
gostermektedir. Pay sahipleri ile iliskiler konusundaki faaliyetler, Mali isler Birimi
biinyesinde takip edilmektedir.

lletisim Bilgileri:
Adi Soyadi Unvani Telefon No
Mert Ercan Genel Midir Yrd. 0212 365 52 13
Serap Cakir Mali Isler Midiiri 9212 365 52 18
Umit Yildiz Yénetmen 0212 365 52 15

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi edinme talepleri, ticari sir ve/veya korunmaya deger bir sirket
menfaati kapsami olanlar disinda, pay sahipleri arasinda ayrim gozetilmeksizin
degerlendirilmektedir. Pay sahipleri ve yatirimcilar, sirkete iliskin cesitli bilgilere,
sirketin Tiirkce ve Ingilizce olarak hazirlanmis www.garantifactoring.com adresli
Internet sitesinde var olan “Yatirimar Iliskileri” béliimiinden ulagabilmektedirler. Sozii
edilen boliimde, rating raporlari, hisse senedi fiyat1 ve performansi, 6zel durum
aciklamalari, donemsel olarak hazirlanan sirket mali tablolar1 ve bagimsiz denetim
raporlar, sirket ana sozlesmesi, genel kurul toplanti tutanaklari, denetci raporu, faaliyet
raporlary, sirkete iliskin gelisme ve degisikliklere iliskin haberler tiim pay sahipleri ve
yatirimcilarin bilgi ve kullanimina sunulmaktadir.

Ozel denetgi atanmasi bireysel bir hak olarak Sirket'in Ana S6zlesmesi'nde
diizenlenmemis olup, dénem igerisinde pay sahipleri 6zel denetgi tayini talebinde
bulunmamugslardir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Donem icerisinde 28.04.2010 tarihinde 2010 y1li1 Olagan Genel Kurulu
gerceklestirilmistir. Olagan Genel Kurul toplanti1 ve karar nisabi sirket sermayesinin %
91,62 oranindadir. Toplantilara medya katilmamistir. Donem igerisinde gerceklestirilen
Olagan Genel Kurul toplantisina davet, kanun ve ana s6zlesmede 6ngoriildiigii gibi ve
glindemi de ihtiva edecek sekilde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 09 Nisan 2010 tarih
ve 7540 sayili niishasi ve 06 Nisan 2010 tarihli Once Vatan gazetesinde ilan edilmek
suretiyle ve ayrica nama yazili pay sahiplerine taahhiitlii mektupla, toplanti giin, yer ve
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gindeminin bildirilmesi suretiyle yapilmistir. Genel Kurul toplantilarina katilim i¢in
onbes giin kayit siiresi 6ngoriilmekte olup, toplantiya katihm basvurulari toplanti
tarihinden bir hafta 6nceye kadar yapilabilmektedir.

Olagan Genel Kurul toplantisi tarihinden 15 giin 6ncesinde Sirket’in bilanco, kar-zarar
tablosu ve faaliyet raporu Sirket merkezinde pay sahiplerinin tetkikine hazir
bulundurulmustur.

Mal varlig1 satimi, alimi, kiralanmasi gibi 6nemli nitelikteki kararlar sirket ana
sozlesmesi hiikiimleri geregince Yonetim Kurulu yetkisinde gergeklestirilebilmektedir.

Genel kurula katilimi kolaylastirmak amaciyla, genel hiikiimler ¢ercevesinde toplantiya
davet ilan yoluyla yapilmaktadir. Genel Kurul toplanti tutanaklari 6zel durum agiklamasi
formatinda kamuoyuna agiklanmakta, ayrica Sirketin genel merkezinde ve
www.garantifactoring.com adresli web sitesinde pay sahiplerine siirekli acik
bulundurulmaktadir.

5. Oy Haklar1 ve Azinhik Haklari

Garanti Bankasi ve Tiirk [hracat Kredi Bankasina ait hisseler iizerinde Yénetim Kuruluna
aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Sirketle hakimiyet iliskisini de getirmesi
kaydiyla, karsilikli istirak icinde olunan sirketler bulunmamaktadir. Azinlik paylari
yonetimde temsil edilmemektedir. Sirket birikimli oy kullanma y6ntemine yer
vermemektedir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Kar payinda herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir. Kar dagitim yontem ve stirecleri
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve Sirket ana
sozlesmesinde yeralan hiikiimlerle belirlenmistir. Faaliyet ddonemi sonunda Yénetim
Kurulunca kar dagitimina iliskin karara varilmasini takiben, konu Ozel Durum
Agiklamasi ile kamuoyuna duyurulmaktadir. Yonetim Kurulunun kar dagitimina iliskin
karar1 Genel Kurulun onayina sunulur ve Genel Kurulca hiikme baglanan temettii
tutarinin pay sahiplerine dagitimi Genel Kurul toplantisinda, SPK’'nin Seri IV No:27
Tebligi cercevesinde ve belirlenen stireler icerisinde gerceklestirilir.

7. Paylarin Devri

Sirket ana s6zlesmesi hiiktimleri geregince, A ve B Grubu hisse senetleri nama yazilidir.
B Grubu nama yazil senetler disinda diger gruplardaki hisseler halka arz edilmemis
bulundugundan A Grubu nama yazili hisselerini devretmek isteyen ortak bulundugu
takdirde, yine bu gruplardaki nama yazili hisse sahibi diger ortaklarin, devredilecek
hisseleri kendi paylar1 oraninda ve rayic¢ bedelleri tizerinden 6ncelikle satin alma haklar:
vardir. Bunun icin hisselerini devretmek isteyen ortak, Noter araciligi ile diger nama
yazili hisse sahibi ortaklara ihbar etmek zorundadir. Bu ihbardan itibaren bir ay
icerisinde mevcut ortaklar arasinda talip ¢ikmaz ise Yonetim Kurulu'nun izin Kararindan
sonra, hisseler liciincii kisiye devredilebilir. Halka arz edilmis hisselerin devrinde
herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.
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Bolim Il — Kamuyu Aydinlatma Ve Seffaflik

8. Sirket Bilgilendirme Politikas1

SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri I1. B6liim, Madde 1.2.2’de belirtildigi sekilde yayinlanmis
bir bilgilendirme politikas1 bulunmamakla birlikte, tiim pay sahipleri ve yatirimcilar
Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar ¢ercevesinde
bilgilendirilmektedir. Ayrica, sirketin 3’er aylik Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca hazirlanan mali tablolar1 ve tamamlayici dipnotlar, SPK'nin
diizenlemeleri uyarinca kamuoyuna duyurulmakta, ilaveten www.garantifactoring.com
adresinden de 2000 yi1lindan baslamak kaydiyla tiim donemleri icerecek sekilde
yayinlanmaktadir. Bilgilendirme siireci sirketin Mali islerinden sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi Mert Ercan’in koordinasyon ve kontroliinde gergeklestirilmektedir.

9. Ozel Durum Ac¢iklamalari

2010 y1li igerisinde SPK diizenlemeleri uyarinca 13 adet 6zel durum agiklamasi
yapilmistir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketin Tiirkce ve Ingilizce olarak hazirlanmis www.garantifactoring.com adresli
Internet sitesi bulunmaktadir. Sirketin Internet sitesinde SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri
II. Bolim Madde 1.11.5’te yer verilen bilgilere ulasilabilmektedir.

11. Ger¢ek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin
Aciklanmasi

Sirketin ortaklik yapisi sirketin Internet sitesinde yer almaktadir. Sirketin gercek kisi
nihai hakim pay sahibi / sahiplerine iliskin olarak dolayli ve karsilikl istirak
iliskilerinden arindirilmak sureti ile kamuya herhangi bir aciklama yapilmamaistir.
Bununla birlikte Sirketin hakim hissedar1 T. Garanti Bankas1 A.S.'nin ayrica bir agiklama
yapilmasini gerektirmeyecek kadar kamuoyunca tanindigi distiniilmektedir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda olan Kisilerin Kamuya
Duyurulmasi

Iceriden 6grenebilecek durumda olan Kisiler, asagidaki tabloda listelenmistir.

Genel Miidiir Cengiz Ferhat Ug¢basaran

Genel Mudiir Yardimcisi Hasan Erkan Anlar

Genel Mudiir Yardimcisi Mert Ercan

Genel Miidiir Yardimcisi ilkay Sahin Hamurcu

Hazine Birim Mudiiru Volkan Seniinver

Operasyon Miidiiri Nilgiin Yilmaz

Mali isler Birim Miidiirii Serap Gakir

Mali isler Yonetmeni Umit Yildiz

‘ .
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Bolim Il — Menfaat Sahipleri

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket menfaat sahiplerini Ozel Durum Agiklamalari ve Internet sitesi aracilig ile siirekli
olarak bilgilendirmektedir. Ayrica menfaat sahipleri yazili olarak bilgi talep
edebilecekleri gibi, sirketin www.garantifactoring.com adresindeki Internet sitesinde
var olan Bilgi Talep Formu'nu doldurup c¢evrimici gondererek veya
bilgi@garantifactoring.com e-posta adresini kullanarak da soru sorup bilgi talep
etmeleri halinde yanitlanmaktadirlar.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket’in isleri ve yonetim Genel Kurul tarafindan secilen Yonetim Kurulu tarafindan
yurutilmektedir. Menfaat sahiplerinin yonetime katilmasi konusunda herhangi bir
calisma bulunmamaktadir.

15. insan Kaynaklar1 Politikasi

Sirket i¢in bireysel etkinlik ve verimlilik, kurumsal basarinin temelini olusturur. Sirket,
insan kaynaginin etkin, verimli ve tatmin edici bir faaliyet stirdiirmesinde;

% Uzmanlasmis,

Q

@ Miisteri odakli hizmet anlayisina sahip,

Q

% Kurumuna, misterilerine ve sektoriine katma deger yaratacak bir kadronun
olusturulmasina, egitimine ve stirekliligine 6nem vermektedir.

Bu hedefine uygun olarak, personelin seciminden sirket icindeki dagilimina, egitiminden
istihdam sekil ve sartlarinin tayinine kadar ¢esitlilik gosteren insan kaynaklari
uygulamalarinda ¢agdas yontemler uygulamaktadir.

Sirketin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda, ¢alisanlar ile iliskileri yiirtitecek bir birim
kurulmustur.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirket, misteri iliskilerine buiyiik 6nem vermektedir. Sirket, faktoring hizmetlerini
kullanan miisterileriyle, “Portfoy yonetimine” dayali bir hizmet anlayis1 kapsaminda
calismaya 6zen gostermektedir. Bu anlayis miisteriyi dinlemeye ve ihtiyaclarini dogru
olarak anlamaya dayalidir. Dogru teshis, dogru ¢6ziimii getirmekte; zamaninda ve dogru
fiyatlama ile sunulan hizmet miusteri baghligini ve iliskinin siirekliligini saglamaktadir.

Sirketin sahip oldugu iiriin ve hizmetler, misterinin yurtici veya uluslararasi ticari
islemlerinde ihtiya¢ duyduklar1 6zel ¢oziimleri sunmaya odaklidir. Sirket i¢in faktoring,
finansman fonksiyonu ile sinirl bir tirtin degildir. Sirket, faktoring hizmetini bir biitiin
olarak degerlendirmekte; finansman saglamanin yaninda teminat ve tahsilat
hizmetlerinin sunumunu da gergeklestirmektedir. Bu bakis agisi, sirketin likidite ve
glivenligi miisterilerine ayni semsiye altinda sunmasini olanaklh kilmaktadir. Faktoring,
miisteri ile Sirket arasinda giivene dayali, uzun vadeli bir iliskiye doniismektedir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirket, ticari faaliyetlerinin yaninda sosyal sorumluluklarinin da bilinciyle hareket
etmekte ve bagh bulundugu ticari grup biinyesinde kurulu vakif ile ortak ¢calismalara
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istirak etmektedir. Cevreye verilen zararlardan dolay sirket aleyhine a¢ilmis dava
bulunmamaktadir.

Bolim IV — YOnetim Kurulu

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yénetim Kurulu’'nun icrac iiyesi Cengiz Ferhat Ucbasaran; icraci olmayan iiyeleri Sait
Ergun Ozen, Turgay Gonensin, Ali Temel, Muammer Cilineyt Sezgin’dir. Sirketin Yonetim
Kurulu Bagkani Sait Ergun Ozen, Genel Miidiirii Cengiz Ferhat U¢bagaran’dir.

Sait Ergun Ozen, Yonetim Kurulu Baskani

Turgay GoOnensin

icraci Olmayan Uyeler
Ali Temel

Muammer Ciineyt Sezgin

Cengiz Ferhat Ug¢basaran, Genel Midiir

Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tiye bulunmamakla birlikte, Kurul {iyeleri yasal
diizenlemelere paralel olarak gerekli nitelikleri haiz kisiler arasindan secilmektedir.

Yonetim Kurulu tiyelerinin sirket disinda baska gorev veya gorevler almasi belirli
kurallara baglanmamis olup, bu konuda herhangi bir sinirlama getirilmemistir. S6z
konusu hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve diger mevzuata uygun diizenlemeler dikkate
alinmaktadir.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin Yonetim Kurulu tliye seciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim
llkeleri IV. Boliimiiniin 3.1.1., 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle
uyusmaktadir.

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin misyonu, musteri odakli hizmet anlayisi ve uzmanlasmis ekibi ile; kuruma,
miisterilere ve sektore katma deger yaratmaktir.

Sirketin vizyonu geng, dinamik, teknik bilgisi yiliksek insan varligindaki potansiyeli
ortaya cikarip verime dontstiirerek, bulundugu sektérde rakipler ile degil gelecek ile
yarigarak “Bir Numara!” olmaktir.

Misyon ve vizyonundan hareketle, sirketin stratejik hedefleri:

% Bagl bulunulan Grup sirketleri ile sinerji icerisinde, grup banka subelerini etkin
dagitim kanali olarak kullanarak, miisterilerin faktoring ihtiyaclarini karsilamak,

2 Sektorde 6ncii konumunda olmak,

% Karhligin siirekliligini saglamis ve ortaklarina devamli katma deger yaratan bir sirket

olmak,

% Sektorde en kalifiye insan kaynagina sahip olmak,

% Faktoring islemlerine 6zel teknolojik altyapiy1 olusturmak ve etkin kullanmaktir.
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Sirket, Yonetim Kurulunun onayina sunulan biitce ve stratejik hedefler belirlemektedir.
Sirketin hedeflerine ulasma derecesi, gecmis performansi sirket yonetimince siirekli
olarak takip edilmekte ve ticer aylik donemler itibari ile mutaden Yonetim Kurulunun
bilgisine sunulmaktadir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirket i¢in risk yonetimi, stirdiiriilebilir bliyiime ve gelismenin temel taslarindan biridir.
Sirket sahip oldugu teknolojik alt yap1 ve dogru is siirecleri sayesinde tasidig riski
surekli olarak izlemekte ve yonetim kademelerine, stratejik ve giinliik kararlara 1s1k
tutan raporlamalar yapmaktadir. Sirket, piyasa risklerini 6l¢mek amaciyla riske maruz
deger ve vade analizleri calismalar gerceklestirmektedir. Sirketin doviz pozisyonu ise
gunliik olarak takip edilerek ilgili birime ve {list yonetime raporlanmaktadir. Sirket, risk
yonetimi faaliyetlerini ayni zamanda ana hissedari olan Garanti Bankasi ile de koordineli
olarak yurutmektedir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve
Sorumluluklar:

Sirketin yonetim kurulu tiyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket’in
ana sozlesmesinde yer verilmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu sirket isleri llizum gosterdikge toplanmaktadir, ancak ayda en az
bir kez toplanmasi Sirket ana s6zlesmesi geregince zorunludur. 2010 yili igerisinde
Yonetim Kurulu 69 kez toplanmistir. Yonetim Kurulu toplanti tarihi ve glindemi Kurul
liyelerine 6nceden yazili ve sozlii olarak bildirilmektedir. Yonetim Kurulu tiyelerinin,
toplantida farkli goriis ve aciklamalarda bulunma ve bu hususlarda karar zaptina serh
diisme hakki bulunmaktadir.

SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin IV. B6liimii'niin 2.17.4’iincii maddesince yer alan
konularda Yonetim Kurulu tiyelerimiz 2010 yili icerisinde yapilan toplantilara fiilen
katilmistir. Donem igerisinde yapilan toplantilarda karar zaptina gegirilmesini
gerektirecek ve herhangi bir Yonetim Kurulu tiyesi tarafindan yoneltilen soru
olmamuistir.

Yonetim Kurulu tiyelerine agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki taninmamustir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirketin 28.04.2010 tarihli Olagan Genel Kurulunda, Yonetim Kurulu tiyelerine Tiirk
Ticaret Kanunu’'nun 334. ve 335. maddelerinde islem yapma yetkisi verilmistir.

25. Etik Kurallar

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan sirket ve ¢alisanlari icin etik kurallar
olusturulmaktadir. Bu kurallar sirket ¢alisanlarina ve bilgilendirme politikasi
cercevesinde Internet sitesi aracihg ile kamuoyuna duyurulacaktir.
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26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve
Bagimsizligi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun seri:10 No:19 sayili tebligi geregince, Yonetim Kurulunca
Denetim Komitesi olusturulmustur. Denetim Komitesi icradan sorumlu olmayan iki tiye
ile birlikte Genel Miidiir'den olusmaktadir. Denetim komitesi, liger aylik mali tablolar1 ve
denetim raporlarini inceleyerek onaylamis, ayrica yil icinde bes toplant1 yapmuistir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu tyelerine, Genel Kurulca tesbit olunan huzur hakk: disinda her hangi bir
menfaat saglanmamistir.

Sirket, herhangi bir yonetim kurulu tiyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi
ad1 altinda kredi ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.
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