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I. Kurumsal Kimlik

Garanti Faktoring Hakkinda

Tiirkiye’'nin ilk faktoring sirketlerinden
biri olan Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.
1990 yilinda kurulmustur.

Ticaretin finansmani ve alacak bazlh
finansman konsantrasyonuyla gerek yurt
ici gerekse yurt dis1 ticaretin gerektirdigi
finansman, garanti ve tahsilat tirtinlerini
bir arada saglayan Garanti Faktoring’in
%38,4’liik hissesi 01 Subat 2012’den
itibaren IMKB Ikinci Ulusal Pazar’da islem
gormektedir.

Basta KOBI'ler, ithalatc1 ve ihracatgi
kimligiyle 6ne ¢ikan sirketler ve yaygin
tedarikgei ve bayi agina sahip kuruluslar
olmak lizere genis bir miisteri tabanina
hizmet vermekte olan Garanti Faktoring,
faktoring lrtin ve hizmetlerini tiim tilke
geneline tasimaktadir.

Garanti Faktoring 2011 yilinda 3,1 milyar
dolar islem hacmine ulasmis ve sektordeki
cirosal pazar pay1 %7,80 olarak
gerceklesmistir. Toplam islem hacmi
siralamasinda sektorde 3. sirada yer alan
sirketimiz, yurtici islemlerde 2., ithalat
islemlerinde ise lider konumdadir.

2011 y1lsonu kar1 34.534 bin TL
olarak gerceklesirken;. Garanti
Faktoring’in net aktifleri 1.275
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Kredi degerlendirme, tahsis, kullandirim
ve risk izleme asamalarindaki
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yapilandirilmis stireclerin etkin bir sekilde
isletilmesi sonucunda TGA rasyosu %1,2
gibi sektor ortalamalarinin oldukga altinda
bir diizeyde gerceklesmistir.

2011 yilinda Garanti Faktoring, dis
ticaretin finansmaninda sahip oldugu
butik tirtinlerle miisterilerine katma
deger yaratmaya devam etmisgtir.
Ozellikle ithalat faktoringi tiriiniinde,
ithalatin finansmani ve uluslararasi
tedarik¢i finansmani konsantrasyonu
sayesinde sektorde liderligini
stirdiirmiisttir.

Garanti Bankasi ve Garanti Faktoring
isbirligi, 2011 yilinda da artarak devam
etmistir. Her yil artan sayida Garanti
Bankasi subeleri ile faktoring tiriin
tanitimlar: yapilarak, Sirketimize
yonlendiren musteriler ile faktoring
islemleri gerceklestirilmektedir. 2011
yilinda, bu kapsamda sinerji yaratilan
Garanti Bankasi Sube sayis1 772 ile
simdiye kadarki en yiiksek rakama
ulasilmistir. Bu isbirligi Garanti
Bankasi'nin KOBI ve Ticari Bankacilik is
kollarinin yaninda Kurumsal Bankacilik
tarafinda da 6nemli seviyelere gelmis olup,
tilkemizin 6nde gelen sirketlerine siirekli
gelisen bir yelpazede faktoring tirtinleri
sunulmasini saglamistir.
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Garanti FaktoringFaktoring Ortaklik Yapisi

31.12.2011 tarihi itibari ile sirketin sermayesi 21.000.000 TL olup tamami 6édenmistir.
Sirketin ortaklik yapisi asagida gosterildigi gibidir:

Hisse Sahibi | Sermaye Tutar1 (TL) | Pay1(%)
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 17.187.150 81,80%
Tiirkiye ihracat Kredi Bankasi A.S. 2.053.230 9,80%
Halka Arz 1.759.620 8,40%

TOPLAM 21.000.000 100%

Tirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin kayith hisse orani %55,4 olup; ilave %26,4 oranindaki
hisseyi, halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almistir.
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II. Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

Degerli Paydaslarimiz,

Global ekonomi 2011 yilinda Avrupa Borg
Krizi'nin daha da derinlesmesiyle yeniden
sikintili bir siirece girmistir. Bu durum
karsisinda Amerika Birlesik Devletleri
ekonomisinin de normalden daha yavas
toparlandig1 mevcut ekonomik
gorinimde gelismekte olan ekonomilerin
de olumsuz etkilenmesine neden
olmustur.

Tilrkiye ekonomisi 2010 ve 2011
yillarinda gii¢lti biiytime rakamlari ile
global krizden ¢ok fazla etkilenmemistir.
Diinya ekonomisi yeni bir siirecten
gecerken, Tlrkiye'nin daha istikrarh
hedeflerle orta vadeli ve biiyiik 6lcekli
yapisal yenilikler konusunda yeni adimlar
atmasi basarili bir finansal tablo
olusmasinda etkili olmustur.

Tiirkiye’deki finans sektoriiniin verilerine
bakildiginda, sektoriin saglamlig1 ve
saglikli biiylimesinin devam ettigi
goriilmektedir.

Faktoring sektorii 2010 yilinda girdigi
uzun vadeli biiytime siirecini 2011 yilinda
da artirarak devam ettirdi. Garanti
Faktoring icin 2011 yil1 yeniden yapilanma
yil1 oldu.

Gerek yenilenen kadrosu, gerekse genis
liriin yelpazesi ile basta KOBI'ler olmak

Ergun Ozen

Yonetim Kurulu Baskani
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lizere tim misterilerine hem ihracat, hem
ithalatta yaratic finansman, garanti ve
tahsilat iirtinleri sunarak yeni basarilara
imza att1. Garanti Faktoring 2010 yilindaki
faktoring sektoriindeki yakaladig 6ncii
konumunu 2011 yilinda da korudu.
Gilinden giine ¢ogalan Garanti Bankasi
subeleri ile birlikte ytiruttigi basaril
sinerji miisteri sayisini arttirdi. 2012
yilinda bu sinerji artarak devam edecektir.

Garanti Faktoring’in 2011 y1ili net kar1
%834 ,36'lik artisla 34.5 milyon TL oldu.

Garanti Faktoring 2011 yilinda alinan
radikal kararlar ve kredi politikalari ile
suirdiiriilebilir ve karl bir sekilde
biiylimeye devam etti. Bu bliylime pazar
payl, miisteri adedi, islem adedi ve karlilik
yoniinde olacak ve 2012’deki finansal
tablolarina yansiyacaktir.

Yenilenen kadrosu ve deneyimli
yoneticileri ile Garanti Faktoring’in 2012
yilinda da biiytik basarilara imza atacagina
eminim.

2011 yilim1 kapatirken Garanti
Faktoring’in basarilarinda emegi gecen
degerli calisanlarimiza, sahsim ve Yonetim
Kurulumuz adina tesekkiirlerimi
sunuyorum.
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III. Genel Mudur'iin Mesaji

(’:.’ 6‘\

L —

Degerli Hissedarlarimiz, Miisterilerimiz ve
Sevgili Calisma Arkadaslarim,

Uzerinden iki y1l gecmesine ragmen, 2011
yilinda global kriz etkisini hissetirmeye
devam etti ve yeni bir boyuta girdi. 2011
yilinda Turk finans sektoriintin bliytime
hiz1 yavasladi. AB’nin borg¢ krizini ¢c6zmeye
yonelik attig1 radikal adimlar, kiiresel
ekonomiye doniik endiseleri azaltiyor.
Diinyadaki gelismeler lilke ekonomimizi
de, faktoring sektoriint de etkileyecek.
2011, Turkiye faktoring sektorti icin
tanitim y1li oldu. Sektor olarak ihracat
Faktoringinde diinya ikicisiyiz.

Garanti Faktoring olarak biz artan tiim
riskleri dikkate alarak temkinli olmay1
elden birakmadik ve rakiplerimiz arasinda
one ¢iktik. Alinan radikal kararlar
dogrultusunda 2011 yili Garanti Faktoring
acisindan yeniden yapilanma dénemi oldu.
Gerek organizasyonumuzu, gerekse
slireclerimizi miisterilerimize daha hizli ve
daha kaliteli hizmet sunabilmek anlayisi
ile gozden gecirdik ve yeniledik. Garanti
Faktoring, riski olan 3.506 miisteri ve
4.560 sozlesme sayisi ile sektoriin dncii

6

sirketleri arasindaki konumunu
stirdiirmustiir. Garanti Faktoring, alacak
bazli islem konsantrasyonuyla, gerek
yurtici gerekse yurtdisi ticaretin
gerektirdigi finansman, garanti ve tahsilat
urunlerini en etkin ve en yaygin sekilde
sunabilen Tiirkiye’'nin lider faktoring
sirketidir.

Garanti Faktoring’in 2011 y1ili net kar1
%834 ,36'lik artisla 34.5 milyon TL oldu.

Sirket 2011 y1ilin1 1.275 milyon TL aktif
biuiyikligi ve %20,76 6zkaynak karlihigi
ile tamamladu.

Garanti Faktoring’in miisterilerinin ¢ogu
KOBI'lerdir. Bu ¢cercevede KOBI'lere odakh
yarattigimiz muisteri memnuniyetiyle
birlikte hem hacimsel hem de adetsel
anlamda basarilara imza attik.

Garanti Faktoring iki buyiik uluslararasi
faktoring zinciri olan FCI ve IFG’e liyedir.
Turkiye’de diinyanin bu iki faktoring
zincirine liye olan tek faktoring sirketidir.
Bu iki zincir kurulusa iiye faktorlerin
olusturdugu genis muhabir agindan
yararlanarak, sirket misterilerinin
uluslararasi islemlerinde diinyanin dort
bir yanindaki muhabir faktoring
sirketlerini etkinlikle kullanarak hizly,
glivenli ve diisiik maliyetli hizmet
sunmaktadir.

Garanti Faktoring, 2009, 2010 ve 2011
yillarinda Capital Dergisi'nin her y1l genis
bir katilimla binlerce profesyonel yonetici
ve isadami arasinda gercgeklestirdigi
'"Turkiye'nin En Begenilen Sirketleri'
arastirmasinda ¢ yil list tiste ‘“Tlrkiye'nin
en begenilen faktoring sirketi’ secildi.
Garanti Faktoring olarak miisteri
memnuniyeti en 6ncelikli konumuzdur.

Garanti Faktoring olarak, 2012 yilindaki
en temel hedefimiz yiiksek hizda ve karh
biiytimek olacak. Bilancomuzdaki
faktoring alacaklarimizi %25 oraninda
artirmay1 hedefliyoruz. Faktoring
alacaklar1 kompozisyonumuz icinde KOBI
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payini artirmak 2012 yilindaki temel
hedeflerimizden bir digeridir. KOBI'lerin
yaninda olmaya devam edecegiz ve onlara
sagladigimiz destegi 2012 yilinda
artiracagiz.

2011 yilim1 kapatirken, miusterilerimize ve
hissedarlarimiza giiven ve destekleri i¢in,

Sevgi ve saygilarimla,
Hulki Kara
Genel Mudtur
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basarimizin arkasindaki gercek gii¢ olan
ve tlim basarilarimizin sahibi
calisanlarimiza paha bicilmez emekleri ve
calismalarindan otiiri cok tesekkiir
ediyorum...
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IV. Finansal ve Operasyonel Gostergeler

Bin TL 31 Aralik 2010 31 Aralik 2011
Faktoring Alacaklari, Net 1.427.298 1.247.324
Toplam Aktifler 1.565.565 1.275.030
Toplam Ozsermaye 50.017 84.522
Toplam Borglar 1.510.951 1.180.1605
Faktoring Faiz Geliri 76.614 84.311
Faktoring Komisyon Geliri 16.274 19.276
Esas Faaliyet Gelirleri 92.888 103.587
Vergi Oncesi Kari 5.206 39.461
Net Donem Kari 4,139 34.534
Hisse Basina Kar (0,1 Kr) 197,10 1.644,48
Hisse Senedi Sayisi (bin adet olarak) 2.100.000 2.100.000
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V. 2011 Yihh Faaliyetleri

2011 yili Garanti Faktoring agisindan, bir yandan rekabetin stirdiirtildtigti,
diger yandan ise verimlilige ve stirdtirtilebilir biiytimenin saglanmasina
yonelik aksiyonlarin alindigi bir yeniden yapilanma yili olmustur.

Ulkemizde faktoring sektérii 2011 yilin
40 milyar USD islem hacmi ile
tamamlamistir. 2010  yilinin  aym
donemine gore islem hacmi %-17,5 (8.4
milyar USD) gerilemistir. ihracat faktoring
hacmi 2,7 milyar USD artarken (2011 yili
7,1 milyar USD, 2010 yil1 4,4 milyar USD)
,yurt i¢i islem hacmi 11,1 milyar USD
(2011 yili 32,4 milyar USD, 2010 yilh 43,5
milyar USD) azalmistir.

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.’nin 2011
yilsonu verilerine gore sektordeki islem
hacmi pay1 %7,8 seviyesindedir. Toplam
islem hacmi siralamasinda sektor 3.sii olan
Sirketimiz, yurt ici islemlerde 2., ithalat
islemlerinde ise lider konumundadir.

Garanti Faktoring 2011 yilin1 1,3 Milyar TL
aktif  buytklige ulasarak, fonlama
kaynaklarini ve maliyetlerini etkin bir
sekilde yoneterek verimli ve karli bir yil
geride kapatmistir. 34,5 Milyon TL olarak
gerceklesen 2011 yii sonu karindan, bir
kereye mahsus gelirlerin arindirilmasiyla
%20,8 6zkaynak karliligina ulasilmistur.

10

Ana hissedarimiz olan T.Garanti Bankasi
A.S. ile Sirketimiz arasindaki sinerji 2011
yilinda da devam etmis ve T.Garanti
Bankas1 A.S.’nin 717 adet farkli subesince
yonlendirilen miisterimiz ile faktoring
islemi gerceklestirilmistir.

2011 yilinda tahsili gecikmis alacaklar
rasyosu %1,2 gibi sektoriin ve referans
sektorlerin ¢ok altinda gerceklesmistir.
Tedbirli kredi politikalar1 ve etkin risk
yonetimi uygulamalari sonucunda
alacaklarin kalitesi basarili bir sekilde
korunmaya devam edilmistir.

Garanti Faktoring, gelisen is hacmi ve
biiyliyen miisteri portfoytine kaliteli ve
hizli hizmet verebilmek adina genel
miudiirliik ve saha organizasyonunu
gozden gecirmis ve alinacak aksiyonlari
belirleyerek 2012 yil1 boyunca da ¢esitli
asamalar1 devam edecek bir verimlilik
projesine baslamistir. Bu kapsamda,
Sirketimizin tiim siirecleri ve sistem
altyapisinin gelistirilmesine yonelik
analizler yapilmakta ve gereken aksiyonlar
devreye sokulmaktadir.

2011 YILI FAALIYET RAPORU
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Garanti Faktoring 2011 yilinda da
Kobi’lerimiz tizerindeki odaklanmasini
devam ettirmis ve hizmet modelini
gelistirmistir. Sirketimiz tarafindan, alacak
kalitesi yiiksek Kobi’lerimize, 2011 yilinda
da Sirketimizden hizli ve uygun fiyat ile
finansman imkani saglanmistir ve bu
segmente yonelik alternatif kredi
degerlendirme modelleri gelistirilmistir.
Ulkemizin ekonomik gelismesindeki
Onemi yadsinamayacak olan Kobi'lerimize
yonelik kaliteli ve siiratli hizmet
anlayisimiz, geliserek devam edecektir.

"Ticari Tahsilat Yonetimi” tirtiniintin
misteri portfoyii biiylimesini siirdiirmiis
ve Uriniin hacmi 2011 yilinda %87
artarak 454 Milyon TL seviyesine
ulagmistir. Profesyonel bir hizmet anlayisi
ile calisan Ticari Tahsilat Yonetimi
Ekibimizin bagsarili performansi sayesinde,
bu tirtinden yararlanan miisterilerimiz
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alacaklarinin tahsil stirelerini
kisaltmaktadir. Miisterilerimiz tahsilat
servisleri kurarak karsilasacaklari
personel maliyetlerini azaltabilmekte ve
Sirketimizin sundugu raporlama
hizmetleri ile alicilarina ve nakit akislarina
yonelik aksiyonlar1 daha rahat
planlayabilmektedir. Ticari Tahsilat
Yonetimi alanindaki odaklanma ve miisteri
portfoyiinii biiylitme yontindeki
faaliyetlerimiz 2012 yi1linda da stirecektir.

Biitiin bu olumlu gelismelerin bir
yansimasi olarak Garanti Faktoring,
Capital dergisi tarafindan yapilan
anket sonucunda 2011 yilinda da
“Yilin en begenilen faktoring sirketi”
secilerek tictincti kez ard arda ayni
linvana layik gértilmiistiir.

A1
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Garanti Faktoring Alacaklarinin Sektorel Dagilimi

Portféy Dagilimi | 31.12.2011 | %

SANAYi 937.157 75,13
Otomotiv 309.621 24,82
Dayanikh tiiketim malzemeleri 239.575 19,21
Demir,gelik,komiir ve diger madenler 66.397 5,32
Tekstil 50.936 4,08
Makina, techizat, yedek parga 44.419 3,56
Boya 29.788 2,39
Kimya ve ilag urinleri 27.923 2,24
Gida 21.416 1,72
Tarim Uriinleri 13.233 1,06
Hazir giyim, kiirk sepileme ve boyama 7.453 0,60
Mobilya 6.335 0,51
Kagit ve diger agag iirtinleri 6.002 0,48
Kauguk ve plastik uriinleri 5.790 0,46
Bilgisayar, fotokopi makinasi,faks 4.942 0,40
Kereste ve diger orman iiriinleri 2.940 0,24
Kozmetik uriinleri 2.754 0,22
Deri ve deri Uriinleri 1.997 0,16
Cimento 147 0,01
Diger 95.489 7,66
HIZMETLER 308.179 24,71
Ticaret 174.650 14,00
Ulastirma ve nakliye 48.661 3,90
Miiteahhitlik hizmetleri 33.605 2,69
Filmcilik, yayimcilik, TV, reklam 17.682 1,42
Saghk 7.094 0,57
Turizm 2.860 0,23
Egitim 1.145 0,09
Finansal hizmetler 12 0,00
Diger 22.470 1,80
DIGER 1.988 0,16

1.247.324/ 160,00

12 2011 YILI FAALIYET RAPORU
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Garanti Faktoring Alacaklarinin Sektérel Dagilimi
Filmcilik, Ulagtirma ve

yayimaihik, Tv, nakliye
reklam 2,8% Gida
Miiteahhitlik 3,0% sag
Gida hizmetleri
1,7%  2,7%
Kimya ve ilag
tirtinleri
2,2%

Demir,gelik,kémiir
ve diger madenler
5,3%

Boya
2,4%

Tekstil
4,1%

tiiketim
1912%

Diger sanayi
7,7%

Otomotiv

24,8%

2011 YILI FAALIYET RAPORU
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‘ Garanti Faktoring islem Hacmi Sektérel Dagilimi

Portféy Dagilimi | 31.12.2011
SANAYi 3.857.227

Demir,celik,komiir ve diger madenler 1.193.351
Dayanikl tiiketim malzemeleri 683.327
Otomotiv 622.782
Makina, teghizat, yedek parga 230.096
Tekstil 197.697
Boya 136.946
Kimya ve ilag lirtiinleri 124.300
Gida 105.470
Kagit ve diger agag uriinleri 96.427
Hazir giyim, kiirk sepileme ve boyama 92.235
Tarm lriinleri 46.026
Kaucguk ve plastik uirtinleri 43,705
Mobilya 15.586
Kereste ve diger orman lriinleri 12.792
Deri ve deri uriinleri 6.340
Bilgisayar, fotokopi makinasi,faks 1.967
Kozmetik lriinleri 642
Cimento 457
Diger 203.167
HIZMETLER 1.316.475
Ticaret 570.568
Miteahhitlik hizmetleri 184.376
Filmcilik, yayimcilik, TV, reklam 157.834
Ulastirma ve nakliye 144 .569
Saglhk 64.644
Turizm 12.058
Egitim 4.396
Finansal hizmetler 1.459
Diger 176.570
DIGER 7.912
5.181.614
14 2011 YILI FAALIYET RAPORU
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Filmcilik, . .k . . o
rmett Garanti Faktoring Islem Hacmi Sektorel Dagilimi
yayimcilik, TV, saghk
rekiam Ulastirmave 1,2% Gida
3,0% : 2,0%
nakliye
2,8%
Miiteahhitlik
hizmetleri
3,6%\
Gida
2,0%

Tekstil
3,8%

Diger sanayi
3,9%

Dayaniklijtiiketim

13,2%

Otomotiv

12,0%

2011 YILI FAALIYET RAPORU
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VI. Faktoring Sektorii

Diinyanin iki biiytik faktoring zincirinden ABD Dolar1 dlizeyine ulasmistir. Avrupa
biri olan Factors Chain International (FCI)  iilkeleri icinde Ingiltere ve italya’da gegmis

verilerine gore; Tiirkiye 39 Milyar EURO yillarda goriilen yiiksek ciro artislarina,
ciro ile 69 liye lilke arasinda 12.siradayer = Almanya ve Fransa da katilmistir. Diger
almaktadir. yandan, Cin’de ise son dort yil icinde

2011 y1linda, diinyada faktoring islem yaklasik 8 kat biylime gostermistir.

hacmi %20 artis gostererek 2,6 trilyon

Diinya Faktoring islem Hacmi (Milyar USD)
(Kaynak: Faktoring Dernegi)

2.611

1.870

2007 2008 2009 2010 2011

AB Penetrasyon Oranlari

12,7% 10,0% 12,5% 13,3% 15,4%
12,7% 13,6% 11,9% 13,3% 11,7%
9,3% 10,2% 9,9% 10,7% 11,4%
8,7% 9,0% 8,2% 9,3% 11,1%
7,6% 7,7% 6,7% 7,9% 8,8%
7,7% 7,6% 6,3% 7,1% 6,8%
3,1% 4,8% 5,2% 6,4% 6,9%
4,2% 4,7% 4,0% 5,3% 6,1%
4,1% 3,4% 4,5% 6,8% 5,1%
4,8% 4,2% 2,7% 3,0% 3,3%
3,3% 2,7% 3,9% 4,6% 4,8%
3,7% 3,4% 2,7% 3,1% 2,8%
1,1% 1,8% 1,2% 1,1% 1,9%
3,1% 5,0% 1,8% 2,0% 1,7%

16 2011 YILI FAALIYET RAPORU
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Tiirkiye’de Faktoring Sektorii

Ulkemizde, faktoring sektorii son
yillarda finansal sektér icinde en hizl
biiytiyen sektor olma ozelligini
lizerinde bulundurmaktadir. Yurtici
ticaretin finansmaninda oynadigi
etkin roliin yaninda, tilkemizin uzun
vadeli ihracat hedeflerine paralel
gelisen stratejiler ile diinya ¢capinda
da ézellikle ihracat faktoringinin en
onemli aktorlerinden birisi haline
gelmis ve Factors Chain International
(FCI) verilerine gore 2011 yilinda
Cin’in ardindan bu alanda ikinci
siraya yerlesmistir.

Sektor islem hacminin tlkenin gayrisafi
milli hasila rakamina béliinmesiyle elde

edilen penetrasyon rasyosu dikkate
alindiginda, son 5 yil icinde %4
seviyelerinden %7 seviyelerine kadar

Finans Sektorii Icindeki Pay1 (%)

Bankacilik Dis1 Finansal Sektorler Icindeki Pay1 (%)

Faktoring Sektori Aktif Bliyukligi(Milyar TL)
Faktoring Sektorii Karlilik Goriiniimii(Milyon TL)

Ozkaynak Karliligi (%)
2010
15

Faktoring Sektori
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yukselen Tiirkiye'deki Faktoring Sektort,
%?10’un Uzerindeki Avrupa Birligi tlkeleri
dikkate alindiginda halen ¢ok ytiksek bir
potansiyel barindirmaktadir.

Tirkiye’de faktoring sektori 2011 yilim
40 milyar USD islem hacmi ile
tamamlamistir. S6z konusu islem hacmi
icinde ihracat faktoring hacmi 7,1 milyar
USD olurken, yurt i¢i islem hacmi ise 32,4
milyar USD olarak gerceklesmistir. Kalan
bakiye ise ithalat islem hacminden
olusmaktadir.

Aktif bliytikliigiinde ise sektor, 2011
yilinda da biiylimesini siirdiirmiis ve aktif
toplami 15,7 milyar TL'ye ulagsmistir.
Sektore iligkin, diger 6nemli bazi
gostergeler de asagida sunulmaktadir:

2007 2008 2009 2010 2011
1 0,8 1 1,1 1
30 26,3 34,9 39,2 35,6
2007 2008 2009 2010 2011
7,4 70,8 10,4 14,5 15,7
427 440 331 407 507

Aktif Karliligi (%)
2010 2011
3,2 3,5

2011
16,6
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VII. Insan Kaynaklari

“EN BEGENILEN FAKTORING SIRKETI OLMAMIZDA FARKI YARATAN

CALISANLARIMIZDIR”

Insan Kaynaklar1 Politikamiz, Garanti
Faktoring’in misyonu ve stratejik is
hedefleri ile uyumlu insan Kkaynaklari
stratejileri olusturmaktir. Bu dogrultuda
Sirketimiz, her alanda gelisim ve
verimliligi benimsemis, ¢6zim odakl,
dinamik ve miisterinin ihtiyacina hizla
cevap verecek nitelkteki insan kaynag ile
faktoring sektoriine yon vermeye devam
etmistir.

Sinerji ile calistigimiz Garanti Bankasi’'nin
biiyliyen sube ag1 ve miisteri portfoyliniin
ihtiyacin1  karsilayabilmek i¢in Garanti
Faktoring de blyilimesini stirdiirmiis, 2010
Aralik ayinda 137 olan ¢alisan sayisi, % 15
biiyiime ile 2011 Aralhik ayinda 179a
ulasmistir. Calisanlarinin %12’si yiiksek
lisans, %74’u lisans, %7’si ise meslek
yiksek okulu mezunu olan Garanti
Faktoring genclerin isbasinda deneyim
kazanmalarina ve bu kapsamda staj
programina da gecen senelerde oldugu
gibi 6nem vermistir. Bu dogrultuda 2011
yilinda ¢esitli  Universitelerden 25
ogrenciye staj imkani sunmustur.

2011 yilinda uctncusunu
gerceklestirdigimiz Bahcesehir
Universitesi CO-OP projesi kapsaminda ve
2011 Bahar Doénemi ders programinda
“Garanti Faktoring; The World of
Receivable Finance” isimli dersimize her
sene oldugu gibi 6grenciler tarafindan
yogun ilgi gosterilmistir. Bahgesehir
Universitesi 6grencileriyle hem sektér ile
ilgili  bilgiler paylasiimis hem de
ogrencilerin Faktoring teorik bilgileri ile
saha  uygulamalarini  biitiinlestirerek
deneyimlemelerine katkida
bulunulmustur. Bu baglamda 6grenciler
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Garanti Faktoring Satis&Pazarlama ekibi
ile musteri ziyaretleri gergeklestirmistir.

Garanti Faktoring, ¢alisanlarinin
potansiyelleri ve tercihleri dogrultusunda
egitim ile insana olan yatirimlarina devam
etmistir. 2010 Ocak ayinda 8 farkli egitim
baslig1 altinda 50’den fazla egitim organize
ederek bu egitimleri sirketin intranetinde
yayinlamistir.  Uluslararas1 iki biiyiik
faktoring zinciri olan IFG ve FCI
organizasyonlarinin egitimleri Garanti
Faktoring’in yine yurtdisi egitim
katalogunda yerini almistir. Calisanlarin
egitim ihtiyaclarina daha hizli ¢6zim
bulabilmek ve verimlilik ilkesinden
hareketle web tabanli egitim sayis1 da

artmistir.  Sonu¢ olarak c¢alisanlar web
tabanli egitimler disinda 2011 yilinda
toplam 2388 saat egitime katihm
gostermistir.

Garanti Faktoring kendi yOneticisini
kendisi yetistirme prensibinden yola

cikarak 2011 yilinda bir st pozisyona
terfide %064’tini Garanti Faktoring’'in
kendi yetistirdigi calisanlarindan
se¢cmistir. %36’sin1 ise  Garanti
Bankasi’'ndan karsilayarak grup sinerjisi
ile hareket etmis ve Dogus Grubu'nun
kendi degerleri ile yetistirme prensibi ile
liderlerini se¢mistir.

Garanti Faktoring, 2011 yilini siireglerini
ve organizasyonunu daha verimli hale
getirmek amaciyla yeniden yapilandirma
ile gecirmistir. 2012 yilinda ise Garanti
Bankasi ile stratejik is ortag1 olarak
sektoriinde fark yaratan bir kurum olmayi
hedefleyen = Garanti  Faktoring, bu
dogrultuda degisime ve gelisime ac¢ik insan
kaynagr ile kuruma deger katmayi
planlamaktadir.
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VIII. Operasyon ve Mevzuat

2011 yilinda Operasyon ve Mevzuat Birimi’'nde verimlilik artist ve i¢-dis
miisteri memnuniyetinin artirtlmasi temel hedefler olmustur.

2011 yihh  Operasyon ve Mevzuat
Birimi'nde gerceklestirilen islem adetleri
bir 6nceki yila oranla %23 artis gostermis
ve 34.000 adede ulasmistir.

2011 yiinda Operasyon ve Mevzuat
Birimi'ne gelen islemlerin ortalama 30
dakika icerisinde bitirilmesi hedeflenmis
olup, islemlerin ortalama 28 dakikada
tamamlanmasi saglanmistir.

Sirketimiz icinde mevzuat ve yasal
diizenlemelere uyum konusundaki bilinci
gelistirmek ve operasyonel risklere dikkat
cekmek amaciyla egitimler diizenlenmis
ve tiim c¢alisanlarin risk algisi artirilmaya
calisilmistir. Bununla birlikte, Operasyon
ve Mevzuat Birimi, Faktoring Dernegi

2011 YILI FAALIYET RAPORU

catisi altinda tistlendigi egitim komitesi ve
mevzuat komitesinde Ustlenilen gorevler
ile sektoriin de bu alandaki bilgi birikimi
ve yetkinliginin gelistirilmesine katkida
bulunmustur.

Kendi alaninda deneyimli ve isinin lideri
olan insan kaynagl ile Operasyon ve
Mevzuat Birimi, verimliligi artiracak
aksiyonlar1 hayata gecirmistir. Bu sayede
sektordeki yasal diizenlemeleri takip edip,
yorumlayarak ve sirket faaliyetlerini yasal
diizenlemelere = uyumunu  saglayarak
proaktif yaklasimini devam ettirerek, hem
Sirketimiz igindeki siireclere Kkatkisini
stirdiirecek, hem de sektor icindeki aktif
roliine devam edecektir.
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IX. Ticari Tahsilat YOnetimi

2008 yilindan itibaren kurumsal sirketlere sunulan “Ticari Tahsilat Yonetimi”,
ticari faaliyetler sonucunda olusan alacaklarin vadede tahsil oranini btiytik
oranda arttiran, miisterilerimizin nakit akisinin diizene girmesini saglayan

bir tirtindiir.

4 yildir misterilerimize sunulan {iriin,
farkl sektorlerde faaliyet gosteren pek cok
firmanin ihtiyacim1 karsilamakta,giderek
biiyliyen hacmi ile de iirilin yelpazemizde
onemli bir yer teskil etmektedir.

Uriiniin sunulmaya baslandigi 2008 yih
icerisinde 100 milyon TL tutarinda fatura
temligi gerceklesmis iken, 2011 yilinda bu
rakam 500 milyon TL seviyesine ¢ikmistur.
Verilen hizmetin kalitesi sonucunda, her
biri kendi faaliyet alaninda Tirkiye'de
onci durumunda bulunan pek ¢ok firma
Garanti Faktoring ile ¢6ziim ortaklhigini
tercih etmisgtir.

Ticari Tahsilat Yonetimi'nde, miisterimizin
talep ve ihtiyaclar1 degerlendirilerek
olusturulan is akis protokolimiz ile
alicilarin aranma sikligi, yazil
bildirimlerin icerigi vb. konular
belirlenmekte, imzalanan protokoliin
ardindan temlik islemleri tamamlanarak
tahsilat takibine baslanmaktadir.

Alacagin takibi asamasinda, profesyonel
bir tahsilat ekibi tarafindan alicilara
telefon aramalar1 ve yazili bildirimler yolu
ile  ulasilmakta, gerek  duyuldugu
durumlarda, alicilar ile  ylizylize
goriismeler de yapilmakta, diizenli takip
ve zamaninda yapilan bildirimler ile
tahsilat oranlari arttirilmaktadir.
Alicilardan gelen 6demeler gilinliik olarak
miisterilerimize raporlanmakta, is akis
protokoliinde belirtilen siklikta, Garanti
Faktoring hesaplarinda biriken 6demeler
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miisterilerimizin
aktarilmaktadir.

hesaplarina

Profesyonel bir bakis acis1 ile calisan
tahsilat ekibimiz, miisterilerimize personel
giderlerini minimize etme imkani
vermekte; diizenli yapilan raporlamalarla
da miisterilerimizin tahsilat oranlarini
takip edebilmesi ve alicilarinin durumlari
ile ilgili giincel bilgilere sahip olmasi
saglanmaktadir. Tahsilat ekibi,
misterilerimizin faaliyet gosterdigi
sektorlerdeki genel seyri, alicilarin genel
durumunu miisterilerimize diizenli olarak
raporlamakta, mali durumu risk iceren
alialar ile ilgili bilgi verilmekte, boylelikle
ayni zamanda misterilerimizin muhtemel
risklerden korunmalari hedeflenmektedir.

Ayrica, alacaklarin tahsilinin Garanti
Faktoring tarafindan ustlenilmesi,
misterinin mal ve hizmet satisina
odaklanmasini da saglamaktadir.

Ticari Tahsilat Yonetimi hizmeti

cercevesinde goriisme yapilan alicilarin
ihtiyaclar1 da degerlendirilerek c¢apraz
satis olanaklar1 da arastirilmakta, imkan

bulunmasi1 halinde alica ile faktoring
calismasinin yapilabilmesi igin aksiyon
alinmaktadir. Benzer sekilde, birimin

sahip oldugu genis veri tabani ile faktoring
calismasi yapilabilecek firmalara iliskin
bilgiler sirket ici degerlendirmelerde de
kullanilmaktadir.  Satict  ve  alicya
finansman kullandirimi, alacak garantisi
gibi hizmetlerin de tanitimi1 yapilmakta,
miisterilerimizin ihtiyacina gore aksiyon
alinmaktadir.
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X. Satis Pazarlama ve Koordinasyon

Garanti Faktoring Satis Pazarlama ve Koordinasyon Birimi, mikro pazar
stratejisi dogrultusunda, bolgelerin mikro pazar ozelliklerini géz oéniine
alarak, segmentasyon ve karlilik modelleri bazinda, dogru miisteriye, dogru
zamanda, dogru kanallar araciligiyla, dogru tirtinlerin sunulmasini saglamak
lizere, Garanti Faktoring hedef miisteri segmentine uygun pazarlama
stratejilerini ve stratejiye uygun taktik pazarlama planlarini olusturmak,

gerektiginde revize etmek, bolgeler ile paylasiimasini, uygulamaya
gecirilmesini, izlenmesini ve sorunlarin ¢éziimlenmesini  saglamak
amacindadir.

Bu amagc ¢ercevesinde ; zamanlarini  organize eder. Garanti

Misteri  segmentasyon  kriterlerinive
stratejisini olusturur, pazarlama
stratejileri dogrultusunda, segmentasyon

modelini  kullanarak  hedef miisteri
gruplarini tanimlar.
Bolgelerin yillik biitce ve rakamsal

hedeflerini olusturarak; bunlarin bolgeler
ile paylasilmasi ve gerekli aksiyonlarin
alinmast  konusunda  yonlendirmede
bulunur ve gelisimleri takip eder.

Bolgelerden “daha iyi hizmet” amaciyla
gelen tim Oneri, sikayet ve yorumlari
degerlendirir.

Donemsel olarak Garanti Faktoring
bolgeleri ve Garanti Bankasi subelerini
kampanyalar, yonlendirmeler ile
destekler.

Miisteri ile diizenli bir iliski icinde olmak
icin gerekli tim kanallarin en verimli
sekilde kullanilmasini saglar. Garanti
Faktoring kalite hedeflerine ulasilmasini
saglamak amac ile kalite sistemini en iyi
sekilde korur, gelistirir ve temsil eder.

Banka
yakindan

trinlerini
kampanya

uygulamalarin1  ve
takip edip,
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Bankasi, Garanti Faktoring Bolgeleri ve
miusterileri diizenli olarak ziyaret ederek
strekli koordinasyonu saglar.

Bolgeler tarafindan iletilen 6zel fiyatlama
taleplerini degerlendirir, karlilik, risk ve
verimlilik agisindan analiz ederek uygun
fiyatlamayi yapar.

Bolgelerden ve miisterilerden gelebilecek
geribildirimlerle, mevcut  Urin ve
hizmetlerin ihtiyac1 karsilama diizeylerini
yakindan izleyerek, buradan ortaya
cikacak yeni triin ve hizmet ihtiyaclarin
tespit ederek, ilgili tirtinleri gelistirir.

Garanti Faktoring’de uygulanmakta olan
sistemsel yapilarin saha uygulamasindaki
yansimalarini izler, kullanicilardan
gelebilecek geribildirimleri diizenli olarak
biriktirir, diger birim temsilcileri ile de
ortak bir goriis olusturduktan sonra
yeniden yapilandirir, aksakliklar1 giderir
ve alternatif uygulamalar gelistirir.

Diinyadaki ve Turkiye'deki sektorel
gelismeleri takip ederek, sektorlere uygun
coziimler ve Uriinler gelistirir.
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLAR

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu'na:

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralhik 2011 tarihi itibariyla
hazirlanan bilancosu, ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu,
ozkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin
bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolarinin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan ac¢iklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla onemlilik arz eden olgiide yanlhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar tizerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve
uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arzedecek o6lciide bir hata icermedigine iliskin makul giivence
saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve dipnotlar
hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki ic
kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu
degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
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kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim
gorusiunin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Bagimsiz Denetci Gortsi:

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitliin 6nemli taraflariyla, Garanti
Faktoring Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni
tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimini Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yapilan ac¢iklamalara uygun olarak dogru bir bigcimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 22 Subat 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

26

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eylil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari
sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde
kabul edilen Genel Kurul karar1 uyarinca ticari unvanini Garanti Faktoring Hizmetleri AS
(“Sirket”) olarak degistirmistir. Sirket 1994 yilinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ dan
aldig1 izin ile hisselerini halka arz ederek Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’na (“IMKB”)
kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve BDDK'nin “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik”i cercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik Ortakhik 31 Aralik Ortaklik

2011  pay1 (%) 2010 pay1 (%)
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. 17,187 81.84 17,187 81.84
Tiirkiye fhracat Kredi Bankasi
AS. 2,053 9.78 2,053 9.78
Halka Arz Edilen 1,760 8.38 1,760 8.38
Sermaye 21,000 100.00 21,000 100.00

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Garanti Bankasi AS'nin kayith hisse orani
sirasiyla %55.40 ve geri kalan %26.44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan
hisselerden IMKB yolu ile almistir. 31 Aralik 2010 tarihinden bu yana degisiklik
olmamistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla calisan sayis1 179’dur.(31 Aralik 2010:155)
Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Eski Biiylikdere Caddesi

Ayazaga Koy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslak / Istanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi boélgede (Tiirkiye)
surdiirmektedir.

Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibariyla Sirket'in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim Kkarari
bulunmamaktadir. Sirket, 11 Mayis 2011’de yaptif1 Genel Kurul toplantisinda alinan
kararla 2010 yili karinin yasal yedekler ve olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina
karar vermistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 22 Subat 2012 tarihli Yonetim Kurulu
karari ile onaylanmis ve yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal
tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.2

2.3

Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1  Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim
ve Icerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak
muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Alacaklan icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin
O0denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2  Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“UMS 29”)
uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005
tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

2.1.3  Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve
finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile
varligin finansal tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu
oldugunda finansal varlik ve borg¢lar netlestirilerek bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak
uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig:
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (Devami)

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim
etkileyen Kkararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki  gilincellemeler, gilincellemenin yapildifi donemde ve bu
gilincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin
kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 - Gercege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar

Not 7 - Faktoring alacaklari

Not 9 - Maddi duran varliklar

Not 10 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 16 - Borg ve gider karsiliklari

Sirket'in cari y1l icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye dontik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket Not 2.6'da detaylar1 aciklandigi iizere
gecmis donem finansal tablolarini yeniden diizenlemistir.

24 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve
bu finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan ac¢iklamalara etkisi olmustur. Bu
finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger
standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda
aciklanmistir.

(a) Sirket’'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket'in finansal performansim1 ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(o) 2011 yilindan itibaren gecerli

olup, Sirket'in finansal tablolarim1 etkilemeyen

standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal
Tablolar Sunumu (2010 yilinda
yayinlanan  UFRS’lerde  Yapilan
lyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 24 lliskili Taraflar ile llgili
Aciklamalar (2009)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket'in diger kapsamli
gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine
aciklik getirmektedir. Sirket diger kapsaml gelir
kalemlerini Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir
Gider Kalemleri tablosunda gostermektedir.

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS
24 (2009) iligkili taraflarin tanimini degistirmis ve
(b) UMS 24 (2009) devlet baglantihi kuruluslara
bazi dipnotlar i¢cin kismi istisna getirmistir.

Sirket devlet baglantili kurulus degildir. UMS 24
(2009)°te belirlenen revize edilmis iliskili taraf
tanim1 sonucunda cari yil icerisinde daha O6nce
iligkili taraf olarak siniflanmayan ve kapsama dahil
edilen herhangi bir sirket olmamistir.

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan
benimsenerek finansal tablolarinda uygulanmistir. Standartlarin cari ve dnceki yillar
finansal tablolar1 lizerinde materyal bir etkisi olmamistir, fakat gelecekte yapilacak
islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 32 (Degisiklikler)

Yeni Haklar Igeren [hraglarin
Siniflandiriimasi

2011 YILI FAALIYET RAPORU

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen
haklarin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ veya finansal
bor¢ olarak smiflanmasini  6ngérmektedir. Yapilan
degisiklige gore; herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar karsiifinda isletmenin 6zkaynagina
dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlar,
o0zkaynagina dayali ve aynmi siniftaki tiirev olmayan
finansal araglarini ellerinde bulunduranlarin tiimiine
oransal olarak sunmasi durumunda 6zkaynaga dayali
finansal ara¢ niteligindedir. UMS 32’'ye yapilan
degisiklikler oncesi, herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar karsiifinda isletmenin 6zkaynagina
dayali finansal araclarinin elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar tirev islem olarak
muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik
olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket'in bu nitelikle enstriimanlar1 olmadigl icin, bu
degisikliklerin uygulanmasinin Sirket'in cari ve onceki
yillar finansal tablolar1 izerinde bir etkisi olmamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4
()

30

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2011 yihindan itibaren gecerli

olup, Sirket'in finansal tablolarim1 etkilemeyen

standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRYK 14  (Degisiklikler)
Asgari Fonlama Gerekliliginin
Pesin Odenmesi

UFRYK 19  (Degisiklikler)
Finansal Bor¢larin Ozkaynaga
Dayali  Finansal Araglarla
Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6édemeler veya plana
gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman
kullanilabilir olduguna, asgari fonlama kosullarinin
gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin kullanilabilirligini nasil etkileyebilecegine
ve asgari fonlama kosullarinin ne zaman bir ytikiimliiliik
dogurabilecegine deginmektedir. Degisiklikler su anda
pesin 6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik
olarak muhasebelestirilmesine izin vermektedir.
Degisikliklerin Sirket'in finansal tablolar1 iizerinde bir
etkisi olmamuistir.

Bu Yorum bir finansal borcun 6denmesi amaciyla ihrag¢
edilen o6zkaynaga dayali finansal araclarin nasil
muhasebelestirilmesi  gerektigini  diizenlemektedir.
UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda ¢ikarilan
ozkaynaga dayali finansal araclar gergege uygun
degerleri ile 6lciiliir ve ddenen finansal borcun defter
degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Sirket'in bu nitelikte islemleri olmadig1 icin UFRYK
19’un uygulanmasinin Sirket’in cari ve onceki yillar
finansal tablolarina etkisi olmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

(o) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarim1 etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

(a) ve (b) boliimlerinde daha dnce belirtilen UFRS
3 ve UMS 1’e yapilan degisiklikler haricinde, 2010
yilinda yayimlanan UFRS'lerde yapilan degisiklikler ve
yorumlarin Sirket'in finansal tablolari lizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir.

2010, Yillik lyilestirmeler

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme 2010 yihinda  yayinlanan  UFRS’lerde  Yapilan

Birlesmeleri lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak
degerleme yontemi tercihinin sadece mevcut sahiplik
paylar1 bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye
halinde sahiplerine net varlik toplami ile orantili pay
veren kontrol giici olmayan paylarin olmasi halinde
mimkin olduguna agiklik getirmektedir. Bagska
Standartlar aksini dngérmedigi stlirece, geriye kalan
biitiin kontrol glici olmayan paylar satin alma
tarihindeki gercege uygun degerleri ile 6lgtliir. Buna ek
olarak, UFRS 3, sirketin ¢alisanlarinin sahip oldugu hisse
bazli 6demeler konusunda yol gostermek amaciyla
degistirilmistir.  Degisiklikler, devir olan sirket
calisanlarinin sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis
hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler’in
ongordigii sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir
(‘piyasa bazlh 6lciim’). Bu degisikligin Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde bir etkisi olmamistir.

(d) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtrliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal
bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar
UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu
UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi - Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar
UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar
UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirtmlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi

UFRS 7°'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot
aciklamalarini arttirmayr amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal
varliklarin transferini iceren islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir.
Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer edenin hala o varlk
tizerinde etkisini bir miktar siirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak
ortaya koyabilmek adina dilizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik
transferlerinin doéneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket'in dipnotlari tizerinde 6nemli
bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde
finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar
etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye
iliskin uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal
araclarla ilgili dipnotlarda aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot ac¢iklamalari, 1
Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan ara dénem veya mali
doénemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dl¢ciimi ile
ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal
yukimliliiklerin siniflandirilmas1 ve o6lcimii ve kayitlardan cikarilmas: ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard:
kapsaminda kayitlara alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa
edilmis maliyet veya gercege uygun degeri lizerinden Ol¢lilmesini gerektirir.
Belirli bir bicimde, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsilini amaclayan bir
yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina
yol acan borg¢lanma araglar1 yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet lizerinden 6l¢iiliirler. Bunun disindaki tiim bor¢lanma araglari ve
O0zkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki donemlerde
gercege uygun degeri lizerinden dlgulur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(d) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

e UFRS 9’un finansal borg¢larin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii {izerine olan en énemli
etkisi, finansal borcun (gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutarinin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9
uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde meydana gelen ve s6z konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim
tutar;, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
muhasebelestirme yonteminin, kiar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikea ya da artirmadikeca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal
borcun gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya
zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin gercege uygun
degerinde meydana gelen tiim degisim tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9'da yapilan degisiklik ile UFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, UFRS 9’un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik,
erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araclar:
Aciklamalar”daki mevcut karsilastirmali gecis dipnot sunumuna iliskin hiikiimlerini giincellemistir.
Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme” standardindan, UFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis
dipnot sunum aciklamalarini, isletmenin UFRS 9'u uygulama tarihine ve onceki donem finansal
tablolarini yeniden diizenlemeyi se¢mesine dagh olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot aciklamalarini
arttirmay1r amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik tizerinde etkisini bir miktar stirdiirdiiglinde maruz kalinan
riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlar lizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sézlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve o6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikimliiliiklerin
siniflandirilmasi ve 6l¢ctimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

2011 YILI FAALIYET RAPORU 33



$! Garanti Factoring

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tiim varhiklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri lizerinden Ol¢lilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, s6zlesmeye bagh
nakit akislarinin tahsilini amaclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akislarina yol acan borg¢lanma araglar1 yatirimlar1 genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet tizerinden olgiiliirler. Bunun disindaki tiim bor¢clanma araclar1 ve 6zkaynaga
dayali finansal araclara yapilan yatirimlar, sonraki donemlerde gercege uygun degeri
lizerinden olciiliir.

e UFRS 9’un finansal borglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii tizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kiar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar)
kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gercege uygun degerinde
meydana gelen ve s0z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutari, tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikca ya da artirmadik¢a, diger kapsaml gelirde sunulur. Finansal borcun gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar: kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlarinin uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6éncesi, UFRS 9’un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali ddnemler olarak belirlenmisti. Degisiklik,
erken uygulama secenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar”’daki mevcut karsilastirmali ge¢is dipnot sunumuna iliskin hikiimlerini giincellemistir.
Karsilagtirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a gecislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalarini, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve 6nceki dénem finansal
tablolarini yeniden diizenlemeyi secmesine dagl olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yonetimi UFRS 9'un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Sirket'in finansal varlik ve
yukiimliliikleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflanmis olan borglanma
araclarinin, sonraki raporlama doénemlerinde gercege uygun degeri lizerinden degerlenmesi ve
degerleme farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) lizerinde 6nemli derecede etkisi
olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin
etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011’de konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(d) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolidasyon - Ozel
Amagh Isletmeler” yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gére konsolidasyon icin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a)
yatirim yaptig1 isletme tlzerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi
getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirim yaptig1 isletme tizerindeki giictinii kullanma imkénina
sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen isletmeler - Ortak
Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1’” yorumu yirirlikten kaldirlmistir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlasmalar, taraflarin anlasma {izerinde sahip olduklar1 hak ve
yukiimliliiklerine baglh olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin
UMS 31 kapsaminda ti¢ ¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakhiklar ya
6zkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlasmalarsi, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalar1i genel olarak yiriirliilkteki standartlara gore c¢ok daha
kapsamhdir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin ayni anda uygulanmasi sartiyla
miimkiindiir. Sirket konsolide finansal tablo hazirlamadigindan bu degisikliklerin Sirket'in finansal
tablolarina bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 13, gercege uygun deger Ol¢limii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gergcege uygun
degerin Ol¢timiiyle ilgili genel cerceveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’tin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden ol¢iimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
“Finansal Araglar: Agiklamalar” standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in
istenen ii¢g-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar, UFRS
13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’lin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek
etkileri henliz degerlendirmemistir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bolimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger
kapsaml gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir. Buna gore, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolarina bir etkisi olmayacagini tahmin
etmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En o6nemli degisiklik tamimlanmis fayda ytkiimliliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan
varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’'ni ortadan
kaldirmakta ve ge¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilancolarda gosterilecek net emeklilik varligl veya yiikiimliliigiiniin plan acig1 ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi icin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsaml gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerli olup bazi istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali doénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmis fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin
etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde iiretim asamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim
Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, liretim asamasindaki
hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk
kayda alma ve sonraki donemlerde nasil odlciilecegine aciklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013
tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
(d) Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina aciklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklar1 azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler {lizerinden tahsil veya
tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir ylizde miktari
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini sz konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili doneme tahakkuk ettirilir.

(b) Finansal arag¢lar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve
gercege uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege
uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam
tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
stireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kiar veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar”
ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme

amacina ve 0zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz
gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen 6émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

2011 YILI FAALIYET RAPORU 37



$! Garanti Factoring

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
b. Finansal Araclar (Devami):

38

Finansal varliklar (Devami)

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergcege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim
amaciyla elde tutulan ve alim satim amacgh olarak edinilmemekle birlikte ilk
muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk
muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel goésterim saglanacagi
kanaatine varildig1 zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlirev Uriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kidr veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar icinde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim-satim
amacli menkul degerler olarak simniflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger
kazang ve Kkayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri {lizerinden
muhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin bulunmadigi durumlarda s6z
konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis
maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir
0deme planina sahip, sabit vadeli bor¢glanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diistkliigii tutar1 diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak
araclar1 ile baz1 bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem
gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta ve gercege uygun degerleri glivenilir olarak
Olclilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger dusiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya da deger
diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin
olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun
degeri ifade edildigi para birimi tlzerinden belirlenmekte ve raporlama dodnemi
sonundaki gecerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri {izerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.

2011 YILI FAALIYET RAPORU



$! Garanti Factoring
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
b. Finansal Araclar (Devami):

Finansal varliklar (Devami)

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde,
faktoring alacaklar1 disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti iizerinden gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama
donemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi faktoring
alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle
kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

1 Ocak 2008’den itibaren gecerli olmak tizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar icin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100’i
oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu tebli§ kapsaminda, degerli
teminati bulunmayan siipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarin1 dikkate
almaksizin 100% karsilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada
islem gormeyen diger alacaklar da bu kategoride siniflandirilir. Bu tiir alacaklar etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikliigii indirilerek
gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Dusikligt

Gercgege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal
varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
disiikligiine wugradigina iliskin  gostergelerin  bulunup, bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve so6z konusu zarar olayimnin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlari iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine
ugrar ve deger disukligii zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin esas faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan
ilgili finansal varligin kayith degerinden diistliir. Alacaklarin tahsil edilememesi
durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklan icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun
olarak 6zel karsilik ayrilir.
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Finansal varliklar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigt (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde deger diisiikliiii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger dustikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa dnceden muhasebelestirilen deger diistkligii
zararl deger diistikliglniin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger dusiikligi hicbir
zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh
olan finansal risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gercgeklesecek doviz ve kredi
islemlerine bagh kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini
yonetmek amaciyla tiirev finansal araclari (esas olarak déviz kuru forward sdzlesmeleri)
kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile
kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile
yeniden muhasebelestirilmektedir. Tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma
saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak
tanimlanmasi icin tim gereken kosullar yerine getirilmedigi icin alim satim amacgh
olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araclar dolayisi ile gerceklesen kazang veya
kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal Yikimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere,
finansal bir yukimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore
siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar1 disildikten sonra kalan varhiklarindaki hakki
temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal ytlikiimliiltiikler ve
O0zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yuktimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiltikler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gercege
uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege
uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang¢ ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yliktimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

2011 YILI FAALIYET RAPORU



2.

$! Garanti Factoring
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami):

Finansal Yukimliliikler (Devami)

Diger Finansal Yikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borg¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
mubhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve
ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani
finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman
dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
yukimliligln net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mdir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider
kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran
varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin
defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari
ve birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen
faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya c¢cikan degisikliklerin olas1 etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
dontik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir
olana kadar gecen siirede olusan maliyetler {lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varliklar (Devami)

Bilgisayar Yazilimi (Devami)

Bilgisayar yazilimlarin1 gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar
donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir
ve kendine 6zgii yazilim triinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile
maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran
varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve
genel giderlerin bir kismini da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen
bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali 6miirleri lizerinden itfa edilir (3 ila 5 y1l
arast).

Varliklarda Deger diistikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistukligi testi uygulanir. Varligin
defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disiikligi karsihig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen
gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diistiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gbzden
gecirilir.

Sermaye artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan
nominal degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsiligt

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine goére kidem tazminati,
emeklilik veya isten cikarilma durumunda ddenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tilirdeki
6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, ytukiimliliigin
yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir
sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gz o6niinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak o6l¢tilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin
Uctinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili
tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Borg¢lanma Maliyetleri:

Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglart ve mali durumu,
isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan Bin
TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri
asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolari 1.8889 1.5460
Avro 2.4438 2.0491
Ingiliz Sterlini 2.9170 2.3886

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak
suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
ylukiimliliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lciilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang:

Turkiye’'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango
tarihi ile bilangconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

m. Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket
Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama
islemleri, finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir.
Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya
da asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir.
Kiralayana karsi olan yiikiimliliik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigi olarak
gosterilir. Finansal kiralama o6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yukiimligiindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun
geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi
kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
gelir tablosuna kaydedilir.

n. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmast:
Sirket, Turkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin
finansal bilgilerini boliimlere gére raporlamamistir.

0. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
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Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yliikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider
kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay,
gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yikimliligi
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli oOlciide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yikimluligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki gecici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi
oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yukiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari
hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen
vergi yikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimluliikleri, Sirket'in gecici farklhiliklarin ortadan kalkmasini
kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu
durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢cin hesaplanir. Bu tiir
yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklar yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami):

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢lide,
ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimlilikleri varliklarin gerceklesecegi veya
yukiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilanco tarihi
itibariyla kanunlasmis veya oOnemli olclide kanunlasmis vergi oranlarnn (vergi
diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yukimlilikleri, cari vergi varlklariyla cari vergi
yuktmliliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlk
ve yikimliliiklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir
esasa bagh bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda onlara iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin
alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagh
borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Nakit Akis Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa / Efektif - 1
Bankalar 7,092 106,984
7,092 106,985
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.6. Karsilasirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket'in
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Sirket, faktoring alacaklar1 envanteri ve sdzkonusu alacaklarin yabanci para
degerlemelerini gdzden gecirmesi sonucunda, 2010 y1ili a¢ilis kayitlarini UMS 8 uyarinca
yeniden diizenlemistir. Sirket ayrica gecmis yil kar zarari icerisinde gosterilmis olan
tutarlari olaganiistii yedek olarak siniflandirmistir. Yeniden diizenlemenin 6nceki dénem
finansal tablolarina olan etkileri asagida 6zetlenmektedir:

Bilanco Etkisi:
Onceden Dizentenen
Raporlanan Diizeltme Siniflama
1 Ocak 2010 Etkisi Etkisi | 0cak2010
Faktoring Alacaklari 850,740 (7,004) - 843,736
Ertelenmis Vergi Varligi 1,979 1,400 - 3,379
Gec¢mis Yillar Kar veya Zarar1 19,055 (2,514) (14,821) 1,720
Olaganiistii Yedekler - - 14,821 14,821
Net Donem Kar/(Zarar1) 10,055 (3,090) - 6,965
Aktif Toplami 1,138,517 (5,604) - 1,132,913
Ozkaynak Toplami 51,482 (5,604) - 45,878
3. NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Kasa / Efektif - - 1 -
- - 1 -
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4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR
4.1. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in alim satim amacli finansal
varlik olarak siniflanan krediye bagh 6zel kesim tahvil yatirimlarinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Tiirk sirket tahvilleri - 6,334 - 9,008
- 6,334 - 9,008
31 Aralhik 2011
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade aralig:
Tiirk sirket tahvilleri
ABD Dolari 6,334 6,296 2.47 2013
6,334 6,296
31 Aralik 2010
Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade aralig:
Tiirk sirket tahvilleri
ABD Dolari 8,603 8,589 2.35 2013
Avro 405 383 9.50 2011
9,008 8,972
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4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Devami)
4.2. Allm Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar
Tiirev finansal araclar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege
uygun degerleme farklari alim satim amach tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif
gercege uygun degerleme farklari ise alim satim amach tiirev finansal ylkiimliliikler
hesabinda gosterilmektedir.
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, vadeli doviz alim-satim ve para
swap alim-satim anlasmalarindan olusan alim satim amagch tiirev finansal varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
A.llm satim amagl tiirev 31 i 303 i
finansal varliklar
31 - 303 -
4.3. Alim Satim Amach Tirev Finansal Yiikiimliiliikkler
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli
doviz alim-satim anlasmalarindan olusan alim satim amach tirev finansal
yukiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Alim satim amacl tiirev
finansal yiikiimliltkler 816 ) 311 i
816 - 311 -
5. BANKALAR
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31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 878 6,214 3,814 3,170
Vadeli mevduat - - 101,349 -
878 6,214 105,163 3,170

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli mevduat bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik
2010 tarihi itibari ile 101.349 TL, faiz oram1 %9’ dur). 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibari ile banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlari harig orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan
bankalarin tutar1 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile 7.092 TL'dir (31 Aralik 2010 tarihi
itibari ile 106.984 TL).
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SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar
borsaya kote olmayan sermayede payi temsil eden hisse senedi yatirimlarindan ve
teminata verilen kamu bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir. S6z konusu hisse senedi
yatirimlar1 glivenilir bir gercege uygun deger tahmini yapilamadig i¢in elde etme

maliyetleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kayithh Deger Kayithh Deger
Hisse Hisse
orani orani
TP YP (%) TP YP (%)
Garanti Finansal Kiralama A.S. (*) - - - 4,155 - 5.86
International Factors Group SC - 2 1.43 - 13 0.25
- 2 4,155 13

(*)Sirket, 5 Aralik 2011 tarihinde, Garanti Finansal Kiralama A.S.'nin 06denmis
sermayesinde %5,86'lik pay1 temsil eden, kayith degeri 4.278 Bin TL olan hisse
senetlerinin T.Garanti Bankasi A.S.'ye 34.574 Bin TL'lik deger iizerinden satisin
gerceklestirmis olup, 30.296 Bin TL tutarindaki hisse senetleri satis kar1 diger faaliyet

gelirleri altinda muhasebelestirilmistir (Bkz Dipnot 20).

31 Aralik 2011
Faiz
g:fi?{ Nominal orani Vade
& (%)
Kamu bor¢lanma senetleri
Tiirk Lirasi 3,590 3,712 8.30 2012
3,590 3,712

(31 Aralik 2010: Kamu borg¢lanma senetleri bulunmamaktadir).

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklart
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Yurtici veithalatfaktoring | 4g8573 146,771 1,258797 146,400
alacaklari
Ihracat faktoring 22,521 18 27153
alacaklari
Kazanilmamus faiz gelirleri =~ (10,089) (152) (5,070) -
Faktoring alacaklari, net 1,078,184 169,140 1,253,745 173,553
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7. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)
Faktoring Alacaklari (Devami)
Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 1.659 Bin TL tutarinda yeniden 6deme planina
baglanmis faktoring alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 2.425 Bin TL). Bu alacaklar
icin Sirket'in almis oldugu ipotegin risk ile sinirlandirilmis degeri 1.659 Bin TL dir (31
Aralik 2010: 2.245 Bin TL).
Sirket'in vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigline ugramamis faktoring alacaklarinin
tutar1 1.896 Bin TL olup gecikme siireleri asagidaki gibidir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir):
31 Arahk
2011
Vadesi 1 ay gecen 1,355
Vadesi 1-3 ay gecen 541
1,896
Faktoring Borglari
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borg¢larinin
detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Faktoring Borglari 318 2,718 1,489 155
318 2,718 1,489 155
Faktoring borglari, faktoring misterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring
miisterileri hesabina yatirllmamis tutarlari ifade etmektedir.
8. TAKIPTEKI ALACAKLAR
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring
alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi agagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Takipteki faktoring 15,445 i 13,723 i
alacaklari
Ozel Karsiliklar (13,287) - (6,927) -
2,158 - 6,796 -
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin
gecikme siireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:
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8. TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmis
alacag Karsiik alacagi Karsilik
Vadesi 1-3 ay gecen 1,252 1,252 - -
Vadesi 3-6 ay gecen 578 578 - -
Vadesi 6-12 ay gecen 293 293 93 53
Vadesi 1 y1l ve iizeri gegcen 13,322 11,164 13,630 6,874
15,445 13,287 13,723 6,927

Takipteki faktoring alacaklari i¢cin alinan teminatlarin risk ile sinirlandirilmis tutari

9.940 Bin TL'dir (31 Aralik 2010: 9.946 Bin TL).
Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak bakiyesi 6,927 6,369
Donem icinde ayrilan karsilik tutari 6,631 565
Doénem icinde genel karsiliklardan 6zel i 1000
karsiliklara transfer edilen karsilik tutari ’
Donem icindeki tahsilatlar (271) (1,007)
Y1l sonu bakiyesi 13,287 6,927
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:
_ 31 Aralik
1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 2011
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 3,408 210 - 3,618
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1,091 17 - 1,341
4,518 227 - 4,745
Birikmis Amortisman
Mobilya ve demirbaslar 2,265 385 - 2,650
Tasitlar 5 3 - 8
Ozel maliyetler 913 30 - 943
3,183 418 - 3,601
Net defter degeri 1,335 1,144

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
] 31 Aralik
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 2010
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 2,603 805 - 3,408
Tasitlar 26 - (7) 19
Ozel maliyetler 958 133 - 1,091
3,587 938 (7) 4,518
Birikmis Amortisman
Mobilya ve demirbaslar 1,945 320 - 2,265
Tasitlar 7 5 (7) 5
Ozel maliyetler 819 94 - 913
2,771 419 (7) 3,183
Net defter degeri 816 1,335

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutari 1.390 Bin
TL (31 Aralik 2010: 795 Bin TL), sigorta prim tutar1 4 Bin TL (31 Aralik 2010: 3 Bin
TL)'dir.
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Ekonomik 6miirler
Tasitlar 5
Doseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Haklar 2,864 208 - 3,072
Diger ( Yazilimlar) 666 621 - 1,287
3,530 829 - 4,359
Birikmis Amortisman
Haklar 1,422 251 - 1,673
Diger ( Yazilimlar) 666 610 - 1,276
2,088 861 - 2,949
Net defter degeri 1,442 1,410

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 flaveler Cikislar 31 Aralik 2010
Maliyet
Haklar 2,183 681 - 2,864
Diger ( Yazilimlar) 666 - - 666
2,849 681 - 3,530
Birikmis Amortisman
Haklar 753 669 - 1,422
Diger ( Yazilimlar) 616 50 - 666
1,369 719 - 2,088
Net defter degeri 1,480 1,442

Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla isletme icerisinde
olusturulmus maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Ekonomik omiirler
Haklar 3-5
Diger 5
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Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi ylikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi
ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yil zararlar1t ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2010: %20).

Tirkiye'de gecici vergi licer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2011 yii kurum kazanclarinin gecgici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazangclan tizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum
5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25
Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen
dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar
paylarini1 kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci
sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar lizerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.
Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu
tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.
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11. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji (Devami)

Vergi karsiliginin mutabakati:

31 Aralik2011 31 Arahk 2010

Raporlanan vergi 6ncesi kar 39,461 5,206
Raporlanan kar lizerinden hesaplanan vergi (7,892) (1,041)
Kalic1 farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (234) (27)
Vergiden muaf gelirler tutari 4,598 1
Vergi uyusmazligi karsilik gideri (1,399) -
Vergi gideri (4,927) (1,067)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 6,040 903
Donem icinde 6denen gecici vergi (3,253) (2,924)
Tevkif edilen gelir vergisi (198)
Odenecek kurumlar vergisi 2,589 (*¥) (2,021) (*)

(*) Finansal tablolarda “Diger aktifler” kaleminde gosterilmistir.
(**) Finansal tablolarda “Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler” kaleminde gésterilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Donem vergi gideri (6,040) (903)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 1,113 (164)
(4,927) (1,067)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1 % 20’dir (31 Aralik 2010: %20).
Bu nedenle ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar tizerinden bilango metoduna

gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikiimlulukleri i¢in uygulanan oran %
20’dir.
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VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerinin ytriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010
Gecici Farklar
Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 10,241 5,070
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 10,787 11,420
Kidem tazminati karsilig 145 151
Izin karsiliklar 583 449
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 785 8
Erte?le?nen vergi varhklarina iliskin 22,541 17,098
gecici farklar
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gecici
fail(j]ir e maddi olmayan varliklar iizerindeki gecic 889 908
Alinan krediler degerleme farklari 11 50
Vadeli mevduat degerleme farklari - 17
Diger - 56
Erte.Ie:’nen vergi yiikiimliiklerine iligkin 900 1,031
gecici farklar
Ertelenen vergi varhiklari/(yiikiimliiliikleri)
Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 2,048 1,014
Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 2,157 2,284
Kidem tazminati karsiligi 29 31
izin karsiliklar: 117 90
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 157 1
Ertelenen vergi varhklari 4,508 3,420
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gecici (178) (182)
farklar
Alinan krediler degerleme farklari (2) (10)
Vadeli mevduat degerleme farklari - 3)
Diger - (10)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (180) (205)
Ertelenen vergi varligi (net) 4,328 3,215
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11.  VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenen vergi varlifinin hareket tablosu asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 3,215 3,379
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 1,113 (164)
31 Aralik 4,328 3,215
12.  DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Pesin ddenen vergiler(*) i 2021 i
Komisyon iadesi alacaklari - - 1,300 -
Pesin 6denen giderler 372 - 240 -
Verilen teminat (VOB) 848 - - -
Diger 235 162 105 -
1,455 162 3,666 -
13. ALINAN KREDIiLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Alinan krediler 875,653 304,452 830,487 680,464
875,653 304,452 830,487 680,464
31 Aralik 2011
Orjinal Tutar1 Faiz Oram (%)* TL Karsihgs .
1Yilakadar 1 Yilve Uzeri
TL 875,653 12,36-16,28 875,653 -
ABD Dolari 112,320 2,20-5,41 212,162 -
Avro 37,765 3,63-3,98 92,290 -
Toplam 1,180,105 -
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13.  ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2010
Orjinal Tutar: Faiz Orani TL Karsihex ..
(%)* 1Yilakadar 1 Yilve Uzeri
TL 830,487 7.35-9.24 830,487 -
ABD Dolari 349,187 2.50-3.25 539,843 -
Avro 68,626 2.80-3.20 140,621 -
Toplam 1,510,951 -

* Bu oranlar 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla a¢ik olan sabit ve
degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami
teminatsizdir

14. MUHTELIF BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Mubhtelif bor¢lar 483 21 247 1
Alacakl gegici hesaplar 287 109 29 -
770 130 276 1
Miisterilere yapilan garanti
odemeleri ) 306 ) i
Diger yabanci kaynaklar - 306 - -

15. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi (*) 2,589 - - -
Odenecek Gelir Vergisi 409 - 482 -
Odenecek SGK Primleri 464 - 188 -
Odenecek Damga Vergisi 10 - 12 -
Odenecek KDV 23 - 10 -
Odenecek BSMV 622 - 484 -

4,117 - 1,176 -
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15. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER (devam)
*31 Aralik 2011 dénemine ait 6.040 Bin TL gecici vergi karsilig1 tutar1 3.253 Bin TL pesin
0denmis gecici kurumlar vergisi ve 198 Bin TL tevkif edilen gelir vergisi ile
netlestirilerek gosterilmektedir.
16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detay:
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Calisan haklari yiikiimlilagi karsilig 728 - 1,139 -
Diger karsiliklar 500 - 50 -
1,128 - 1,189 -
16.1 Calisan haklan yukiimliiliigia karsiligi

Calisan haklan yiikiimliligi karsiligi 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 145 Bin TL (31
Aralik 2010: 151 Bin TL) tutarinda kidem tazminati ve 583 Bin TL (31 Aralik 2010: 449
Bin TL) tutarinda izin karsiliklarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
personel prim karsilig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: 539 Bin TL).

Kidem tazminati kargsiligi

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le
iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve
emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan
veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin
bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet y1li i¢in bir aylik
maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 2.731,85 (tam) TL (31
Aralik 2010: 2.517,01 (tam) TL) ile sinirlandirilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel
olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon
etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugtinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %5,1 enflasyon ve %10
iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: %5,1 enflasyon, %10 iskonto
orani, %4,66 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani1 da %86,8 olarak dikkate
alinmistir. Sirket kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gecerli olan 2.805,04 (tam) TL (31 Aralik 2010: 1 Ocak 2011 tarihinde
aciklanan 2.623,23 (tam) TL) tavan tutarini dikkate almistir).
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16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

16.1 Calisan haklar yiikiimlilagi karsilign (Devami)

Kidem tazminati karsiligi (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 151 87
Donem icinde 6denen (86) (76)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 80 140
Doénem sonu bakiyesi 145 151

Personel primleri karsiligi

Personel primleri karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 539 441
Donem icinde 6denen (380) (1,940)
Karsilik iptali (159) -
Cari donem gideri - 2,038
Doénem sonu bakiyesi - 539
Izin karsiliklart
Izin karsiliklarinin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 449 314
Donem icinde 6denen (57) 33)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 191 168
Dénem sonu bakiyesi 583 449
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

16.1

17.

Calisan haklan yikimliiliigii karsiligr (Devami)
Diger karsiliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile ayrilan 500 Bin TL tutarindaki diger karsilik devam eden
davalar ve para cezalari i¢in ayrilmistir. Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 50 1,037
Donem icinde 6denen (50) (37)
Genel karsiliga transfer - (1,000)
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 500 50
Doénem sonu bakiyesi 500 50

OZKAYNAKLAR

17.1.

17.2.

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 21.000 Bin TL'dir. (31 Aralik
2010: 21.000 Bin TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik
2010: 1 Kr) degerinde 1.057.724.557 adet imtiyazli, 1.042.275.443 adet imtiyazsiz
olmak tizere toplam 2.100.000.000 adet (31 Aralik 2010: 2.100.000.000 adet) hisse
senedi bulunmaktadir.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece
bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zarari”’nda izlenen
tutarin, SPK’ nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasi esasti. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen sz
konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanarak
Sirket, 29 Mart 2005 tarihinde almis oldugu Genel Kurulu Karari’'na istinaden 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla net doénem kari, olaganiistii ve yasal yedeklerden mahsup
edildikten sonra olusan 77.212 Bin TL tutarindaki geg¢mis yillar zararlarini sermaye
diizeltmesi hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yansitmistir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sermaye yedekleri 2.122 Bin TL tutarinda Sirket'in
0denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarini (31 Aralik 2010: 2.122 Bin
TL) ve (29) Bin TL menkul degerler degerleme farklarini icermektedir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).
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OZKAYNAKLAR (Devami)

17.3.

17.4.

18.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 1.614 Bin TL tutarinda yasal
yedekten (31 Aralik 2010: 1.408 Bin TL) ve 25.281 Bin TL tutarinda olagantistii
yedeklerden (31 Aralik 2010: 21.348 TL) olusmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim
haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
lizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin
6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin % 10’udur.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi
stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda
bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi
gerekmektedir.

Ayrica, kar dagitimi i¢in, 6ncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan
yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami,
yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal net dagitilabilir
kardan karsilanamiyorsa, yasal Kkayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin
dagitilmasi gerekmektedir. SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa,
kar dagitimi yapilmamaktadir.

ESAS FAALIYET GELiRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas
faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 84,311 76,614
Faktoring alacaklarindan alinan ticret 19,276 16,274

ve komisyonlar, (net)
Komisyon gelirleri 20,726 17,021
Komisyon giderleri (1,450) (747)
Y1l sonu bakiyesi 103,587 92,888

62

2011 YILI FAALIYET RAPORU



$! Garanti Factoring

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas
faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhhik 2011 31 Aralik2010

Personel giderleri 14,990 13,270
Miisteri bulma komisyonu giderleri 1,683 321
Arag giderleri 2,263 1,340
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1,279 1,138
Haberlesme giderleri 958 849
Reklam ve ilan giderleri 176 887
Danismanlik giderleri 346 676
Kiralama giderleri 1,067 696
Bilgi islem bakim ve s6zlesme giderleri 325 947
Seyahat giderleri 323 534
Bakim ve onarim giderleri 290 320
Uyelik aidatlan 269 277
Basili kagit ve Kkirtasiye giderleri 201 293
Vergi, resim, harclar ve fonlar 982 258
Kidem tazminati karsilig1 gideri 80 140
Temsil agirlama giderleri 206 233
Egitim giderleri 85 134
Dava giderleri 16 26
Temizlik giderleri 125 82
Aydinlatma giderleri 72 41
Giivenlik hizmetleri 52 15
Mutfak giderleri 48 55
Sigorta giderleri 96 8
Diger 588 108

26,520 22,648
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19.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas
faaliyet giderleri icinde yer alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Maas ve licretler 10,888 8,562
Primler 1,470 2,038
SSK isveren payl1 1,174 952
Personel yemek giderleri 553 466
Personel ulasim servis giderleri 12 407
Sigorta police bedelleri 322 225
Fazla mesai 6demeleri 143 230
Issizlik sigortasi isveren payi 152 112
Tazminat bedelleri 86 5
Diger 190 273
14,990 13,270

20. DiGER FAALIYET GELiRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger
faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Kambiyo islemleri kar1 188,941 2,117,454
Bankalardan alinan faizler 9,215 23,934
Tirev finansal islemlerden gelirler 40,724 68,325
Menkul degerlerden alinan faizler 291 515
Satilmaya hazir finansal varlik satis kar1 (Not.6) 30,296 -
Diger 565 1,276

270,032 2,211,504
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21. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Kullanilan kredilere verilen faizler 70,486 72,543
Verilen iicret ve komisyonlar 345 631
Diger Faiz Giderleri 6 -
70,837 73,174

22. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki
alacaklara iliskin karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ozel karsilik gideri 6,631 565
6,631 565

23. DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger
faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kambiyo islemleri zarari 186,079 2,119,147
Tiirev finansal islemlerden zarar 43,504 83,634
Diger karsilik giderleri 500 -
Diger 87 18
230,170 2,202,799
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24. HISSE BASINA KAR
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse
basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Net donem kar1 /(zarar1) 34,534 4,139
N'ominal degell‘i 1Kr olan agirlikli ortalama 2100,000 2100,000
hisse sayisi (bin adet)
Bin adet hisse basina kar /(zarar) (Kurus) 1,644.48 197.10

25.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve
borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Tirkiye G_arantl Bankasi1 A.S. 491 3,049 3194 1661
Vadesiz mevduat
Garantlba_nk International NV 12 71 12 57
Vadesiz mevduat
503 3,120 3,206 1,718

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Bankas1 AS nezdinde faktoring alacaklari
ile ilgili olarak saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 366.778 Bin TL (31 Aralik

2010: 300.986 Bin TL)'dir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Faktoring alacaklar:
Dogus Yayin Grubu A.S. 14,857 - 34,626 -
14,857 - 34,626 -
31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Alinan krediler
Tirkiye Garanti Bankasi AS 118,106 ) - 190,968
Garantibank International NV 58,335 ) i )
176,441 - 190,968

‘66 2011 YILI FAALIYET RAPORU



$! Garanti Factoring

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

25.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Diger alacaklar
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. (*) - - 1,300 -
- - 1,300 -

(*) Komisyon iadelerine iligkin alacak tutaridir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Mubhtelif borglar:
Garanti Bilisim Teknolojisi ve 35 ) ) )
Ticaret AS
Garanti Finansal Kiralama AS 50 - - -
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 48 - - -
Garanti Emeklilik AS - 20 - -
Garanti Filo Yonetimi AS 11 - 1 -
Eureko Sigorta AS 6 - - -
150 20 1 -

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde Garanti Bilisim Teknolojisi
ve Ticaret AS’den 659 Bin TL tutarinda alim yapmustir (31 Aralik 2010: 186 Bin TL).
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25.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflarla
yapilan islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Faktoring alacaklarindan alinan
faizler
Dogus Yayin Grubu AS 4,052 2,421
4,052 2,421
Bankalardan alinan faizler
Tirkiye Garanti Bankasi AS 1,685 3,050
1,685 3,050
Faktoring alacaklarindan alinan
ucret ve komisyonlar
Dogus Yayin Grubu AS 542 301
Dogus Grubu iletisim Yayin AS 37 -
542 301
Kullanilan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 2,974 3,821
Garanti Bank International NV 9,646 4,635
12,620 8,456
Verilen ticret ve komisyonlar
Turkiye Garanti Bankasi AS 134 321
134 321
; . . 1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Isletme Giderleri 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tirkiye Garanti Bankasi1 AS (Kira
gideri,Miisteri bulma komisyonu) 1,995 878
Garanti Filo Yonetim Hizmetler AS
(Arag kiralama gideri) 1,035 856
Garanti Bilisim Teknolojisi ve
Ticaret AS 263 903
(Yazilim hizmet gideri)
Garanti Finansal Kiralama AS
(Ofis kiralama gideri) 439 224
3,732 2,861
Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplama:
Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde iist yonetime sagladig
licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.642 Bin TL'dir (31 Aralik 2010: 959 Bin
TL).
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26. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1. Aliman Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina
karsilik alinan teminatlar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 71,266 1,497,814 81,527 640,226
Ipotekler 41,636 - 40,661 -
Teminat mektuplari 3,002 24,255 - 1,722

115,904 1,522,069 122,188 641,948

26.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar agsagida yer alan
kuruluslara verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vergi daireleri 1,008 - 1,008 -
Mahkemeler 279 - 236 -
Diger 7 - 7 -
1,294 - 1,251 -

26.3. Bor¢lanma senetleri yatirimlari

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, “Krediye Bagh Tahvil” (bkz. Not 4)
ile iliskili verdigi taahhiitlerin ve d6viz alim - satim taahhiitlerinin nominal bedellerinin
TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Krediye Bagh Tahvil ile
iligkili verilen taahhiitler i 6,296 ) 8,972
Doviz Alim-Satim
Taahhiitleri 206 203
206 6,499 - 8,972
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26. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
26.4. Tiirevanlasmalar
31 Arahk 2011 tarihi itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli alim-satim
anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Para swap alim islemleri - 59,030 12,449 394,741
Para swap satim islemleri 59,315 583 392,851 14,550
Vadeli alim islemleri 3,537 - - -
Vadeli satim islemleri - 3,506 - -
Futures alim islemleri - - - -
Futures satim islemleri - - - -
62,852 63,119 405,300 409,291
27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
27.1. Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu
risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalar: ve stire¢leri hakkinda bilgi vermek amach
sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi c¢ercevesinin kurulmasindan ve
gozetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar1 Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve
maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yo6netimi
politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak,
riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlari
ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim calisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

27.1.1 Kredi riski

70

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi
Izleme ve Krediler departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket
finansal varliklari icin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde
agirlikl olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme oncesi yontemler gelistirilmis olup
yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik
olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve
miisteri kredibilitesi o6lciimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi
riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu o6zel bir bilgisayar programi da
mevcuttur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
27.1. Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (Devami)

27.1.1 Kredi riski (Devami)

27.1.2.

27.1.3.

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede
yogunlasmamistir. Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda
gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi
makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Sirket bankalar araciliiyla fonlama ihtiyacim1 karsilamaktadir. Sirket

hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim alim satim amach finansal araclar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
risk, pazardaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde
ifade edilebilir. Biitiin finansal araclar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat
degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amach araglar kullanarak degisen pazar kosullarina goére kendisini
koruma altina almaktadir. Pazar riski Sirket {ist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev
araglar1 alip satilarak ve risk 6nleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve
banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolari
TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para
riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

(ii) Faiz orant riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa
olduklar1 ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz
kalmaktadir. Ayrica Sirket, Euribor orani veya benzeri degisken faiz oranlar1 iceren
varlik ve borglar1 ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

27.2. Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.1. Krediriski
31 Aralik 2011 Faktoring Alacaklar1 = Takipteki Alacaklar Diger aktifler

Mligkili Diger Mliskili Diger Mligkili Diger

Alim Satim
Allm Satim  Amag¢h | Satilmaya
Amach Tirev Hazir
Finansal Finansal @ Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Varhklar Varhiklar Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

14,857 1,232,467 - 2,158 - 1,245 7,092

6,334 31 3,592

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

14,857 1,230,571 - - - 1,245 7,092

6,334 31 3,592

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigline - - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusiikliigline
ugramamis varliklarin

-net defter degeri - 1,896 - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri ) ) i 2,158 i )

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 15,445 - -
- Deger diistkligu (-) - - - (13,287) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi i i i 2,158 i i
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistkligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

72
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.1 Krediriski (Devami)

31 Aralik 2010 Faktoring Alacaklar Takipteki Alacaklar Diger aktifler
Alim Satim
Allm Satim'  Amag¢h | Satilmaya
Amach Tirev Hazir
Mliskili Diger Mliskili Diger iliskili Diger Finansal Finansal Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Varhklar Varhiklar Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami 5, o0 4 395 672 - 6,796 1,300 2,126 108,333 9,008 303 4,168
kredi riski (A+B+C+D+E)
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiiklugiine 34,626 1,392,672 - - 1,300 2,126 108,333 9,008 303 4,168

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger dusiikliigiine - - - - - - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikligiine
ugramamis varliklarin

-net defter degeri - - - - - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - - -

D. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

o . - - - 6,796 - - - - -
degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - 13,723 - - - - - -

- Deger diistikligi (-) - - - (6,927) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

27.2.2  Likidite riski

74

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini
baz alarak, Sirket'in finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak
analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit

akimlaridir:
31 Aralik 2011
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y11 | 5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 1,184,041 1,189,574 987,488 202,086 -
Yiikiimlilikler
Alnan krediler 1,180,105 1,185,638 983,552 202,086 -
Faktoring borglari 3,036 3,036 3,036 - -
Mubhtelif bor¢lar 900 900 900 - -
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5y11  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (834) (834) (834) i i
Tirev nakit girisleri 62,773 62,773 62,773 - -
Tirev nakit ¢ikislar (63,607) (63,607)  (63,607) - -
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar (Devami)

27.2.2 Likidite riski (Devami)
31 Aralik 2010

Beklenen nakit 5
Defter cikislar 3aydan 3-12ay 1-5yil  yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal 1,512,872 1,522,769 889,375 585,756 47,638
Yiikiimliliikler
Alnan krediler 1,510,951 1,520,848 887,454 585,756 47,638
Faktoring borglari 1,644 1,644 1,644 - -
Muhtelif borglar 277 277 277 - -
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y11 5yildan

Beklenen Vadeler Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (211) (211)  (211) - -
Tirev nakit girisleri 407,190 407,190 407,190 - -
Tiirev nakit ¢ikislar (407,401) (407,401) (407,401) - -

27.2.3 Piyasa Riski

Doéviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige
bagl olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay1
yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri
ABD Dolari, Avro ve GBP’dir. Sirket'in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla
Sirket’in net acik pozisyonu asagidaki yabanci para bazh varliklar, borglar ve yabanci
para tirev araglarindan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve
pasifler, asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
(Bin TL Tutari) (Bin TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varliklar 252,652 300,259
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (307,606) (680,620)
C. Tiirev finansal araclar 54,738 380,192
Net déviz pozisyonu (A+B+C) (216) (169)
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

$% Garanti Factoring

27.2

Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

27.2.3 Piyasa Riski (Devami)

Déviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2011 ABD Dolar Avro GBP Diger Toplam
Varliklar

Alim satim amacli finansal varliklar 6,334 - - 6,334
Bankalar 2,336 2,466 1,412 6,214
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - 2
Faktoring alacaklar (*) 166,763 73,057 120 239,940
Diger aktifler 50 96 16 162
Toplam varliklar 175,483 75,621 1,548 252,652
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler 212,162 92,290 - 304,452
Faktoring borglari 1,358 1,012 348 2,718
Muhtelif borg¢lar ve diger yabanci

kaynaklar 106 320 10 436
Toplam yiikiimliiliikler 213,626 93,622 358 307,606
Net yabanci para pozisyonu (38,143) (18,001) 1,190 (54,954)
Tirev finansal araglar 37,982 17,339 (583) 54,738
Net pozisyon (161) (662) 607 (216)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 70.800 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar:1 dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
27.2.3 Piyasa Riski (Devami)

Déviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2010 ABD Dolar Avro GBP Diger Toplam
Varhklar

Alim satim amacli finansal varliklar 8,603 405 - - 9,008
Bankalar 1,083 1,172 882 33 3,170
Satilmaya hazir finansal varliklar - 13 - - 13
Faktoring alacaklari (*) 179,921 107,639 508 - 288,068
Toplam varliklar 189,607 109,229 1,390 33 300,259
Yiikiimliliikler

Alinan krediler 539,843 140,621 - - 680,464
Faktoring borglari 3 152 - - 155
Mubhtelif borg¢lar ve diger yabanci

kaynaklar 1 - - - 1
Toplam yiikiimliiliikler 539,847 140,773 - - 680,620
Net yabanci para pozisyonu (350,240) (31,544) 1,390 33 (380,361)
Tirev finansal araglar 350,507 31,835 (2,150) 380,192
Net pozisyon 267 291 (760) 33 (169)

(*)Bilancoda TP kolonunda izlenen 114.515 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklar: dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

27.2

Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

27.2.3 Piyasa Riski (Devami)

Déviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TL'nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10
deger kaybetmesi vergi oncesi donem karinmi1 22 Bin TL kadar azaltacaktir (31 Aralik
2010: 17 Bin TL kadar azaltacaktir). Bu analiz 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010
itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

TL

31 Aralik 2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolari (17)
Avro (66)
Ingiliz Sterlini 61
Toplam (22)
TL

31 Aralik 2010 Kar/(Zarar)
ABD Dolan 27
Avro 29
Ingiliz Sterlini (76)
Diger 3
Toplam (17)

Faiz orani riski

78

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyla finansal aracglara uygulanan agirlikli ortalama
etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

Varliklar
Bankalar

Vadeli mevduat

Alim satim amach
finansal varliklar

Satilmaya hazir

finansal varliklar

Faktoring
alacaklari

Yiikiimliiliikler

Alinan krediler

3.65

31 Aralik 2011

7.56 -

3.83 -

16.42

14.18

2.93

31 Aralik 2010

3.57 -

8.67

7.68
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar (Devami)

27.2.3 Piyasa Riski (Devami)

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarh finansal
enstriimanlari asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Faktoring alacaklari 1,011,447 1,252,604
Vadeli mevduat - 101,349
Satilmaya hazir finansal varliklar 3,590 -
Alinan krediler 1,028,764 1,444,300
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari 235,877 174,694
Finansal yatirimlar 6,334 9,008
Alinan krediler 151,341 66,651

31 Aralik 2011 tarihindeki degisken faizli enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yliksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken
faizli finansal araclardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem
kar1 909 Bin TL (31 Aralik 2010: 487 Bin TL) daha disiik/ytliksek olacakti. Ayrica 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla faiz oraninin 100 baz puan yiiksek/diistik olmasi, satilmaya
hazir finansal varliklar icerisinde yer alan devlet tahvillerinin piyasa fiyatlarinm
etkileyerek 6zkaynak altindaki menkul degerler degerleme farklarinin 10 Bin TL
diisiik/ytliksek olmasina neden olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak
karini artirmaylr hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve 17 no’lu notta aciklanan c¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler
Sirket'in iist yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri
degerlendirir ve YOnetim Kurulu'nun kararina bagh olanlar1 Yénetim Kurulu'nun
degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklhilik gostermemektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri
Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini
ve uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri
bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger olciimleri mevcut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan,
banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri degisken faiz oranlarinin
bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL
cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistintlilerek defter
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
Gergege uygun deger 6l¢ciimiiniin siniflandirilmasi
Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme
yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis)
fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 3,590 - - 3,590
Alim satim amach finansal varliklar - 6,334 - 6,334
Alim satim amacli tiirev finansal varliklar - 31 - 31
3,590 6,365 - 9,955
Alim satim amagl tiirev finansal borglar - 816 - 816
- 816 - 816
31 Aralhik 2010 Seviye 1 Seviye2 Seviye3 Toplam
Alim satim amagli finansal varliklar - 9,008 - 9,008
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - 303 - 303
- 9,311 - 9,311
Alim satim amacli tiirev finansal borg¢lar - 311 - 311
- 311 - 311
29. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
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Bulunmamaktadir.
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1. Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Beyani

Sirket, kurumsal yonetim ilkelerinin siki bir takipgcisi ve uygulayicisidir. Sirket, kanunen
ongoriilen kurumsal yonetim ilkelerine tam olarak uyumu benimsemis olup, seffaflik,
esitlik, sorumluluk, hesap verebilirlik ilkeleri tizerine kurulmus bir kurumsal yénetim
anlayisina sahiptir.

Bolum | — Pay Sahipleri

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Sirket yonetimi kamunun tam ve dogru sekilde bilgilendirilmesine gerekli 6zeni
gostermektedir. Pay sahipleri ile iliskiler konusundaki faaliyetler Genel Muhasebe Birimi
biinyesinde takip edilmektedir.

lletisim Bilgileri:
Adi Soyadi Unvani Telefon No
Mert Ercan Genel Midir Yrd. 0212 365 52 13
Serap Cakir Birim Mudiirii 0212 365 52 18
Umit Yildiz Yénetmen 0212 365 52 15
Sebnem Dede Yonetmen 0212 365 52 22

0212 365 31 51

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi edinme talepleri, ticari sir ve/veya korunmaya deger bir sirket
menfaati kapsami olanlar disinda, pay sahipleri arasinda ayirim gozetilmeksizin
degerlendirilmektedir. Pay sahipleri ve yatirimcilar sirkete iliskin c¢esitli bilgilere,
Sirketin Tiirkce ve Ingilizce olarak hazirlanmis www.garantifactoring.com adresli
internet sitesinde mevcut Yatirnma lliskileri bélimiinden ulasabilmektedirler. Sozi
edilen boliimde, rating raporlari, hisse senedi fiyati ve performansi, 6zel durum
aciklamalari, donemsel olarak hazirlanan sirket mali tablolar1 ve bagimsiz denetim
raporlari, sirket ana sozlesmesi, genel kurul toplant: tutanaklari, denetgi raporu, faaliyet
raporlar, sirkete iliskin gelisme ve degisikliklere iliskin haberler tiim pay sahipleri ve
yatirimcilarin bilgi ve kullanimina sunulmaktir.

Ozel denetci atanmasi bireysel bir hak olarak Sirket'in Ana Sozlesmesi'nde diizenlenmis
olup, dénem icerisinde pay sahipleri 6zel denetci tayini talebinde bulunmamislardir.

4. Genel Kurul Bilgileri

2010 yihi Olagan Genel Kurul toplantisinin 11 Mayis 2011’de yapilmasina iliskin 11
Nisan 2011 tarihli 2011/034 sayili Yonetim Kurulu karari alinmis ve Genel Kurul
Toplantisi gergeklestirilmistir.

Olagan Genel Kurul toplanti ve karar nisabi sirket sermayesinin % 91,62 oranindadir.
Toplantilara medya katilmamistir. Donem icerisinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
toplantisina davet, kanun ve ana so6zlesmede ongortldiigii gibi ve giindemi de ihtiva
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edecek sekilde Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 09 Nisan 2010 tarih ve 7540 sayil
niishasi ve 06 Nisan 2010 tarihli Once Vatan gazetesinde ilan edilmek suretiyle ve ayrica
nama yazili pay sahiplerine taahhiitli mektupla, toplanti giin, yer ve giindeminin
bildirilmesi suretiyle yapilmistir. Genel Kurul toplantilarina katilim i¢in onbes giin kayit
stiresi 6ngoriilmekte olup, toplantiya katilim basvurular: toplant1 tarihinden bir hafta
onceye kadar yapilabilmektedir.

Olagan Genel Kurul toplantisi tarihinden 15 giin 6ncesinde Sirket’'in bilanco, kar-zarar
tablosu ve faaliyet raporu Sirket merkezinde pay sahiplerinin tetkikine hazir
bulundurulmustur.

Mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi onemli nitelikteki kararlar sirket ana
sozlesmesi hiikiimleri geregince Yonetim Kurulu yetkisinde gergeklestirilebilmektedir.

Genel kurula katihmi kolaylastirmak amaciyla, genel hiikiimler ¢ergevesinde toplantiya
davet ilan yoluyla yapilmaktadir. Genel Kurul toplanti tutanaklar: 6zel durum agiklamasi
formatinda kamuoyuna ag¢iklanmakta, ayrica Sirketin genel merkezinde ve
www.garantifactoring.com adresli web sitesinde pay sahiplerine siirekli acik
bulundurulmaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Garanti Bankasi ve Tiirk ihracat Kredi Bankasina ait hisseler iizerinde Yonetim Kuruluna
aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Sirketle hakimiyet iliskisini de getirmesi
kaydiyla, karsilikli istirak icinde olunan sirketler bulunmamaktadir. Azinlik paylar
yonetimde temsil edilmemektedir. Sirket birikimli oy kullanma yontemine yer
vermemektedir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Kar payinda herhangi bir imtiyaz s6z konusu degildir. Kar dagitim yontem ve siirecleri
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve Sirket ana
sozlesmesinde yeralan hiikiimlerle belirlenmistir. Faaliyet donemi sonunda Yonetim
Kurulunca kar dagiimina iliskin karara varilmasim takiben, konu Ozel Durum
Agiklamasi ile kamuoyuna duyurulmaktadir. Yonetim Kurulunun kar dagitimina iliskin
karar1 genel kurulun onaymna sunulur ve Genel Kurulca hiikme baglanan temetti
tutarinin pay sahiplerine dagitimi genel kurul toplantisinda, SPK'nin Seri IV No:27
Tebligi cercevesinde ve belirlenen stireler icerisinde gergeklestirilir.

7. Paylarin Devri

Sirket ana sozlesmesi hiikiimleri geregince, A ve B Grubu hisse senetleri nama yazihdir.
B Grubu nama yazili senetler disinda diger gruplardaki hisseler halka arz edilmemis
bulundugundan A Grubu nama yazil hisselerini devretmek isteyen ortak bulundugu
takdirde, yine bu gruplardaki nama yazili hisse sahipleri diger ortaklarin, devredilecek
hisseleri kendi paylar1 oraninda ve rayic¢ bedelleri tizerinden 6ncelikle satin alma haklar:
vardir. Bunun i¢in hisselerini devretmek isteyen ortak, Noter araciligi ile diger nama
yazili hisse sahibi ortaklara ihbar etmek zorundadir. Bu ihbardan itibaren bir ay
icerisinde mevcut ortaklar arasinda talip ¢ikmaz ise Yonetim Kurulu'nun izin Kararindan
sonra, hisseler lclincii kisiye devredilebilir. Halka arz edilmis hisselerin devrinde
herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.
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Bolim Il = Kamuyu Aydinlatma Ve Seffaflik

8. Sirket Bilgilendirme Politikas1

Kurumsal Yénetim ilkeleri 11.Béliim, Madde 1.2.2’de belirtildigi sekilde yayinlanmis bir
bilgilendirme politikas1 bulunmaktadir. Tiim pay sahipleri ve yatirnmcilar Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar c¢ercevesinde bilgilendirilmektedir.
Ayrica sirketin 3’er aylhk Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari uyarinca
hazirlanan mali tablolar1 ve tamamlayic1 dipnotlar SPK'nin diizenlemeleri uyarinca
kamuoyuna duyurulmakta, ilaveten www.garantifactoring.com adresinden de 2000
yilindan baslamak kaydiyla tiim dénemleri de icerecek sekilde yayinlanmaktadir.

9. Ozel Durum Ac¢iklamalari

2011 yih icerisinde SPK diizenlemeleri uyarinca 25 adet 6zel durum agiklamasi
yapilmistir.

10. Sirket internet Sitesi ve I¢erigi

Sirketin Tiirkce ve Ingilizce olarak hazirlanmis www.garantifactoring.com adresli
internet sitesi bulunmaktadir. Sirketin internet sitesinde SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri
[.Bolim madde 1.11.5’te yer verilen bilgilere ulasilabilmektedir.

11. Gerg¢ek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin
Aciklanmasi

Sirketin ortaklik yapisi sirketin internet sitesinde yer almaktadir. Sirketin gercek Kkisi
nihai hakim pay sahibi/sahiplerine iliskin olarak dolayli ve karsilikli istirak
iliskilerinden arindirilmak sureti ile kamuya herhangi bir agiklama yapilmamistir.
Bununla birlikte Sirketin hakim hissedar1 T. Garanti Bankas1 A.S.'nin ayrica bir agiklama
yapilmasini gerektirmeyecek kadar kamuoyunca tanindigi distiniilmektedir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda olan Kisilerin Kamuya
Duyurulmasi

Iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler, asagidaki tabloda listelenmistir.

Genel Mudiir Hasan Hulki Kara

Genel Miidiir Yardimcisi Erkan Coplugil

Genel Mudiir Yardimcisi Mert Ercan

Genel Miidiir Yardimcisi ilkay Sahin Hamurcu

Hazine Birim Mudiiri Volkan Seniinver

Operasyon Miidiiru Nilgiin Yilmaz

Mali isler Birim Miidiirii Serap Gakir

Mali isler Yonetmeni Umit Yildiz

Mali isler Yonetmeni Sebnem Dede

‘ .
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Bolim Il — Menfaat Sahipleri

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket menfaat sahiplerini Ozel Durum Agiklamalar: ve internet sitesi aracihig ile siirekli
olarak bilgilendirmektedir. Ayrica menfaat sahipleri yazili olarak bilgi talep
edebilecekleri gibi sirketin internet sitesi araciligi ile bilgi@garantifactoring.com linkini
kullanarak bilgi talep etmeleri halinde yanitlanmaktadirlar.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Sirket’in isleri ve yonetim Genel Kurul tarafindan segilen Yonetim Kurulu tarafindan
yuritiilmektedir. Menfaat sahiplerinin yonetime katilmasi konusunda herhangi bir
calisma bulunmamaktadir.

15. insan Kaynaklar1 Politikasi

Sirket icin bireysel etkinlik ve verimlilik, kurumsal basarinin temelini olusturur. Sirket,
insan kaynaginin etkin, verimli ve tatmin edici bir faaliyet siirdiirmesinde;

# Uzmanlasmus,

&

@ Miisteri odakli hizmet anlayisina sahip,

% Kurumuna, miisterilerine ve sektériine katma deger yaratacak bir kadronun
olusturulmasina, egitimine ve strekliligine 6nem vermektedir.

Bu hedefine uygun olarak, personelin se¢ciminden sirket icindeki dagilimina, egitiminden
istihdam sekil ve sartlarinin tayinine kadar cesitlilik gosteren insan kaynaklari
uygulamalarinda ¢agdas metodlar uygulamaktadir.

Sirketin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda, ¢alisanlar ile iligkileri yiirtitecek bir birim
kurulmustur.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirket misteri iliskilerine biiyiik 6nem vermektedir. Sirket faktoring hizmetlerini
kullanan miusterileriyle, “Portféy yonetimine” dayali bir hizmet anlayis1 kapsaminda
calismaya 6zen gostermektedir. Bu anlayis miisteriyi dinlemeye ve ihtiya¢larini en dogru
sekilde anlamaya dayalidir. Dogru teshis, dogru ¢ozliimi getirmekte; zamaninda ve
dogru fiyatlama ile sunulan hizmet miisteri bagliligin1 ve iliskinin strekliligini
saglamaktadir.

Sirketin sahip oldugu iritin ve hizmetler, miisterinin yurti¢ci veya uluslararas: ticari
islemlerinde ihtiya¢ duyduklar: 6zel ¢ozliimleri sunmaya odakhdir. Sirket icin faktoring,
finansman fonksiyonu ile sinirli bir tirtin degildir. Sirket, faktoring hizmetini bir biitiin
olarak degerlendirmekte; finansman saglamanin yaninda garanti ve tahsilat
hizmetlerinin sunumunu da gercgeklestirmektedir. Bu bakis acisi, sirketin likidite ve
glivenligi miisterilerine ayni semsiye altinda sunmasini olanakl kilmaktadir. Faktoring,
misteri ile Sirket arasinda giivene dayali, uzun vadeli bir iliskiye doniismektedir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirket ticari faaliyetlerinin yaninda sosyal sorumluluklarinin da bilinciyle hareket
etmekte ve bagl bulundugu ticari grup biinyesinde kurulu vakif ile ortak calismalara
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istirak etmektedir. Cevreye verilen zararlardan dolay1 sirket aleyhine agilmis dava
bulunmamaktadir.

Bolim IV — YOnetim Kurulu

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yonetim Kurulu'nun icraci iyesi Turgay Gonensin, Ali Temel, Hasan Hulki Kara; icraci
olmayan iiyeleri Sait Ergun Ozen, Muammer Ciineyt Sezgin, Aydin Senel’dir. Sirketin
Yénetim Kurulu Bagkani Sait Ergun Ozen, Genel Miidiirii Hasan Hulki Kara’dur.

Sirket'imizde Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu liyesi olarak gorev yapan Cengiz Ferhat
UCBASARAN 17 Ekim 2011 tarihi itibari ile gorevinden istifaen ayrilmistir. 17.10.2011
tarih ve 2011/087 sayili Yonetim Kurulu karan ile; Cengiz Ferhat UCBASARAN’In
istifasinin kabuliine ve Sirket'imizde Yonetim Kurulu Danismani olarak gérevine devam
etmesine, 15.12.2011 tarihli Olaganistii Genel Kurul toplantisinda Hasan Hulki
KARA'nin Sirket'imize Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmasina ve
Yonetim Kurulu Uyeleri'nin 2010 yilinda yapilan Olagan Genel Kurulu'nda belirlenmis
gorev siireleri kadar gérev yapmasina, oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket 15.12.2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu iiye
sayisinin altiya ¢ikarilmasi ve Aydin Senel’in yeni Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilmesi
ve Yonetim Kurulu Uyeleri’'nin 2010 yih Olagan Genel Kurulu'nda belirlenmis gorev
sureleri kadar gorev yapmasina karar verilmistir.

Yonetim Kurulu'nda bagimsiz lye bulunmamakla birlikte, Kurul fyeleri yasal
diizenlemelere paralel olarak gerekli nitelikleri haiz kisiler arasindan se¢ilmektedir.

Yonetim Kurulu tyelerinin sirket disinda baska gorev veya gorevler almasi belirli
kurallara baglanmamis olup, bu konuda herhangi bir sinirlama getirilmemistir. S6z
konusu hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve diger mevzuata uygun diizenlemeler dikkate
alinmaktadir.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin Yonetim Kurulu liye seciminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim
llkeleri IV. Bolimiinin 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle
uyusmaktadir.
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20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketin misyonu miisteri odaklh hizmet anlayisi ve uzmanlasmis ekibi ile; kuruma,
misterilere ve sektore katma deger yaratmaktur.

Sirketin vizyonu geng, dinamik, teknik bilgisi yiiksek insan varligindaki potansiyeli
ortaya cikarip verime dontsturerek, bulundugu sektorde rakipler ile degil gelecek ile
yarisarak “Bir Numara!” olmaktir.

Misyon ve vizyonundan hareketle, sirketin stratejik hedefleri:

% Bagh bulunulan Grup sirketleri ile sinerji icerisinde, miisterilerin faktoring
ihtiyaclarini karsilamayi saglamak,

&

o Sektorde onci konumunda olmak,

@ Karlihigin siirekliligini saglamis ve ortaklarina devamh katma deger yaratan bir sirket

olmak,

&

@ Sektorde en kalifiye insan kaynagina sahip olmalk,

% Faktoring islemlerine 6zel teknolojik altyapiy1 olusturmak ve etkin kullanmaktir.

Sirket, Yonetim Kurulunun onayina sunulan biitge ve stratejik hedefler belirlemektedir.
Sirketin hedeflerine ulasma derecesi, ge¢mis performansi sirket yonetimince stirekli
olarak takip edilmekte Yonetim Kurulunun bilgisine sunulmaktadir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Denetim Mekanizmasi

Sirket icin risk yonetimi, siirdiiriilebilir biiylime ve gelismenin temel taslarindan biridir.
Sirket sahip oldugu teknolojik alt yap1 ve dogru is siirecleri sayesinde tasidigi riski
surekli olarak izlemekte; yonetim kademelerine, stratejik ve gilinliik kararlara 1s1k tutan
raporlamalar yapmaktadir. Sirket piyasa risklerini 6l¢mek amaciyla riske maruz deger
ve vade analizleri calismalar gercgeklestirmektedir. Sirketin doviz pozisyonu ise glinliik
olarak takip edilerek ilgili birime ve iist yonetime raporlanmaktadir. Sirket, risk
yonetimi faaliyetlerini ayn1 zamanda ana hissedar1 Garanti Bankasi ile de koordineli
olarak ytritmektedir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve
Sorumluluklar:

Sirketin yonetim kurulu tyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket’in
ana sozlesmesinde yer verilmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirket Yonetim Kurulu sirket isleri lizum gosterdikce toplanmaktadir, ancak ayda en az
bir kez toplanmasi Sirket ana sozlesmesi geregince zorunludur. 2011 yili igerisinde
Yonetim Kurulu 38 kez toplanmistir. Yonetim Kurulu toplanti tarihi ve giindemi Kurul
liyelerine dnceden yazili ve sozli olarak bildirilmektedir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin toplantida farkli goriis ve agiklamada bulunma ve bu
hususlarda karar zaptina serh diisme hakki bulunmaktadir.

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin IV. Boliimii'niin 2.17.4’lincii maddesince yer alan
konularda Yonetim Kurulu tyelerimiz 2011 yili icerisinde yapilan toplantilara fiilen
katilmistir. Donem icerisinde yapilan toplantilarda karar zaptina gecirilmesini
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gerektirecek ve herhangi bir Yonetim Kurulu fiyesi tarafindan yoéneltilen soru
olmamuistir.

Yonetim Kurulu tyelerine agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki taninmamistir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirketin 28.04.2010 tarihli Olagan Genel Kurulunda, Yonetim Kurulu uyelerine Tiirk
Ticaret Kanunu’'nun 334. ve 335. maddelerinde islem yapma yetkisi verilmistir.

25. Etik Kurallar

Sirketimizce etik kurallar olusturulmus olup sirket calisanlari ile paylasiimistir.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve
Bagimsizligi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun seri:10 No:19 sayil tebligi geregince Yonetim Kurulunca
Denetim Komitesi olusturulmustur. Denetim Komitesi icradan sorumlu olmayan iki liye
ile birlikte Genel Miudiir'den olusmaktadir. Denetim komitesi, yillik finansal tablo ve
dipnotlarini inceleyerek onaylamistir.

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu tiyelerine,herhangi bir menfaat saglanmamaistir.

Sirket , herhangi bir yonetim kurulu iiyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi
adi altinda kredi ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.
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