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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.”
Yoénetim Kurulu’na:

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan bilangosu,
ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, zkaynak degisim tablosu ve 8nemli
muhasebe politikalari ile diger agiklayict notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iligkin Agiklama:

Sirket Yoénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya-Aciklanacak Finansal Tablolarimin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayunlanan diger ySnetmelik, tebli§ ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 8nemlilik arz
eden dl¢lide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasint ve sunulmasim saglayacak bir i¢ kontrol
sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Niskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde gorls bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayil: Resmi
Gazete’de yayumlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklegtirecek Kuruluglarm Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve  uluslararasi denetim standartlarma uyumlu olarak
gergekliestirilmigtir. Finansal tablolarin nemlilik arzedecek Slgiide bir hata icermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklegtirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar: hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz
denetcilerin insiyatifine birakilmug, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmas: ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmin uygunlugu degerlendirilerck belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gbriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Agsagida belirtilen bagimsiz denetim gériisiiniin olusturulmasi i¢in
yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagimsiz Denetgi Goriisii:

Goriigimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Garanti Faktoring Hizmetleri
A.$.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuglari ile nakit akimini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama csaslarma iligkin olarak yaymmlanan y&netmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir,

Istanbul, 22 Subat 2012

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASERECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

-

—Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARTHI iTIBARIYLA BIiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagunstz Denelimden Gegmis Boagmsu Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Notlar 31 Aralik 2011 31 December 2010
TP YP Toplam TP YP Toplam
1 NAKIT DEGERLER 3 - - - 1 - 1
11 GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K Z'A YANSITILAN FV 4 3 6334 6.365 303 9.008: 9.311
[(Net)
2.1 Abm Satim Amach Finansal Varliklar 41 - 6334 6334 - 9,008 9.008
22 Gergefe Uypun Defer Farkn KarZarara Yanshlan Clarak - - - - - -
Smflandenlan FV . -
23 Ahm Satum Amach Tirev Finansal Varlklar 4.2 31 - 31 303 - 303
III.  BANKALAR 5 878 6214 7.092 105163 3.170 10B.333
IV.  TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) I3 3.590 2 3,502 118 13 1168
VI FAKTORING ALACAKLARI 1.078.184 16%.140 1.247.324 1.253.748 173.553 1.427.298
6.1  iskontolu Faktoring Alacaklan 37129 17503 380,199 313.801 T613 321414
6.1.1 Yurtlei 381.385 18.055 399.440 318871 TEL3 326.484
6.1.2 YurtDip - - - - - B
6.1.3 Kazanlmarms Gelirler (-) (10.089) (152) (10.241) (5070} - (5.070)
6.2 Diger Fakloring Alacaklan 706.888 151.337 858.125 935.944 165840 1.105.884
6.2.1 Yurt jci <06.838 128716 835,604 939.926 138,787 1.078.713¢
6.2.2 Yurd Dt - 21521 22521 18 27153 Rl |
VI, TAKIPTEKI ALACAKLAR [ 2158 - 2.158 6.796 - 6,796
m! Telapteld Faktoring Alacaklan 15445 B 15.445 1373 - 13.72
7.2 Ozel karphldar {-) (13.287) - (13.28%) (6.927) - (6.527)
VI, RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREY FINANSAL - - - - - -
VARLIKLAR
8.1 Gergee Uygun Defer Riskinden Korunma Amaghlar - . - - - -
5.2 Nakit Alag Riskinden Kornma Amaghlar - - - - - -
£3 Yurtdisindalz Net Yahinm Riskinden Komnma Amaghlar - - - - - -
[X¥.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Nety R _ - . R _
XI.  ISTIRAKLER (Nety R - . - R .
X1  i§ ORTAKLIKLARI (Net) - . _ - - -
XIIL.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Nety 9 1144 - 1144 1335 - 1.335
XTV.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Nety 10 1.410 - 1.410 442 - 1.442
141  Sercfiye - - - -
142 Diger 1410 - 1410 1442 - 1.442
XV.  ERTELENMIS VERGI VARLICI i 1328 - 4328 3215 - 3215
NVI.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - -
FAALIYETLERE [LISKIN VARLIKLAR (Nel)
16.1 Satig Amach - - - - - -
16.2  Durdurulan Faaliyetlere lligkin - . - - - _
Xvil. DIGER AKTIFLER 12 1455 162 1.617 3.666 - 3.666
AKTIF TOPLAMI 1,093,178 181.852 1.275.030: 1,379.821 188544 1,565.565

ligikteki notlar bu finansal teblelann aynimez bir pargasidar.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

! Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagunsiz Denetimden Gegmiy
PASIF KALEMLER Notlar | 31 Arahk 2011 31 December 2010
TP YP Toplam P YP Teplam
L ALIN SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 43 816 - 816 311 - 311
YURUMLULUKLER
IL. ALINAN KREDILER 13 875,653 304452 1.180.105 830.487 630.464 1.510.951
III. FAKTORING BORCLARI 7 318 2,718 3.036 1.48% 133 1.644
v,  IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
41 Bonolaz - . - - - -
4.3 Varliza Daval: Menkul Knvmetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - E
V. MUHTELIF BORCLAR 4 0 130 200 276 1 277
vI. DIGER YABANCIKAYNAKLAR 14 - 306 306 - - -
ViL.  RiSKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL - - - - - -
YUKUMLULUKLER
.1 Gergefie Uvpnin Dager Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
7.2 Naldt Alas Riskinden Korunma Amaglilar . - - - - .
53 Yurtdiindaki Net Yatinm Riskinden Konunma Amaghlar - - - - - -
viIL ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 4117 4117 1176 - 1176
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 1.228 - 1.228 1.189 - 1.189
9.1 Yeniden Yapuanmea Karsihigt . - _ . B .
02 Cabsan Haklan YukimliilGgu Karsiigr 28 . 28 1.13% - 1139
03 Diger Karsiliklar 500 - 5060 50 - 50
X ERTELENMI$ VERG BORCU - . - - - -
XL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - -
FAALIYETLERE iLi$KIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
11.I  Sahs Amach - - - - - -
112 Durduntan Faalyetlere Dikin - - - - - -
XI. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XII. OZKAYNAKLAR 17 8§4.522 - 84522 50.017 - 50.017
13.1 Odenmis Sermave 21.000 - 21.000 21.000 - 21.000
132 Sermave Yedekled 2083 - 2.003 212 - 2122
13.2.1 Hisse Senedi [hrag Primled N . . E . .
13.2.2 Hisse Sensdi iptal Kirlan - N N . _ _
13.2.3  Menkul Degarler Degerleme Farklan 2% - 29 - - -
1324 Mnddive Maddi Clmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - .
1325 Istiraller, Bagh Ort. ve Birlikte Kontro] Edilen Or. Badelsiz Hisse - - - - - -
Senetlzn
13.2.6 Riskien Kenunma Degerleme Farklan {Etkin kosum) - - . - - -
13.2.7 Sahs Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliy=tlere iligkin Duran - - - - - .
Varliklann Birikmis Deferleme Farklan
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri 2122 - 2122 212 - 2122
133 Kdr Yedeklent 26.893 - 26.895 21956 - 32956
1331 Yasal Yedekler 1614 - 1614 1.408 - 1.408
1332 Stati Yedzkleri - - - - - -
1333 Olaganisti Yedekler 25281 - 25.281 21.348 - 21348
1334 Diger Kir Yedeklen - - - - - -
134 Kirveya Zarar 34534 - 34534 4139 . 4139
13.4.1 Geemis Yillar Kar veva Zaran - . - . - .
13.4.2 Dénem Nat Kir veyva Zaran 34534 - 34,534 4.139 - 4139
PASIF TOPLAMI 967.424 307.606 1275031 8B4.945 680.620 L.565.565

“Hlisikteki notlar bu finansal tablolann synlmaz bir pargasidir,
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAP TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsz Denetimden Gegmiy Bagumsyz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLER] Notlar ! 31 Aralik 2011 31 December 2010
TP ; P Toplam i YP Toplam

L RisKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLER} - 196.765 196.763 799.682 - 799.682

L. RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 484.201 191.034 975235 459.133 173.553 632.686
AL ALINAN TEMINATLAR 6.1 115904 1.522.069 1.637.973 122.188 641.948 764,136
Iv. YERILEN TEMINATLAR 26.2 1.294 - 1.294 1.251 - 1.251

V. TAAHHOUTLER 26.3 206 6.499 6,705 - 8.972 8.972

5.1 Cayamaz Tazhhiiler 206 6,499 6.705 - 8972 B8.972

5.2 Cayllabilir Taahhntler - B - - - -

5.2.1  Kiralama Tashhitled - - - - - -

5.2.1.1 Finansal Kiralama Taohhitleri - - - - - -

5.2.1.2 Faaliyet Kiralamn Taahhitleri - - - - - -

522  Diger Cayilabilir Taahhatler - - - - - -

VI.  TUREV FINANSAL ARACLAR 264 62.852 £3.119 125.971 405,300 405.251 814.591

6.1 Riskten Korunma Amagh Turev Finansal Araglar - - - - - -

6.1.1  Gergege Uypun Deger Riskinden Korunma Amagh flemler - - - - - -

6.1.2  Nakit Ay Riskinden Korunma Amach fslemler . - - - - -

6.13  Yurtdizindaki Net Yainm Riskinden Kornmma Amagh Islemler - - - - - -

6.2 Alm Satm Amagh {slemler 62.852 63.119 125.971 403,300 409.291 814.581

621 Vadeli Alm-Sanm Iglemleri 3.537 3.506 7.043 - - -

622  Swap Ahm Sahm lglemleri 59315 59.613 118.928 405.300 409.291 814,591

€23  Ahm Salm Opsiyon Islemleri - - - - - -

6.24  Futvres Alm Saum Iglemleri - - - - - -
6.25  Difer - - - - . .
iVIL  EMANET KIVMETLER 335,474 55953 301427 256.209 48.837 305.046
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 299,931 2.335.439 3.335.370 2.043.763 1.282.601 3.326.364

Tigikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiurk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

Bagmmnz Denetimilen Bagmsiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gefni§ Gepmis
L Ocak-31 Arabik 2011 1 Ocak - 31 Arslk 2010
Notlar

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 18 103.587 92588
FAKTORING GELIRLERE 193.287 92858
1.1 Faklogng Alacaklanndan Alnan Faizler 84311 76,614
111 Iskentolu 41558 34.556
112 Diger 42552 42.058;
12 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 19.276 16.274
1.21  Iskemolu 12521 10.155
22 Dier 5,755 6119,
I ESAS FAALIVET GIDERLER] () 19 (26.520), (22.648)
21 Personel Giderleri (14.550) (13.270)
2.2 Kidemn Tazminat Kargiitn Gideri (80 (140)
23 Arssturna Geligtinme Giderleri - .
2.4 Genelliletme Gidalai (11.228) (%.238)
25  Difer (222 -
.  PIGER FAALIYET GELIRLERi 26 270.032 2.211.804
3.1 Bankslardan Alinan Faizler 9.215 23.934
3.2 Ters Repo Islamlaqindm Almen Faizler . -
33 Menkul Degerlerden Alian Foizla 291 515
3.3.1  Alun Sahm Amagh Finansal Viariklardan 172 515
332 Gergege Uypun Deger Farla Kar Zarar Yansitulan Olarak Smuflandinlan FV - -
333 Satilmayn Hazir Finansal Varlilardan 118 -
334  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yahwrmlardan - E
3.4 Temettt Gelirleai - -
3.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari- 40.764 68.492
3.51  Torev Finansal Igtemlerden 40.724 58.325
352  Difer 40 167
3.6 Kambiyo fylemleri Kan 188.94] 2117454
3.7 Diger 30.821 1.10%
V. FINANSMAN GIDERLERI (3 21 (70.837); (73.174)
4.1 Fullamlzan Kredilere Verilen Faizler (70.486) (72.543)
4.2 Faktering Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansa! Kiralama Giderlesi R E
2.4 Thrag Edilen Menkul Kyymetlae Verilen Faizler B -
4.5 DiZer Faiz Giderleri ) .
4.6 Verilen Deret ve Komisyonlar (345 (631),
V. TAKIPTEK] ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIELAR (-) 22 6631} (£65):
VL DIGER FAALIYET GIPERLERI () 25 230.170) 2.202.799)
6.1 Menlul Defecler Deper Dingls Gideri - -
6.1.1  Gerpefic Uygun Degor Farki Ker Zarmm Yansitilan Olaral; Siflandiniian FV Defer Diigme - E
Gideri .
6.1.2  Satiimays Hazr Finansal Varliklardan . -
6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutularak Yatwimlurdan -
6.2  Duran Verhiklar Deger Digig Giderleri - -
6.21  Maddi Duran Varld Deger Doy Gidorteri - -
622  Sabiz Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlare Iliskin Duren Varkklar Deger Digly - -
Giderleri i
.23 Serefive Defer Dagug Gideri - i
624 Difer Maddi Olmaysn Duran Varliklar Defier Digly Giderleri - -
6.2.5 Igtirek Bagh Ortakuli ve b5 Ontakliklan Deger Digis Giderleri R .
6.3 Tarcy Finansal fylemlerden Zarmr (43.504) (83.6349)
6.4 Kambiyo Iglemleri Zaran (186,679} (2.112.147)
65  Diger (587 s
VIL  NET FAALIYET K/Z (I+...+VD) 39.461 5206
VIL  BIRLESME I$LEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK - -
TUTARI E
IX.  NETPARASALPOZISYON KARIZARARI . -
X. $URDORULEN FAALIYETLER VERGL ONCEST K/Z (VI+VIIHIX) 39.461 £206
XL  SURDURULEN FAALIYETLER VERGE KARSILIGI () 1 {4927} (L.067)
111 Cari Vagi Karsiliz (6.0403 (203}
112 Ertelenmis Versi Gider Etkisi () - 64)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 1113 -
X0  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XT) 34834 4135
XI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER B -
13.1  SatigAmagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirlen - -
132 Bagh Onaklk, Istirsak ve Iy Ortakhklars Satis Karlan - -
13.3  Diger Durdurnlan Faalivet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - -
141  Sahby Amagh Elde Tutulan Dursn Varlik Giderler: - -
142 Bafh Ortaklik lgtirek ve 3§ Crtakliklan Satry Zararlan - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESE E/Z (XII-XTv} B -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGE KARSILIGI (+) i B
161  Cari Vergi Karslila . -
162 Erfelenmi Vergi Gider Etkisi (+) - E
163 Erfelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) R .
XVIL DURPURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV=XVT E -
XVIIL NET DONEM KARVZARARI (XI+XVID 34534 1.139
Bin Adet Hisse Bagina Kar (Zarar) (Kurugy 24 1 644.48 197.10;

lisikteki notlar bu finansal tablotanin aynlmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIiRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE ILISKIN TABLO
{Tutarlar akst belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Notlar

Bagimsiz Denctimden
Gegmis
1 Ccak - 31 Aralik 2011

Bagimsiz Denctimiden
Gegmiy
1 Ocak - 31 Aralik 2010

VL.

VIIL

X.
X
X1
KII.

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL
VARLIKLARDAN EKLENEN

Satimava Hazr Finansal Varlklann Gergeffe Lhvpun Degerindeki Nel Defagme

Satlmaya Hazr Finansal Varlklarn Gergege Uvgun Degerindeld Ne1 Degisme (Kar-Zarara Transfer)
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA ISLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN
KAR/ZARAR

Gergefie Uvgun Deger Farka Kén Zaran (Gergege Uvpun Deger Degisikliklerinin Etkin Fasmz)
Yeniden Siuflandinlan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA ILISKiN KARZZARAR

Gergege Lhvpun Deger Farka Kan Zaran (Gergege Uvgun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismu)
Yeniden Siuflandinlan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisun

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETKiSi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER
UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AIT ERTELENMIiS VERGI

(A+II+... +HIX)

DONEM KARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X2XI)

@%

@2

29

Disikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi ("Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Bofimsiz Denetimden
Gegmisy

1 Ocak - 31 Arahik 2010

Notlar
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Fralivel Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faalivet Kin 17.074 4174
111 Alinan Faizle/Kiralama Gelirleri 87.753 72.150
1.1.2  Kiralama Giderleri (1.222 (696)
1.1.3  Ahnan Temettiller - -
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisvonlar 18 19177 16.274
1.1.53  Elde Edilen Diger Kazanclar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacalklardan Tahsilatlar s 271 1.007
1.1.7  Personcle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (25.128) (21,104
1.1.8  Odenen Vergiler 11 (3.451) (5113
115  Diger (60.326) (58.383)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (150.801 (156.571)
1.2.1  Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azahg 174.638 (579.865)
1.22  Diger Aktiflerde Net (Ariig) Azalis 1.777 1501
3 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azahs) 1.382 1.328
4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azahs) (329.553) 423.322
2.3 Vades: Gelmis Borglarda Net Artig {Azalis) - -
2.6 Diger Borglarda Net Arhig (Azalis) 945 145
1 Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akt (133.727) (152.3%7)
B.  YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ontakliklan - -
22 Elden Cikanlan Bagli Ortakhk ve Istirakler ve f5 Ontakhiklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gavrimenkuller 91¢ 227 (938)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmava Hazir Finansal Varliklar (3.500) -
2.6 Elden Cikanlan Satlmaya Hazir Finansal Varliklar 34,574 -
27 Satin Alnan Vadeye Kadar Elde Tutulacek Yaurumlar - -
2.8 Satilan Vadeve Kadar Elde Tutulacak Yatinimlar . -
2.9 Diger (Alim saum amagh finansal varliklar) 2.071 4.049
IL Yatirum Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 32918 3111
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE [LISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Frediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - .
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikum - -
13 thrac Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettit Odemeleri - -
35 Finansal Kirelamaya Tliskin Odemeler - -
3.6 Difer . ;
IO Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
v Déviz Rurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 216 114
V. Nakit ve Nokde Eydeger Varhklardaki Net Artig/Azals (99.893) (149.172)
VL Dinem Bagindaki Nakit ve Nokde Esdeger Varhklar 106,985 256.157
VIL Donem Sonundaki Nokit ve Nokde Esdeger Varhklar 7.092 106.98%

[lisikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.



GARANTI FAKTORING HZMETLERI A.§. KAR DAGITIM TABLOSU

BINTL

Notlar

Bagimsuz Denetimden Gegmiy  Bapgimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2011

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1.3
1.4
1.5

1.6

161
162
1.6.3
1.6.4
165

18
1.8
191
1.9.2
1.9.3
1.9.4
195
L1c
111
112
1.13
1.14

H

13 82 1 12 50 1 1J {9 13 12
Wb W W e
(LR R

B

31
32
33
34

IV,

4.1
42
43
4.4

DONEM KARININ DAGTTIMI (%)

DONEM KARI

CDENECEE VERGI VE
YUKUMLULUKLER (-)

Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yitkiimlulakler

YASAL

NET DONEM KART (1.1-1.2)

GE¢MIS DONEMLER ZARARI{-)

RIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-
(1.3+1.4+1.3)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imlivazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Karn Igtimkli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakh@ Belgesi Sahiplerine
PERSCNELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-
ORTAKLARA IKINC{ TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifs Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kér ve Zarar Ortakdip) Belpesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI {-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

GZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedj Szhiplering

Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifs Senetlerine

Kara Istirekli Tahvillere

Kaér ve Zarar Ortaklifs Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETEM KURULUNA PAY (-}

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % )
DMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMITYAZL] HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENED] SAHIPLERINE

HISSE SENED! SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZL] HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

39.461
4927

6.040

(1.113)

34534

34.534

5.206
1.067

9063

1139

(206)
(3.933)

(*) 2011 yili Kar dagitumuna iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantis: rapor tarihi jtibarnyla henoz

yapilmamustir.

[Lgkteki notlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasidar.
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akuf Finans Faktoring Hizmetleri A$ 4 Eylitl 1990 tarihinde endistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amacryla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karar uyarinca
ticari unvanimt Garanti Faktoring Hizmetleri A$ (“Sirket™) olarak degistirmigtir. Sirket 1994 yilinda
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ dan aldig izin ile hisselerini halka arz ederek Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na (“IMKB”) kote olmugtur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasast Kanunu ve BDDK’nin
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda
Y énetmelik™ cercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

payl pay1

31 Aralik 2011 (%) 31 Arahk 2010 (%)

Tirkiye Garanti Bankast A$ 17.187 81,84 17.187 81,84
Tiirkiye hracat Kredi Bankas: AS 2,053 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 1.760 8,38 1.760 8,38
Sermaye 21.000 100,00 21.000 100,00

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Garanti Bankast A§’nin kayith hisse orant sirasiyla %55,40 ve geri
kalan %26,44 oramndaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almistir, 31 Aralik
2010 tarihinden bu yana degisiklik olmamustir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 179°dur.(31 Aralik 2010:155)

Sirket Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gdstermektedir:

Eski Biyiikdere Caddesi

AyazaZa Koy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslak / Istanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl: olarak tek bir cografi balgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Odenecek temettii:

Rapor tarihi itibaryla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karar1 bulunmamaktadir. Sirket,
1T Mayis 2011°de yaptign Genel Kurul toplantisinda alinan kararla 2010 yili kartnin yasal yedekler ve
olaganiistli yedekler hesabina aktarilmasina karar vermistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 22 Subat 2012 tarihli Yénetim Kurutu karar ile onaylanmis
ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2
2.1
2.1.1

212

2.1.3

2.2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartiar

Sirket faaliyetlerini 17 Mays 2007 tarih ve 26525 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen IHesap Plam ve
Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda
Turkiye Muhasebe Standartlarina Uygun olarak muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelige dayamlarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayilh Resmi Gazetede
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan i¢in Ayrilacak Karsihiklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmistir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i¢in Sdenen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“UMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasim gerektiren g&stergelerin ortadan kalktig belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlegtirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varlifin finansal tablolara alinmasi
aym zamanda yapma niyetinin olmasi sz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile g&sterilir.

Mubhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulamir ve Onceki ddnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarin bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamstir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigs dSnemde hem de gelecek ddnemlerde,
ilertye y6nelik olarak uygulamr. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak uygulanmr ve
Onceki ddnem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarm
uygulanmas: ve raporlanan varlk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklhilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak g&zden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapidigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullamldigi baslica notlar
asagidaki gibidir:
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirtk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.}

2

23

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (Devam)
Not4 — Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar

Not 7 — Faktoring alacaklar:

Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 11 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Not 16 — Borg ve gider karsihiklan

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde nemli bir degisikligi clmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamir ve dnceki dénem finansal tablolar:
yeniden dilzenlenir. Sirket Not 2.6°da detaylar agiklandigi fizere gegmis dénem finansal tablolarini yeniden

diizenlemistir,

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmugtur. Bu finansal tablolarda uygulanmig
fakat raporlanan tutarlar zerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu

béliimiin ilerleyen kisimlarinda ag¢iklanmuistir.

(a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarm etkileyen yeni ve revize edilmis standartiar
P y

Bulunmamaktadir.

(13)] Sirket’in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

() 2011 yrhindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar
Sunumu (2010 yilinda yavinianan UFRS lerde
Yapilan Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

UMS 24 Hliskili Taraflar ile llgili Aciklamalar
(2009)

UMS 1°e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir
kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak hareket tablosunda
veya dipnotlarda verebilecegine agikhk getirmektedir. Sirket
diger  kapsamli  gelir  kalemlerini  Ozkaynaklarda
Muhasebelestirilen  Gelir  Gider  Kalemleri  tablosunda
gdstermektedir,

UMS 24 (2009) iki yonden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009)
iliskili taraflarin tammint degigtirmis ve (b) UMS 24 (2009)
devlet baglantili kuruluslara bazi dipnotlar i¢in kismi istisna
getirmistir.

Sirket devlet baglantili kurulus degildir. UMS 24 (2009) te
belirlenen revize edilmis iligkili taraf tamm sonucunda cari yil
icerisinde daha once iligkili taraf olarak simflanmayan ve
kapsama dahil edilen herhangi bir sirket olmamustir.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tuirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.4

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

{c) 2011 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyén standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumtar cari yilda Sirket tarafindan benimsenerek finansal
tablolarinda uygulanmistir, Standartlarin cari ve Onceki yillar finansal tablolan iizerinde materyal bir etkisi
olmamstir, fakat gelecekte yapilacak iglemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 32 (Degisiklikler)
Yeni Haklar Iceren Thraclarn
Stiflandirilmasi

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama
Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal
Borglarn sza)znaga Dayair Finansal
Araclarla Odenmesi

Degisiklikler, ddviz cinsinden olan bazi ihrag¢ edilen haklarin
Ozkaynaga dayal: finansal ara¢ veya finamsal borg olarak
sunflanmasii dngbrmektedir. Yapilan degisiklige gore; herhangi
bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsih@inda isletmenin
Szkaynagina dayali finansal araglarimn elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, ézkaynagina dayali
ve aym smiftaki tlirev olmayan finansal araglarim ellerinde
bulunduranlarin timiine oransal olarak sunmasi durumunda
dzkaynaga dayali finansal ara¢ niteligindedir. UMS 32°ye yapilan
degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir
futar karsiifinda isletmenin  &zkaynafina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar
tirev islem olarak muhasebelegtirilmekteydi. Degisikliklerin
geriye donitk olarak uygulanmas: zorunludur.

Sirket’in  bu nitelikle enstriimanlart olmadifi  i¢in, bu
degisikliklerin uygulanmasmin Sirket’in cari ve Gnceki yillar
finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmamistir,

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte
yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin UMS 19°un 38.
paragrafi uyarmnca ne zaman kullamilabilir olduguna, asgari
fonlama kosullarimin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin kullamlabilirligini nasi] etkileyebilecegine ve asgari
fonlama kosullarimin ne zaman bir yiikiimlililk dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin 6denen asgari fonlama
gerekliliklerinin  varhk olarak muhasebelestirilmesine izin
vermektedir. Degisikliklerin Sirket’in finansal tablolan tizerinde
bir etkisi clmamugtir.

Bu Yorum bir finansal borcun &denmesi amaciyla ihrag edilen
tzkaynaga dayali finansal araglarmn nasil muhasebelestirilmesi
gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 gere§i, bu kosullar
altinda ¢ikarilan 6zkaynaga dayal: finansal araglar gercege uygun
degerleri ile Slgillir ve 6denen finansal borcun defter degeri ile
ddenen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadig igin UFRYK 19'un

uygulanmasinin $irket’in cari ve dnceki yillar finansal tablolarina
etkisi olmanustir.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2011 yibndan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devam)

2010, Yillk lyilestirmeler

UFRS 3 (Degisiklikler) [sletme Birlegmeleri

(a) ve (b) bélimlerinde daha énce belirtilen UFRS 3
ve UMS 1’e¢ yapilan degisiklikler haricinde, 2010 yilinda
yayimlanan UFRS'lerde yapillan degisiklikler ve
yorumlarm $irket’in finansal tablolar {izerinde &nemli bir
etkisi olmamgtir.

2010 yihnda yaymnlanan UFRS lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir
kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii olmayan paylara satin alma
tarihinde uygulanacak deferleme yéntemi tercihinin sadece mevecut
sahiplik paylar bulunan kontrol giicli olmayan paylar ve tasfiye
halinde sahiplerine net varlik toplamu ile orantili pay veren kontrol
giicli olmayan paylarin olmasi halinde miimkiin olduguna aciklik
getirmekiedir. Bagka Standartlar aksini 6ngdrmedigi siirece, geriye
kalan biitlin kontrol giicli olmayan paylar satin alma tarihindeki
gergege uygun deferleri ile Glgiilir. Buna ek olarak, UFRS 3,
sirketin ¢ahsanlarmin  sahip oldugu hisse bazli &demeler
konusunda yol gbstermek amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler,
devir olan sirket cahganlarn sahip oldugu ve yenisiyle
degistirilmemis hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse Bazli
Odemeler’in  tngordiigii  sekilde satm alma  tarihinde
degerlenmelidir (‘piyasa bazli 6lgiim’). Bu degisikligin Sirket’in
finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmamistir.

Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile meveut
dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik

ve yorumlari heniiz uygulamamistir;

UFRS 7 (Degigiklikler) Sunum — Finansal Varliklarm Transferi; Finansal varlik ve finansal
borglarin netlegtirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Acikiamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olcimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 {Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazamma

UMS 19 (2011) Cahsanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Js Ortakhiklarindaki Yatrrimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasmdaki Hafiiyat
{Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borclarm
netlestiritmesi
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafimdan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile meveut
dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iligkine dipnot agiklamalanni arttirmay:
amaglamistir. UFRS 7°ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren islemlere iliskin ek dipnot
yiikitmlGlitkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varhk transfer edildigi halde transfer edenin hala o
varlik {izerinde etkisini bir miktar stirdiirdiaglinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak ortaya koyabilmek
adina diizenlenmigtir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme esit olarak yayilmadigi
durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7°ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlari lizerinde Snemli bir etkisi olmayacagemn:
diglinmektedir. Fakat gelecek donemlerde Sirket diger tlirlerde finansal varlik transferi iglemleri yaparsa, bu
transferlere iligkin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin uygulanabilir ana
szlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda agiklama yapmasini gerektirir.
Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan ara dénem veya mali
dénemlerden itibaren sunulmalidir,

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin simflandirilmasi ve 6lgiimit ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yaptlan UFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin siflandiriimasi ve &lgiimii ve
kayitlardan gikarimas: ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9’un getirdigi dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme” standard: kapsaminda kayitlara alinan
titm varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri tizerinden
Olglilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsilini amaglayan bir
ybnetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin yapilmasina y6nelik nakit akislarina yol agan bor¢lanma araglarr yatirimlari genellikle
sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet iizerinden olgiiliirler. Bunun digindaki tiim bor¢lanma araglan ve
dzkaynaga dayall finansal araglara yapilan yatirimlar, sonraki ddnemlerde gergege uygun degeri iizerinden
Sleiilir.

. UFRS 9’un finansal borglarin simflandirilmas: ve 8lglimii fizerine olan en énemli etkisi, finansal borcun
(ger¢ege uygun deer farki kdr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen degisim tutarmin muhasebelestirilmesi ile ilgilidic. UFRS 9
uyarmca, finansal borcun gergege uygun deferinde meydana gelen ve stz konusu borcun kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana
gelen degisikliklerin muhasebelestirme ydnteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikea ya da artirmadikea, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege uygun degerinde
meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari,
sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin gergede uygun degerinde meydana gelen tiim
degisim tutar: kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9°da yapilan degigiklik ile UFRS 9*un 2009 ve 2010 versiyonlariin uygulama tarihi 1 Ocak 2015 veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemler olarak ertelemistir. Degisiklik &ncesi, UFRS 9’un uygulama tarihi 1
Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan mali donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik, erken uygulama segenegine
izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”daki mevcut karsilastirmali gegis dipnot
sunumuna iligkin hitkiimlerini giincellemigtir. Karsilagtinlmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi yerine, igletmeler, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS
9°a geciglerde giincellestirilmis dipnot sunum agiklamalarin, isletmenin UFRS 9'u uygulama tarihine ve 6nceki
ddnem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi segmesine dagh olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartiari (Devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile meveut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baslayan mali ddnemlerde
uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilitkleri (Srnegin;
mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak simflanmis olan borglanma araglarimin, sonraki raporlama
donemlerinde ger¢ege uygun degeri Uzerinden deBerlenmesi ve degerleme farklarimn gelir tablosuna
kaydedilmesi gerekebilir) lizerinde onemli derecede etkisi olabilir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanmncaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagsmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS 10,
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak {izere bes standart yaymlanmstir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardimn konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yaymlanmastyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amach
Isletmeler” yorumu da yiiriirlitkten kaldiribmistir. UFRS 10°a gore konsolidasyon i¢in tek bir esas vardir, kontrol.
Ayrica UFRS 10, {i¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatirrm yaptig isletme
lizerinde gilice sahip olmasi (b) yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz
kalmas: veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek igin yatirtm
yaptig1 isletme lizerindeki giiclinii kullanma imkémna sahip olmasi. Farkh 8rnekleri icerek sekilde UFRS 10’nun
ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha fazla
tarafin miigterek kontroll oldugu miisterek anlagmalarin nasil siniflanmasi gerektigini agiklamaktadir. UFRS 11%in
yaymmlanmasi ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan
Katilim Paylar1” yorumu ytirirliikten kaldinlmgtir. UFRS 11 kapsaminda milsterek anlagmalar, taraflarin anlasma
lizerinde sahip olduklar hak ve ytk{imliiliklerine bagli olarak misterek faalivet veya is ortakhigi seklinde
sintflandirihr. Buna karsin UMS 31 kapsanunda fi¢ ¢esit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol
edilen isletmeler, mitstereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarimin &zkaynak yéntemi kullamlarak muhasebelestirilmesi
gerekirken, UMS 31 kapsamundaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya &zkaynak y@ntemiyle ya da oransal
konsolidasyon yéntemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlagmalart, istirakleri ve/veya
konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi gereken dipnot
agiklamalar1 genel olarak ytiriirlitkteki standartlara gére ¢ok daha kapsamhdir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aym anda uygulanmasi sartiyla miimkiindiir. Sirket konsolide
finansal tablo hazirlamadigindan bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarma bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 13, gergege uygun deZer dlglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar igeren rehber niteliginde tek bir
kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tammim yapar, gergege uygun degerin dlgiimityle ilgili genel
gergeveyi gizer, gercefe uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS
13’{in kapsam genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin ger¢ege uygun degerinden Sl¢iimiine
izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’iin gercege
uygun deger hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir.
Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar” standardimn agiklama gerekliligi olan ve sadece
finansal araclar igin istenen tig-seviye gercege uygun defer hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel
agiklamalar, UFRS 13 kapsamndaki biitiin varliklar ve yiikiimliilikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemierden itibaren gegerlidir,
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Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevecut
oncelkdi standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Yonetim, UFRS 13’{in $irket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemlerden itibaren uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 17e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve dier kapsaml: gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da birbirini
izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan degisiklikler diger
kapsamli gelir béliimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gére dier kapsaml gelir kalemleri iki gruba
ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden simiflandiriimayacak kalemler ve (b) bazi zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden simflandinilacak kalemler. Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergiler de
ayn gekilde dagitilacaktir.

UMS I’e yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gegerlidir. Buna gGre, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler gelecek muhasebe
dénemlerinde uygulandifinda degistirilecektir.

UMS 12%¢ yapilan degisiklikler I Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Y &netim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe dénemlerinde uygulanmasinin,
Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmayacagimi tahmin etmektedir.

UMS 19°a yapilan degisiklikler tammlanmig fayda planlarn ve isten ¢ikarma tazminatimuin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tammlanmes fayda yiikiimliitiikleri ve plan varhklarin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisim olduSunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasmu gerektirmekte ve boylece UMS 19°un Onceki
versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara
alinmasim hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gdsterilecek net emeklilik varhig: veya yiikiimliiliigiiniin
plan agig1 ya da fazlasimin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aminda diger
kapsami gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gegerli olup bazi istisnalar diginda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Yénetim, UMS 19°a yapilan
degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tammlanmis
fayda planlarini etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmas: sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz deferlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriisti maden isletmelerinde iretim agamasindaki hafriyat maliyetierinin
muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, firetim asamasindaki hafriyatlarm ne zaman ve hangi
kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil
Olgtilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler
i¢in yiirlirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan delgisiklikler ile netlestirme kurallar ile ilgili meveut uygulama hususlarina agiklik getirmek

ve mevcut uygulamalardaki farkliliklan azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.
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(a)

()

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n Gdemeler {izerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir,

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplam: fizerinden alinan belirli bir yiizde miktari faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirmmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alinr,

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen &mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhgm kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili déneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanfar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamatarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmn
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimn veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara ahmr veya
kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simflandirilir.
Simiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve &zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmas1 durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlifin tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deZer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikanlmas: amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gésterim saglanacag
kanaatine varildif1 zaman s6z konusu kategoride simflandirilir, Finansal riske kars: etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak sirnflandirilir.
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Finansal varliklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami)

Finansal yatirimlar iginde yer alan krediye bagli 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagh menkul degerler
olarak siniflanmug olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak
sekilde makul degeri {izerinden muhasebelegtirilir. Givenilir bir gergege uygun degerin bulunmacig:
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet,
etkin faiz oram metoduyla hesaplantr.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme plamna
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir.
Vadesine kadar ¢lde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diigiiklitali tutarn digiilerek kayitlara alir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullamlmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem g@ren borsaya kote dzkaynak araglari ile baz
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak simflanan dzkaynak araglar bulunmakta ve gergefe uygun degerleri giivenilir olarak
Slelilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiiklitkleri,
etkin faiz yontemi kullamilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmun elden ¢ikarilmas: ya
da deger diisiikligline ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna smifiandirilmaktadir.

Satilmaya hazir zkaynak araglarma iligkin temettiiler Sirket’in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan ¢evritmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglar/zararlan, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde
muhasebelegtiriimektedir.

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklart ve difer alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari
digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti izerinden g&sterilmistir.
Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile gdsterilmektedir. Sirket y&netimi
faktoring alacaklarimn ilk kayda alinmas: esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmas1 nedeniyle kayitli
degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu 8ngérmektedir.
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Finansal araclar (Devamy)

Finansal varliklar (Devanu)
Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar (Devami)

1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak lizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman S$irketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gecmeyen faktoring alacaklarimn, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %20°si oraminda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarmnm,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraminda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100°{i craninda &zel karsihk
ayrilmast gerekmektedir. $Sirket bu teblig kapsaminda, deferli teminati bulunmayan siipheli faktoring
alacaklarma yukarnidaki giin sayllarmu dikkate almaksizin 100% karsihk ayirmaktadir. Sabit ve
belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar da bu kategoride simflandirihir. Bu
tiir alacaklar etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diigiikliigli indirilerek
gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diigtikltighi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gistergelerin - bulunup, bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu zarar
olaymin ilgili finansal varhgn veya varlik grubunun glivenilir bir bi¢gimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar: tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gOstergenin bulunmas: durumunda deger diigiikliigline ugrar ve deger diisiikliigii zaran olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varhgin esas
faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varhiklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal
varlifin kaytli degerinden dustiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan distilerek silinir. Kargilik hesabindaki degigimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerince Alacaklari Igin Ayrlacak
Karsiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak 6zel karsiltk ayrilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde deger diisiikliigii zaran sonraki dénemde azahrsa ve azalis
deger  dugiikligl  zararmmn  muhasebelestirilmesi  sonrasmda meydana gelen bir  olayla
iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikligli zaran1 deger diigtikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmm deger disiikligit hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutariu asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege
uygun degerlerine yakindir.
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Finansal araclar (Devami)

Finansal varhiklar (Devami)

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz oram
dalgalanmalarr ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar (esas olarak
doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege
uygun degerleri ile kayit altina almmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gergefe uygun degerleri ile
yeniden muhasebelestirilmektedir. Tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tamimlanmas: i¢in tiim gereken
kogullar yerine getirilmedigi igin alim satim amagh olarak muhasebelestirilmekte ve sdz konusu araglar
dolayisi ile ger¢eklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal Yiikiimbhiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayah bir aracin tammlanma esasina gére siniflandinlir. $irket’in tiim borglar
distilditkten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden stzlesme zkaynaga dayali finansal aragtir,
Belirli finansal ylikiimliilitkler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar
asafida belirtilmistir.

Finansal ytikiimliilikler gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimlitlikler veya
diger finansal yiikiimliilitkler olarak siuflandirilir.

Gergefe Uvgun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yilkiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler, gergege uygun degeriyle
kayda alintr ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergepe uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz konusu finansal yiikiimliliik icin ddenen faiz tutarmm da
kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armdinlms gergege
uygun degerlerivle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiiktimliiliikler sonraki ddnemlerde etkin faiz oram: Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ySntemi, finansal yilikiimtiilagiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas: ySntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen &émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiiml{iliglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden g@sterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Smiirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti defer ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimu i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varhiklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varli@in hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmavan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disiiklokleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydah omiirlerine gére
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydah émiir ve itfa ySntemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilinu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
slirede olusan maliyetier {izerinden aktiflestirilir. $6z konusu maliyetler, faydal 6miirlerine gre itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve stirdlirmekle iliskili maliyetler, olugtuklar: dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 8zgili yazilim {iriinleri ile direk
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimu gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismim da igermektedir. Duran varhk olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydal émiirleri iizerinden itfa edilir (3 ila 5 y1l aras).

Vartiklarda Deger diigiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlImasimin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasy halinde deger dustikliigi testi uygulamir. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarim
agmasi durumunda deger diislikligli karsiligi kaydedilir. Geri kazanmilabilir tutar satis maliyetleri
diigiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullamumdaki degerin bilyilk olamdir. Deger
diisitkligiiniin degerlendirilmesi igin varhiklar ayn tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en digiik
seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diistikliigtiniin olasi iptali i¢in gzden gegirilir.

Sermaye artislart

Mevecut ortaklardan olan sermaye artislart yillik genel kurullarda onaylamp tescil olunan nominal degerleri
lizerinden muhasebelegtirilir.
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Krdem tazminatt kargiligr

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hilkiimlerine gdre kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard: (“UMS 197) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tammlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Karsihikiar, kosullu varlik ve yitkiimliiliikier

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yilikiimliililk tutarimn glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayritir,

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimltiliige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibarnyla yUktmliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamn tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yiiklimliiliigin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsilifin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamamimn iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas: ve glivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Borglanma maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri olugtuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir,

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. $irket’in faaliyet sonuglan ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullarulan 31 Arahk 2011 ve 31 Araltk 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
ABD Dolan 1,8889 1,5460
Avro 2,4438 2,0491
Ingiliz Sterlini 2,9170 2,3886

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanc: para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
ddvize endeksli parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dl¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Hisse Basina Kazang:

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarnda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
50z konusu hisse senedi dagitrmlarinin gegmige doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango Tariltinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikims olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmu igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Kiralama:

Kiralama - Kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siuflandirtlirken diger kiralamalar faalivet kiralamasi olarak siniflandirihr,

Finansal kiralamayla elde edilen varhiklar, kiralama tarihindeki varlifin makul deeri, ya da asgari kira
tdemelerinin  bugiinkli deferinden diisik olam1 kullamlarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan
ylkiimitlik, bilangoda finansal kiralama yiikiimltligl olarak gdsterilir. Finansal kiralama édemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalhs: saglayan anapara &demesi olarak ayrilir ve
baylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim saglar.
Finansal giderler, $irket’in yukanda ayrintilarma yer verilen genel bor¢lanma politikast kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporianmast:

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdigi igin finansal bilgilerini
béliimlere gére raporlamamigtir,

Kurum Kazancr Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yltkiimliilii, dénem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplarir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay), gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallasms ya da dnemli slgiide yasallasmig vergi
oran kullamlarak hesaplanmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti {(Devami)

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami):

Ertelenmis vergt yiilkiimiiiliigli veya varligl, varhklanin ve yiikiimluliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alan tutarlart arasindaki gegici farkliliklarm bilango
yOntemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm  tiimil  igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varh@ hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ytkumlilikleri, Sirket’in gegici farkhiliklarnin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihgmin ditsitk oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
igtiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timi icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklarr yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmig vergi varhginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen vergi
varlifimin bir kismimn veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 &lglide, ertelenen vergi varlifinin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmig vergi varlhiklan ve yiikiimliilikleri varhklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlagmig veya dnemli 8lgtide
kanunlasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
ytikiimliliiklerinin hesaplanmas: sirasmda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
gerl kazanma ya da yiikiimlitliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklan ve yliklimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergl yitkiimliilitklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da S$irket’in cari vergi varhk ve
yitkiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde ddeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dofrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimdan kaynaklananiarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir, Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tammlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagl borglarimn gercefe uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.
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2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Nakit Akts Tablosu
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akumlari, Sirket’in vatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
vatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gbsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandif kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri Sdemelerini gisterir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2016

Kasa / Efektif - |
Bankalar 7.092 106.984
7.092 106,985

Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket'in finansal tablolar &nceki
dénemle kargilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya simiflandiriimas:
degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak
yeniden simuflandirilir, '

Sirket, faktoring alacaklar1 envanteri ve sozkonusu alacaklarin yabanci para degerlemelerini gdézden
gegirmesi sonucunda, 2010 yili ag¢ihs kayitlanini UMS 8§ uyarinca yeniden diizenlemistir. Sirket ayrica
geemis yil kar zaran igerisinde gdsterilmis olan tutarlari olaganiistii yedek olarak simflandirmistir. Yeniden
diizenlemenin Snceki dénem finansal tablolarina olan etkileri asagida zetlenmektedir:

Bilango Etkisi;

Onceden Yeniden

Raporlanan Diizelime Siniflama  Diizenlenen

1 Ocak 2010 Eikisi Etkisi 1 Ocak 2010

Faktoring Alacaklar1 850.740 (7.004) - 843.736
Ertelenmis Vergi Varlig 1.979 1.400 - 3.379
Gegmis Yillar Kér veya Zarari 19.055 (2.514) (14.821) 1.720
Olaganiistii Yedekler - - 14.821 14.821
Net Dénem Kar/(Zarar1) 10.055 (3.090) - 6.965
Aktif Toplami 1.138.517 (5.604) - 1.132.913
Ozkaynak Toplam: 51.482 (5.604) - 45.878
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3 NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit deSerlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Kasa / Efektif - - 1 -
- - 1 -
4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,

NET
4.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklar

31 Aralhk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibarryla, Sirket’in alim satim amagh finansal varlik olarak
siiflanan krediye bagl dzel kesim tahvil yatirimlarinin detay agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

TP YP TP YP
Tiirk sirket tahvilleri - 6.334 - 9.008
- 6.334 - 9.008

31 Arahk 2011

Defter degeri Nominal Faiz orani (% Vade
Tiirk sirket tahvilleri
ABD Dolan 6.334 6.296 2,47 2013
6.334 6.296
31 Aralik 2010
Defter de@eri Nominal Faiz oram (% Vade
Tiirk sirket tahvilleri :
ABD Dolart 8.603 8.589 2,35 2013
Avro 405 383 9,50 2011
9.008 8.972
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET (Devam)

4.2 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

Tirev finansal araglar gergefe uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergefe uygun degerleme
farklar1 alim satim amagh tlrev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklan ise
alim satim amagl tlrev finansal yitkiimliilitkler hesabinda gosterilmektedir.

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, vadeli déviz alim-satim ve para swap alim-satim
anlagmalarindan olusan alim satim amagl tiirev finansal varliklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Alim satim amagh tlirev finansal 31 i 303 i
varliklar
31 - 303 -

4.3 Alm Satim Amac¢h Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli déviz alim-satim
anlagmalarindan olugan alim satim amagh tiirev finansal yilkiimliliiklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
tirev fi I
Allin fatll.l"l flmagll tiirev finansa 816 ) a1l ]
yitktimliliikler
816 - 311 -
5 BANKALAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, bankalann detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 878 6.214 3814 3.170
Vadeli mevduat - - 101.349 -
878 6.214 105.163 3.170

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla vadeli mevduat bakiyesi bulunmamaktadir (31 Arakk 2010 tarihi itibari ile
101.349 TL, faiz orami %9” dur). 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile banka mevduat
tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi iig aydan kisa olan bankalarin tutan 31
Aralik 2011 tarthi itibari ile 7.092 TL dir (31 Aralik 2010 tarihi itibari ile 106.984 TL).
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6 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote
olmayan sermayede pay! temsil eden hisse senedi yatirimlarindan ve teminata verilen kamu borglanma
senetlerinden olugmaktadir. S6z konusu hisse senedi yatirimlart giivenilir bir ger¢ege uygun deger tahmini
yapitamadif icin elde etme maliyetleri ile iligikteki finansal tablolara yansttilmistir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
- % Hisse % Hisse
Kawitl Kayith De?
ayith Deger Oram ayith Deger Oram

Sermayede Pavt Temsil Eden
Menkul Dergerler TP YP TP YP
Garanti Finansal Kiralama AS (*) - - - 4155 - 5,86
International Factors Group SC - 2 1,43 - 13 0,25

- 2 4.155 13

(*)Sirket, 5 Aralik 2011 tarihinde, Garanti Finansal Kiralama A.$.nin 6denmis sermayesinde %5,86'lik
payt temsil eden, kayith degeri 4.278 Bin TL olan hisse senetlerinin T.Garanti Bankas1 A.S.'ye 34.574 Bin
TL'lik deger lizerinden satisir gergeklestirmis olup, 30.296 Bin TL tutarindaki hisse senetleri satis kari
diger faaliyet gelirleri altinda muhasebelestirilmistir (Bkz Dipnot 20).

31 Arahk 2011

Defter degeri Nominal Faiz orani (%) Vade
Kamu borclannia senetleri
Turk Lirasi 3.590 3.712 8,30 2012
3.590 3.712

(31 Aralik 2010: Kamu borglanma senetleri bulunmamaktadir).
7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklan
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarimn detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Yurtigi ve ithalat faktoring 1088273 146.771 1.258.797 146.400
alacaklar
Thracat faktoring alacaklari - 22.521 18 27.153
Kazanilmamus faiz gelirleri (10.089) {152) {5.070) -
Faktoring alacaklari, net 1.078.184 169.140 1.253,745 173.553

Sirket’in 31 Arabk 2011 tarihi itibariyla 1.659 Bin TL tutarinda yeniden ddeme planma baglanmis
faktoring alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 2.425 Bin TL). Bu alacaklar igin Sirket’in almus oldugu
ipotegin risk ile siurlandirilmig degeri 1.659 Bin TL dir (31 Aralik 2010: 2.245 Bin TL).
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7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI(Devami)
Faktoring Alacaklar: (devann)

Sirket’in vadesi ge¢mis fakat deger disiikliigiine ugramamis faktoring alacaklarinin tutart 1.896 Bin TL
olup gecikme stireleri asagidaki gibidir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir):

31 Arahk 2011
Vadesi 1 ay gegen 1.355
Vadesi -3 ay gecen 541
1.896
Faktoring Borglart
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, kisa vadeli faktoring bor¢lanmn detay: asagidaki
gibidir;
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Faktoring borglari 318 2.718 1.489 155
318 2.718 1.489 155

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamig tutarlan ifade etmektedir.

8 TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarimn ve
karsiliklarinin dagilum asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 15.445 - 13.723 -
Ozel karsiliklar {13.287) - (6.927) -
Takipteki alacaklar, net 2.158 - 6.796 -

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarimin gecnkme stireleri ve
dzel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Toplam takipteki  Ayrilmis Toplam takipteki  Ayrilms

faktoring alacag:s  karsihk faktoring alacaft  karsihk
Vadesi 1-3 ay gecen 1.252 1.252 - -
Vadesi 3-6 ay gegen 578 578 - -
Vadesi 6-12 ay gegen 293 293 93 53
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 13.322  11.164 13.630 6.874
Toplam 15445  13.287 13.723 6.927

Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan teminatlarin risk ile simrlandirilmis tutar 9,940 Bin TL dir (31
Aralik 2010: 9.946 Bin TL).
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8 TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)
Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 6.927 6.369
Dénem iginde ayrlan karsilik tutar 6.631 565
Dénem iginde genel karsiliklardan Gzel 1.000
karsiliklara transfer edilen karsilik tutar )
Doénem i¢indeki tahsilatlar (271) {1.007)
Dénem sonu bakivesi 13.287 6.927
9 MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 {laveler Cikislar 31 Arahk 2011

Maliyet
Mobilya ve demirbasglar 3.408 210 - 3.618
Tasitlar 19 - - 19
Ozel malivetler 1.091 17 - 1.108
4.518 227 - 4.745
Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 Cariyil o star 31 Aralik 2011

amortismani

Mobilya ve demirbaglar 2.265 385 - 2.650
Tasitlar 5 3 - 8
Ozel maliyetler 913 30 - 943
3.183 418 - 3.601
Net defter deZeri 1.335 1.144

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varhk hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 laveler Cikaslar 31 Arahk 2010

Maliyet
Mobilya ve demirbasglar 2.603 805 - 3.408
Tasitlar 26 - (7 19
Ozel maliyetler 958 133 - 1.091
3.587 938 {7) 4.518

P . Cariynl .
Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 . Cilaslar 30 Eyliil 2010
amortismani

Mobilya ve demirbaglar 1.945 320 - 2,265
Tagitlar 7 5 )] 5
Ozel maliyetler 819 94 - 013
2.771 419 (7 3.183
Net defter degeri 816 1.335
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9

10

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar: 1.390 Bin TL (31 Aralik
2010: 795 Bin TL), sigorta prim tutar1 4 Bin TL (31 Aralik 2010: 3 Bin TL) dir.

Ekonomik dmiirler

Tasitlar 5
Mobilya ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir;

1 Ocak 2011 Ilaveler _ Cikislar 31 Arahk 2011

Maliyet
Haklar 2.864 208 - 3.072
Diger (Yazilimlar) 666 621 - 1.287
3.530 829 - 4.359
Birikmis itfa paylari 1 Ocak 2011 Canpy:i:;t: Cilaslar 31 Arahk 2011
Hallar 1.422 251 - 1.673
Diger (Yazilimlar) 666 610 - 1.276
2.088 861 - 2.949
Net defter degeri 1.442 1.410

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asapidaki
gibidir:

1 Ocak 2010 flaveler  Cikislar 31 Arahk 2010

Maliyet
Haklar 2.183 681 - 2.864
Diger (Yazihmlar) 666 - - 660
2.849 681 - 3.530

NP Cari yil itfa .

Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2010 pavlart Cikislar 30 Eyliil 2010
Haklar 753 669 - 1.422
Diger (Yazilimlar) 616 50 - 666
1.369 719 - 2.088
Net defter dederi 1.480 1.442

Sirket’in 31 Aralk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlif1 bulunmamaktadir.

Ekonomik dmiirler
Haklar 3-5
Diger 5
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11

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Ttirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. $irket’in cari dénem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliiiiikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullamlan
yatirim indirimleri) diigtildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efekiif vergi oram %20°dir (2010: %20).

Ttirkiye’de gegici vergi licer aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yiha
kurum kazanclarmin gegicl vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
{izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diistilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirit bulunmamaktadir,
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yihin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (5zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapamgim izleyen dordiincli ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayittan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagititmas1 durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylanm kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {iizere kar paylart {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmug yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutart Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarmdan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

Vergi karsiliimn mutabakati:

31 Arahk 2811 31 Arahk 2010
Raporlanan vergi éncesi kar 39.461 5.206
Raporlanan kar lizerinden hesaplanan vergi (7.892) (1.041)
Kalier farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (234) (27)
Vergiden muaf gelirler 4.598 1
Diger (1.399)
Vergi gideri (4.927) (1.067)
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11 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibarryla 6denecek kurumlar vergisi asafidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2016
Cari dénem kurumlar vergisi karsilig 6.040 903
Dénem iginde 6denen gegici vergi (3.253) (2.924)
Tevkif edilen gelir verpisi (198) -
Odenecek kurumlar vergisi 2.589 (*%) (2.021) (*)

(*) Finansal tablolarda *Diger aktifler” kaleminde gdsterilmigtir,

(**) Finansal tablolarda “Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler” kaleminde gosterflmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida Ozetlenmistir:

1Ocak- 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dénem vergi gideri (6.040) {903)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 1.113 {164)
(4.927) (1.067)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl: degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir,

31 Arahk 2011 tarthi itibanyla kurumlar vergisi oram % 20°dir (31 Aralik 2010: %20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi

varliklar ve yiikiimliiliikleri igin uygulanan oran % 20°dir.
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla gegici farklar ve ertelenen vergi varhk ve
yiikiimlitliklerinin ytirtirlitkteki vergi oranlar1 kutlarularak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Gecici Farklar

Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 10.241 5.070
Faktoring alacak karsiliklar: ve diizeltmeleri 10.787 11.420
Kidem tazminati kargiligi 145 151
Izin karsihiklar 583 449
Tiirev finansal varliklar degerleme farklan 785 8
Ertelenen vergi varliklarina iliskin gecici farklar 22.541 17.098
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici farklar 889 908
Alinan krediler degerleme farklar 11 50
Vadeli mevduat degerleme farklari - 17
Diger - 56
Ertelenen vergi viikiimliiklerine iliskin gecici farklar 900 1.031

Ertelenen vergi varhklary/(viikiimliiliikleri)

Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 2.048 1.014
Faktoring alacak karsiliklar: ve dijzeltmeleri 2.157 2.284
Kidem tazminat: karsiligi 29 31
Izin karsiliklar 117 90
Tiirev finansal varliklar degerleme farklan 157 1
Ertelenen vergi varliklar: 4.508 3.420
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gecici farklar (178) (182)
Alnan krediler degerleme farklar: (2) (10
Vadeli mevduat degerleme farklar - 3)
Diger P (10)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (180) (205)
Ertelenen vergi varhg (net) 4.328 3.215
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varligimn hareket tablosu aga@mdaki gibidir:

I Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak 3215 3.379
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.113 (164)
31 Aralik 4328 3.215

12 DIGER AKTIFLER

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010

TP YP TP YP
Pesin édenen vergiler(*) - - 2.021 -
Komisyon iadesi alacaklari - - 1.300 -
Pesin 6denen giderler 372 - 240 -
Verilen teminat (VOB) 848 - - -
Diper 235 162 105 -
1.455 162 3.666 -

*31 Aralik 2011 donemine ait gegici vergi tutart 3.253 Bin TL cari vergi karsiligi ile netlestirilerek

gosterilmektedir (Bkz. not 11).

13 ALINAN KREDILER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Alman Krediler 875.653 304.452 830.487 680.464
875.653 304.452 830.487 080.464
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Faiz TL kargihg Faiz TL karsilig
Orijinal Oram 1Yilve Orjinal QOram 1Yilve
Tutar (%)* 1 Yilakadar Ugzeri tutar (%)% 1 Yila kadar iizeni
TL. 875.653 12,36-16,28 875.653 - 830.487 7,35-9,24 830.487 -
ABD Dolann  112.320 2,20-5,41 212.162 - 349.187 2,50-3,25 539.843 -
Avro 37.765 3,63-3,98 92.290 - 68.626  2,80-3,20 140.621 -
Toplam 1.180.105 - 1.510.951 -

* Bu oranlar 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan
kredilerin faiz oran araligim ifade etmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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14 MUHTELIF BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, muhtelif bor¢larin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Mubhtelif borglar 483 21 247 1
Alacakh gecici hesaplar 287 109 29 -
770 130 276 1
Miisterilere yapilan i 306 i i

garanti ddemeler]
Diger vabanci kaynaklar - 306 - -

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralhik 2010 tarihleri itibariyla, 8denecek vergi ve yiikiimliliiklerin detay: asag:daki

gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Odenecek Kurnmlar Vergisi (*) 2.589 - - -
Odenecek Gelir Vergisi 409 - 482 -
Odenecek SGK Primleri 464 - 188 -
Odenecek Damga Vergisi 10 - 12 -
Odenecek KDV 23 - 10 -
Odenecek BSMV 622 - 484 .
4,117 - 1.176 -

*31 Aralik 2011 dénemine ait 6.040 Bin TL gegici vergi karsiligi tutan 3.253 Bin TL pesin 6denmis gegici
kurumlar vergisi ve 198 Bin TL tevkif edilen gelir vergisi ile netlegtirilerek gésterilmektedir.

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010

TP YP TP YP
Calisan haklan ylikimliligi karsihig 728 - 1.139 -
Diger karstliklar 500 - 50 -
1.228 - 1.189 -

16.1  Calisan haklan yiikiimliikigii karsih3:

Caligan haklar: ylkiimluligi karsiligr 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla 145 Bin TL (31 Aralik 2010: 151 Bin
TL) tutarinda kidem tazminati ve 583 Bin TL (31 Arahk 2010: 449 Bin TL) tutarinda izin karsiiklarindan

olugmaktadir. 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla personel prim karsihg bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
539 Bin TL).
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16
16.1

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Cahsan haklar: yitkiimliiliigid karsihig (Devami)

Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gére, $irket bir senclik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadmnlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 8demekie
miikelleftir. 23 May:s 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin
bazi gegis siireci maddeleri ¢tkartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 2.731,85 (tam) TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 (tam) TL)
ile sinirlandirtimistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimllliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplarur. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %35,1 enflasyon ve %10
iskonto oram varsayimlarina gére yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullamilmak
suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2010: %3,1 enflasyon, %10 iskonto oram, %4,66 reel iskonto orani).
Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oram da %386,8 olarak dikkate ahnmistir. Sirket kidem tazminati karsihigi hesaplamasinda 1 Ocak
2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 (tam) TL (31 Aralik 2010: 1 Ocak 2011 tarihinde aciklanan
2.623,23 (tam) TL) tavan tutarim dikkate almustir).

Kidem tazminati karsihifimin ddnem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 151 87
Dénem icinde Gdenen (86) (76)
Cari dénemde ayrilan karsihik tutan 80 140
Ddénem sonu bakiyesi 145 151

Personel primleri karsithigt

Personel primleri karsilifimn ddnem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 539 441
Dénem iginde 6denen (380) (1.940)
Karsilik iptali (159) -
Cari ddnem gideri - 2.038
Dénem sonu bakivesi - 539
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16
16.1

17
17.1

17.2

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Cahsan haklan yiikiimliiliigii karsihg (Devami)
Lzin karsiliklart

[zin karsiliklarimin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
1 Ocak bakiyesi 449 314
Dénem i¢inde 6denen (57 (33)
Cari dénemde ayrilan karsilik tutar 191 168
Dénem sonu bakivesi 583 449

Diger Karsiliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibari ile aynian 500 Bin TL tutarindaki diger karsilik devam eden davalar ve para
cezalari i¢in ayrilmistir. Diger karsiliklarin dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
1 Ocak bakiyesi 50 1.037
Dénem icinde ddenen (50) (37
Genel karsifiga transfer - {1.000)
Cari donemde ayrilan karsihik tutari 500 50
Ddnem sonu bakiyesi 500 50

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 21.000 Bin TL’dir. (31 Aralik 2010: 21.000 Bin
TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla, $irket’in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik 2010: 1 Kr) degerinde
1.057.724.557 adet imtiyazli, 1.042.275.443 adet imtiyazsiz olmak izere toplam 2.100.000.000 adet (31
Aralik 2010: 2.100.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadr.

Tum 8zsermaye kalemlerine iliskin “zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir,

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk finansal tablo
denklegtirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagitumina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmas: esasti. Bununla birlikte, “gecmis yillar
zarar1”nda izlenen sz konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlan, kalan zarar
miktariun ise sirasiyla olaganiistll yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktayd:. Bu uygulamaya dayanarak $irket, 29 Mart 2005 tarihinde alms oldugu Genel Kurulu
Karar’na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla net dénem kari, olaganiistii ve yasal yedeklerden
mahsup edildikten sonra olusan 77.212 Bin TL tutarindaki ge¢mis yillar zararlarini sermaye diizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yansitmistir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla sermaye yedekleri 2.122 Bin TL tutarinda Sirket’in 6denmis sermayesine
iligkin enflasyon diizeltme farklarm (31 Aralik 2010: 2.122 Bin TL) ve (29) Bin TL menkul degerler
degerleme farklarmu icermektedir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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17
17.3

174

18

OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Yedekleri

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla Sirket’in kar yedekleri 1.614 Bin TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2010: 1.408 Bin TL} ve 25.281 Bin TL tutarinda olaganiistii yedeklerden (31 Arahk 2010: 21.348 TL)
olugmaktadir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilr.
Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinef tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karin % 10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullarulmas: mitmkiin degildir.

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirmuinda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar
ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi disiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Ayrica, kar dagiim igin, &ncelikle Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge
ayrtlmasi, SPK net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarin tamamu, yasal net daprtilabilir kardan
kargilanabiliyorsa, bu tutarin tamamu, yasal net dagitilabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net
dagitilabilir tutarm tamaminin dagitilmas: gerekmektedir. SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde
zarar varsa, kar dafntimi yapilmamaktadir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 84311 76.614

FaktF)rlng alacaklarindan alinan {icret ve 19.276 16.274
kormisyonlar, (net)

Komisvon gelirleri 20.726 17.021

Komisvon giderleri (1.450) (747)

103.587 92.888
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay: asagidaki gibidir:

jou. 1o

31 Aralik 2011 2010

Personel giderleri 14.990 13.270
Miisteri bulima komisyonu giderleri 1.683 321
Arag giderleri 2.263 1.340
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1.279 1.138
Haberlesme giderleri 058 849
Reklam ve ilan giderleri 176 887
Danmismanlik giderleri 346 676
Kiralama giderleri 1.067 696
Bilgi islem bakim ve stzlesme giderleri 325 947
Seyahat giderleri 323 534
Bakun ve onarim giderleri 290 320
Uyelik aidatlar: 269 277
Basih kagnt ve kirtasiye giderleri 201 293
Vergi, resim, harglar ve fonlar 932 258
Kidem tazminati karsilin gideri 80 140
Temsil agirlama giderleri 206 233
Egitim giderleri 85 134
Dava giderleri 16 26
Temizlik giderleri 125 82
Aydinlatma giderleri 72 41
Giivenlik hizmetleri 52 15
Mutfak giderleri 48 55
Sigorta giderleri 96 8
Diger 588 108
26.520 22.648
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tark Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

19 ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri icinde

yer alan personel giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak -

1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Maas ve (icretler 10.888 8.562
Primler 1.470 2.038
SSK igveren payi 1.174 952
Personel yemek giderleri 553 466
Personel ulasim servis giderleri 12 407
Sigorta polige bedelleri 322 225
Fazla mesai 6demeleri 143 230
Issizlik sigortast igveren pay: 152 112
Tazminat bedelleri 86 5
Diger 190 273

14.990 13.270

20 DIiGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde diger faaliyet gelirlerinin

detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

1 Ocak -

1 Ocak -

31 Aralik 2010

Kambiyo islemleri kan 188.941 2.117.454
Bankalardan alinan faizler 9.215 23.934
Ttrev finansal igiemlerden gelirler 40.724 68.325
Menkul degerlerden alinan faizler 291 515
Satilmaya hazir finansal varlik satig kar1 (Not.6) 30.296 -
Diger 565 1.276

270.032 2.211.504

21 FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralhik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010

Kullamilan kredilere verilen faizler 70.484 72.543
Verilen {icret ve komisyonlar 345 631
Diger Faiz Giderleri 6 -
70.837 73.174
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22 TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detay: asagdaki gibidir:

1 Ocak - 10Ocak -
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Ozel karsilik gideri 6.631 565
6.631 565

23 DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralk 2011 ve 3] Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin

24

detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kambiyo islemleri zarar 186.079 2.119.147
Tiirev finansal iglemlerden zarar 43.504 83.634
Diger karsilik giderleri 500 -
Diger 87 18
230.170 2.202.799

HISSE BASINA KAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse bagina kar hesaplamasi

asagidaki gibidir:

I Ocak -

1 Ocak - 31 Aralik

31 Arahk 2011 2010

Net dénem kart / (zarar) 34.534 4.139

Nonunal-degerl 1Kr olan agirlikl: ortalama hisse 2.100.000 5 100.000
say1s1 (bin adet)

Bin adet hisse basina kar / (zarar) (Kurus) 1.644,48 197,10
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25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay: asagidaki

gibidir;
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 491 3.049 3.194 1.661
Vadesiz mevduat 491 3.049 3.194 1.661
Garantibank International NV 12 71 12 57
Vadesiz mevduat 12 71 12 57
503 3.120 3.206 1.718

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, Tirkiye Garanti Bankast AS nezdinde faktoring alacaklan ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 366.778 Bin TL (31 Aralik 2010: 300.986 Bin TL)dir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Faktoring alacaklan
Dogus Yayin Grubu AS 14,857 - 34.626 -
14.857 - 34.626 -
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Alinan krediler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 118.106 - - 190.968
Garantibank International NV 58.335 - - -
176.441 - - 190.968
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Diger alacaklar
Tiirkive Garanti Bankasi AS(*) - - 1.300 -
- - 1.300 -

(*) Komisyon iadelerine iliskin alacak tutaridir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Mubhtelif borglar:
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS 35 - -
Garanti Finansal Kiralama AS 50 - -
Tirkiye Garanti Bankas1 AS 48 - -
Garanti Emeklilik AS - 20 -
Garanti Filo Yonetimi AS 11 - 1
Eureko Sigorta AS 6 - -

150 20 1

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap déneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS’den
659 Bin TL tutarinda alim yapmistir (31 Aralik 2010; 186 Bin TL).
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25

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren ddnemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler

sonucu olugan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Dogus Yayin Grubu AS 4,052 2.421
4.052 2421
Bankalardan alman faizler
Ttirkiye Garanti Bankas: AS 1.685 3.050
1.685 3.050
Faktoring alacaklarindan alinan
iicret ve komisyonlar
Dogus Yaym Grubu AS 542 301
Dogus Grubu fletisim Yayin AS 37 -
542 301
Kullanilan kredilere verilen faizier
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 2.974 3.821
Garanti Bank International NV 9.646 4.635
12.620 8.456
Verilen iicret ve komisyonlar
Tiirkiye Garanti Bankas: AS 134 321
134 321
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel lsletme Giderleri 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
T.urlq.ye (;raral?tl Bankasi !%S (Kira 1.995 878
gideri, Miisteri bulma komisyonu)
Garanti Filo Yénetim Hizmetler AS
(Arac kiralama gideri) 1.035 856
Garanti Bl.ll§lm T:t':kno.lo-]lSl ve Ticaret AS 263 903
(Yazilim hizmet gideri)
Garanti Finansal Kiralama AS
(Ofis kiralama gideri) 439 224
3.732 2.861

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap ddneminde iist yoénetime sagladif iicret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutar1 1.642 Bin TL’dir (31 Aralik 2010: 959 Bin TL).
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26 KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

26.1 Alman Teminatlar

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar;
31 Arahk 2011 31 Aralhik 2010
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 71.266 1.497.814 81.527 640.226
Ipotekler 41.636 - 40.661 -
Teminat mektuplar 3.002 24.255 - 1.722
115.904 1.522.069 122.188  641.948

26.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar agsafida yer alan kuruluglara verilen
teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Vergi daireleri 1.008 - 1.008 -
Mahkemeler 279 - 236 -
Diger 7 - 7 -
1.294 - 1.251 -

26.3  Borg¢lanma senetleri yatirimlari

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, “Krediye Bagh Tahwvil” (bkz. Not 4) ile iliskili verdigi
taahhiitlerin ve ddviz alim — satim taahhiitlerinin nominal bedellerinin TL karsiliklar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Kre?dlye Baglj Tahwvil ile iligkili i 6.296 i 8,072
verilen taahhiitler
Doviz Ahm-Satun Taahhiitleri 206 203 - -
206 6.499 - 8.972
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26
264

27
27.1

27.1.1

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Tiirev anlasmalar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli alim-satim anlasmalarinm detayr asagdaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

TP YP TP YP

Para swap alim islemleri - 59.030 12.449  394.741
Para swap satim iglemleri 59.315 583 392.851 14.550
Vadeli ahm iglemleri 3.537 - - -
Vadeli satim islemleri - 3.506 - -
Futures alim iglemleri - - - -
Futures satim islemleri - - - -
62.852 63.119 405.300  409.291

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda agagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarda bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmustur.

Sirket Y&netim Kurulu, Sirket’in risk ydnetimi gergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yGnetimi politikalar Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk y&netimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve
yonetim standartlar ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortam yaratarak, tiim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarim anlamasina yardimer olmaktadir.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir, Sirket’in Kredi Izleme ve Krediler
departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar icin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis éncesi ve kredi izleme dncesi
yontemler gelistirilmis olup y&netimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatitimamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gtre talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmig kredilerin izlemesine y&nelik olarak erken uyar: sistemleri gelistirilmis olup ddnemler itibari ile
ilgili caliymalar ve miisteri kredibilitesi Slgiimlemesi de yapimakiadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amaciyla gelistirmis oldugu dzel bir bilgisayar programi da meveuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sekt6r veya cografi bélgede yoSunlagmamistir,
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gdsterilen kayith degeri kadardir.
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27
27.1
27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devam))
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalart (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarim
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhign makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracihfiyla fonlama ihtiyacim

kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki deZisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Pivasa riski

Tiim ahim satim amagh finansal aracglar pazar riskine maruz kalmaktadir, S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varlifin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amag¢h araglar kullanarak degisen pazar kosullarina gére kendisini koruma altina
almaktadir. Pazar riski Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tilrev araclari alip satilarak ve risk
Snleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(1) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazrlandigindan dolay, 56z
konusu finansal tablolar yabanct para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket
yabanc para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

(ii) Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarimin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindzki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Euribor orami veya
benzeri degisken faiz cranlar! igeren varlik ve borglar ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmas: nedeniyle de faiz
oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

27
27.2
27.2.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEY] (Devam)

Risk Yonetimi Agiklamalar: (Devamni)

Likidite riski

Agagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak, Sirket’in
finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar
sbzlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlardir:

31 Aralik 2011
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen naldt 3 aydan kisa 3H2ay -5yl Syidan
gikislar toplam arasi arasl uzun
Tarev Olmayan Finansal 1.184.041 1189574 987488  202.086
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 1.180.105 1.185.638 083.552  202.086
Faktoring borglari 3.036 3.036 3.036
Muhtelif borglar 900 900 900
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 32ay LSyl Syidan
cikaslar toplami arasi arasi uzun
Tiirev Finansal
Yitkiimliiliilkder 834 &4 (834 ) )
Tiirev nakit girigleri 62.773 62.773 62.773 - -
Tiirev nakit ¢ikiglart (63.607) {63.607) {63.607) - -
31 Arahk 2010
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 3122y ISyl Syldan
cikiglar toplam arast arasi nzun
Tiirev Olmayan Finansal
Vikiimliliikder 1.512.872 1.522.769 889.375 585756  47.638
Alman krediler 1.510.951 1.520.848 887454 585756  47.638
Faktoring borglari 1.644 1.644 1.644
Muhtelif borglar 277 277 277
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 3-A2ay LSyl Syidan
“ctkaslar toplami arasi aras LZun
Tiirev Finansal
211 211 - -
Yiikiimliilitkler (1 (1D Ctl)
Tiirev nakit girisleri 407.190 407.190 407.190 - -
Tiirev nakit ¢ikislan (407.401) (407.401) {407.401) - -
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27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

Pivasa riski

Déviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dofan risktir. Sirket, yabanc: para bazli borglarindan dolayi yabanci para riski tasimaktadur.
S6z konusu riski olusturan temel yabaner para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP'dir. Sirket’in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayl, stz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Arahik 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in
net agik pozisyonu agafidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve yabanci para tiirev araglarindan
kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
(Bin TL Tutar1) (Bin TL Tutar))

A. Dbviz cinsinden varliklar 252.652 300.259
B. Déviz cinsinden yiikiimliilikler (307.606) (680.620)
C. Tiirev finansal araclar 54.738 380.192
Net diviz pozisyonu (A+B+C) (216) (169)
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2011 TARTHT ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir)
27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devam)
27.2  Risk Yinetimi Aciklamalar: (Devam)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)
Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen dviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi 6ncesi dénem karimi 22 Bin TL kadar azaltacaktir (31 Aralik 2010: 17 Bin TL kadar azaltacaktir). Bu
analiz 31 Aralk 2011 ve 31 Aralk 2010 itibariyla tiim de@iskenlerin sabit kalmasi varsayum ile

yapilmustir.
TL
31 Arahk 2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolari (17}
Avro (66)
GEP 61
Toplam (22)
TL

31 Aralik 2010 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 27
Avro 29
GBP (76)
Diger ' 3
Toplam a7

Faiz oram riski

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibaniyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
ABD Ingiliz ABD Ingiliz
Dolar Avro  Sterlini TL Dolar Avro  Sterlini TL
(%) (%) % (%) (%) (%) (%) %
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - - - - 9,00
Alim satim amagli 2,47 ) ) ) 235 0,50 ) _
finansal varliklar
Satilmaya hazir
finansal varliklar . ) ) 8,30 i i ) )
Faktoring alacaklan 7,09 7.56 - 16,42 3,77 3,57 - 8,67
Yiikimliiliikler
Alman krediler 3,65 3,83 - 14,18 2,93 3,57 - 7,68
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEY] (Devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar (Devami)

Piyasa riski (Devami)

Faiz oran viski duyarhiik analizi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl: finansal enstriimanlan asagidaki
gibidir:

Kayith Dﬂger

Sabit Faizli 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Faktoring alacaklar 1.011.447 1.252.604
Vadeli mevduat - 101.349
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.590 -
Alman krediler 1.028.764 1.444.300
Degisken Faizli

Faktoring alacaklar 235.877 174.694
Finansal yatinmlar 6.334 6.008
Alinan krediler 151.341 66.651

31 Arahk 2011 tarihindeki de@isken faizli enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiksek/diisiik olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi &ncesi donem kari 909 Bin TL (31 Aralik 2010: 487 Bin TL) daha
diigiik/yiiksek olacakti. Ayrica 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla faiz orammin 100 baz puan yiiksek/ditsiik
olmasi, satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan devlet tahvillerinin piyasa fiyatlarim etkileyerek
Ozkaynak altindaki menkul degerler degerleme farklarinin 10 Bin TL diisiik/yiiksek olmasina neden olacakt1.

Sermaye Ydnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alhsirken, diger yandan da
bor¢ ve dzkaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karim artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta agiklanan cikarilnus sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren $zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist ydnetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye simfiyla iligskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y&netim Kurulu’nun kararma bagh olaniari
Y 6netim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarmu kullanarak hesaplanustir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Slglimleri meveut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket ybnetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarimn bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandmims olmas: nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal akiifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gisterilen finansal aktiflerin ve
bor¢larin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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29

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger Glcimiinin smiflandirilmasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gire degerleme ydntemleri su sekilde tammlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Py

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.590 - - 3.590
Alm satim amagli finansal varliklar - 6.334 - 6.334
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - 31 - 31
3.590 6.365 - 9.955

Alim satim amach tiirev finansal borglar - 816 - 816
- 816 - 816

31 Aralik 2010 Sevive 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amaglt finansal varhklar - 9.008 - 9.008
Alim satim amacli tiirev finansal varliklar - 303 - 303
- 9.311 - 9.311

Alim satim amach tiirev finansal borglar - 311 - 311
- 311 - 311

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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