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Garanti Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu'na
[stanbul

Garanti Faktoring A.$.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla hazirlanan bilangosu ile aym tarihte sona
eren doéneme ait alt1 aylik gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu siirli denetime tabi
tutmus bulunuyoruz. Rapor konusu finansal tablolar Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz smnirlt
denetimi yapan kurulug olarak tizerimize diisen sowunluluk. gergeklestirilen smurl denetime dayanarak bu
finansal tablolar iizerine rapor sunmaktir.

Siurlt denetim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nca yiiriirliige konulan hesap ve kayit diizeni ile
muhasebe ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, sinirlt denetimin finansal tablolarda dnemli bir yanlishigin bulunup bulunmadigma dair smurh bir
glivence verecek sekilde plan]Janmasim ve yapilmasim ongoriir. Smirli denetim, temel olarak finansal tablolarin
analitik yontemler uygulanarak incelenmesi, dogrulugunwi sorgulanmast ve denetlenenin yonetimi ile
gorlismeler yapilarak bilgi toplanmas ile smirh oldugundan, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamli bir denetim ¢alismasi yiirlitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirniis oldugumuz smirli denetim sonucunda, iligikteki finansal tablolarin, Garanti Faktoring A.S.'nin
30 Haziran 2014 tarihi itibartyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglarini ve nakit
akimlarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslama
iliskin yaymmlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafuidan
yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bi¢imde yansitmadigmma dair 6nemli herhangi bir hususa
rastlanmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUJ-IASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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GARANTI FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHI iITIBARIYLA FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bag Sinirh Denetimden Gegmis . Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Notlar 30 Haziran 2014 E 31 Arahk2013
. TP ! yp Toplam TP i YP Toplam

1 NAKIT DEGERLER 3 1 - 1 1 1i 2
1I.  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KJZ'A YANSfiLAN F\' ¢ 9561 149 9.710 3591 ™ 366
: (Net) ; !
21 Alm Satm Amagh Finansal Variiklar i ; - il ! - . .
22 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak i ~ - g - . S
: Smiflandirilan FV ' : N ; . =
23 Alm Satm Amach Tiire\ Finansal Varliklar L4 9561 ! 149: 9.710: 359 7 366,
ili.  BANK.AU.R 5 754" 5.141; 5.895 1.166' 44.003 45.169'
IV,  TERS REPO iSLEMLERINDEN AL\CAKLAR a1 = = a .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 : 2 2 X 2 2
VI.  FAKTORING AL.\CAKU.RI 7 1.714.090 465.878;, 2.179.968, 1,560.180 426.369" 1.986.549!
6.1 [skontolu Fahioring Alacaklar 568.569, 14.355i 582.924:, | 523.164- 18.320; 541.484!
611  Yurtc ' 583.264! 10.804 ' 594.068! | 535.782 9.370. 545.1521
612 Yurt Disi N 3679 3.679! - 9.089' 9.089!
613 Kazanilmamis Gelirler(-) 14.695)1 (128); {14.823)! (12.618) (139) (12.75#
62  Diger Fal.loring Alacaklar 11455211 451.523; 1.597.044; 1.037.016 408.0:9 1.445.065
6.2 Yurtici 1145521 : 296.402 1.441.923; 1.037.016 295.392 1.332.408
6.2.2 Yurt Dist - 155.121 155.121° . 112.657 112.657
VIL.  FINANSMAN KREDILERI = = = . < -
71 “Tiiketici Kredileri oy - a £ = 2
72 iKredi Kartln ; ' £ . - - ¥ .
73 :Taksiti Ticari Krediler i 5 g . = ;
VIlJ, KIRAL\AMA iSLEMLERI ; - 5 - 2 - i
81 Kiralama islemlerindan Alacaklar o A X H P = &
81.1  Finansa! Kiralama Alacaklar 2! - a A x| ] i
8.1.2 . Faaliyet Kiralamas: Alacaklan | 4 i i
1813 'KazamlmamsGelirler(-) - il L | |
82 |Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yatwmiar : . 2 5 =
83 !Kira]ama Islemleri I¢in Verilen A,-anslar » - < - -

IX. DIiGER ALACAKL\R ’ i & . % - o
X. TAKIPTEKi AL.\.CAKL.\.R 8 11.775; - 11.775 8241 = 8,241,
101 Takipteki Fall:oring Alacaklar 49.694! . 49.694 38.870. - 38.870'
101 Takipteki Finansman Kredileri o - = = <
10.:  Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar + 5 2 2
102 Ogel Karsiliklar{-) : : (37.919) & (37.919): (30.629)! = (30.629)
- RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL i : ]

XL VARLIKL\R i i < s < . 2
11 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar : ! | p= 4 i . -
'11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghl : : - - : i =
113 Yurtdisindaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amachlar & = = b o -
XI.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) : -' = _ o
XIIl. BAGLI ORTAKLIKL\R (Net) - o . < . J
XIV. ISTIRAKLER (Net) | e ' - . ' .
XV,  iS ORTAKLIKL\RI (Net) | ) 1 ; N _-,1 ‘
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) T 584 P s 688 - 688|
XVII. MADDi OLMA YAN DURAN VARLIKL.\R (Net) 10 2,984, ) 2984: ! 2414 L 2414
171 Serefiye o & ati iF . . v
172 Diger o 2.984! : 2.984: 2.414° = 2414
XVI. PESIN ODENMIS GIDERLER 855| < 855 i 939: " 29
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI i 8| . g8 ! - = =
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI Cil 10,867 | 10.867 13.899: v 13.899
XXI. DIGER AKTIFLER 7 20.874 4 20.878, 1384] - 1384
: ARA TOPLAM ' 1.772.353 471.174i 2.243,527, 1.589.271 470.382! 2.059.653!
XXIL. SATIS AMACLI ELDE THTULAN VE DURDURUL.\N % o = a E

FAALIYETLERE iLISKiN VARLIKL\R (Net) : | |

221 Satis Amach it = - - = .

222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin 4 - - - - - _'
| : o i

AK1iF TOPLAMI | 1.772.353 471.174 2.243,527 1.589.271 : 470.382. 2.059.6531

ilisikteki notlar bu finansa! tablolarm a)Ti!maz bir parcasidir
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (''Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

i Barimn:: Siirli Denetimden Gefmif Bafimnz Denetimden Ger:mif
PASIF KALEMLER \Nounr! I Haziran 201-1 i J1 Aralik2013
. I _ : TP yp_gy; Toplam | ! TP YP ! Toplam
1 ATV SATIM AMACLI TUREY FINANSAL 1550| B e | =
P P =00}, : I i | 4
: YUKUMLULUKLER -f : :
ALINAN KREDILER 11612319 | 2152391 1676485 2093558
FAF.JORING BORCLARI 28081 J1571 2107

KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORGCLAR
Finaruml Kimlama Borglan

Faaliyel Kirnlamal"! Bor¢lan

DigLr

Ertelelllll' Fina!U'al Kimlama Giderleri ( -)
I{HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Nel) L u i 120931
Bonolar [ ; 420934
\"arlip Dayah Menkul Ki)metler £ = A a4 1
Tahviller ;
DIGER BORGLAR

DiIGERYABANCI KAYNM"LAR.

R.ISI(TEN KORUNI11A A111ACLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER

Gergege U ‘gun Deger Rinkinden Koninma AmagWar
NakitAkif Rinkinden Konmma AmagWar

Ynrtih,"llldali Net Yahnm Rinkinden Konmma AmagWar i
ODENECEK YERGI YE YUKUMLULUKLER | 5

J.381 381 1762/

- i, LsJj!

BORG VE GIDER KARSILIKLARI 1 o 1799; | 2.860

Yeniden Yapilanma K p i 4 o o

Cajnan Haldan Ytil.-umliil$ Kain1s, i . 2011 | ey

Diger Karsiiklar N 8!/ ;

ERTELENMI$ GELIRLER ¢ A _

CARi DONEM YERGi BORCU S 4 -LJJS:

ERTELENMIS YERGI BORCU = o 1 -l

SERA1AYE BENZERi KREDIiLER - » i -

ARA TOPLAT11 218722 2111591, ¢ 172717

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN " = £ 2]

FAALIYETLERE iLi§F1.iN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) i i

SalifAmach - ) & X
Dur-durulan faaliyetlere ! kin # - <
OZKAYNAKLAR 2 131936 B

Odenmif Serrnaye = 19.500 |

Sermaye Yedekleri - - -f
Hisse Senedi Thrng Primleri i - - -
Hisse Senedi ip1al Kimlan K " »
Diger Serrnaye YedeKleri i 4 . - it .
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Biribnif Diger Kapramh Gelirlerveya Giderler (4/) - (4/) - (4/)
Kar veya Zararda Y eiuden Simflamlinlacak Biribnif Diger Kapsamh Gelirler v e*a Giderler 3 - = - - .
Kin: YedeKleri 3 40813 | - :

Yasal Yedel:ler 4598 | -‘ ; 2

Slath Yedekleri = - 3

OlaganiLot Yedekler 36215 .I '

Diier Kin: Yedekleri - -

Kar veya Zarar 11.8/0 i 15302

Ge¢  YillarKim:veyaZaran | | - [ - < i
i Donem Net Kin: ny a Zaran 15302 [ 2 15302!
PASIF TOPLAMI | 2.02-1805: 218722 2.2-13.527:1 !.8-17.2-10i 212113 2.059.65)j

ilifil-teki notlar bu fimmru-al 1ablolann ayrilmaz bir parcamiir.



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

; Bagimsiz Simirh Denetimden Ge¢mis
Notlar 30 Haziran 2014

Bagimm; Denetimden Ge¢mis

NAZTht HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2013
TP i yp : Toplam TP yP Toplam

L RiSKi USTLENILEN FAKTORLNG iSLEMLERI 280.723; 169.829; 450.552 124.444 167.489. 291.933
n RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 727.823: 160.789; 888.612 372.312" 21.008, 393.320
118 ALINAN TEMINATLAR 1274 37.412! 1.396.051 i 1,433.463 37.075: 1.533.460: 1.570.535
JIV.  VERILEN TEMINATLAR i 272 4.044; - 4.044 2.758; - 2758
V. TAAHHUTLER 273 1.055 1.167: 2222 2.826: 2.830; 5.656:
51 Ca)1lamaz Taahhiitler 1.055 1.167 2.222 2.826i 2.830, 5.656,
52 Ca)llabilir Taahhiitler - . -y 1 .
521  Kiralama Taahhinleri . e | 3 -l
52.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleri : i - - i 1 - o
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri -i - - | _!, I -!
:522  Diger Ca)ilabilir Taahhiitler : - - . i - -i -
\1. TURE\' FINANSALARACLAR 274 479.693! 493,947: 973.640 | 552.902° 573.155,E 1.126,0571I
ol Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar : i -t i - =t - -
611  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach islemler = o - ' - = <l
16..2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler = . e 2 - -
613  Yundigmdaki Net Yatirim Riskinden Korurima Amagh islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh islemler 479.693 493.947: 973.640 ; 552.902 573.155 l.126.057§
621  Vadeli Alim-Satim islemleri = 213511 21351 ! - - -
1622  Swap Alim Satim islemleri 479.693 472.596" 952.289 552.902 573.155 1.126.057i
4623  Ahm Satim Opsiyon islemleri - - - - -
1624  Futures Ahm Satim islemleri - - = = % -
1625  Diger - - = = e -l
'VIL  EMANET KIYMETLER ;275 548.621, 102.663 651.284 505.323; 110371 615.694:
I { ; ! I
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 2.079.371 ! 2.324.446i: 4.403.817: 1.597.640 2.408.313 4.005.953:

iLisikteki notlar bu finansal tablolann a)nlmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.
30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢ce Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Bal u;Simrh
Denelimden Geginl;

Bopinnz Sinirt { 1 BapnnzSuurl:
llonolimdon Gopni) | | Don,tiDulonGogniolDgq

i JOcak-SOHaziran20u; 1Kuan-30Huzinu120U

Bou,,un,. Smrh
D,n,timdon Gegniemif

GEURN : GIDERI.:.u.EMLERI

| Ntiar | 10<.0i,:-JOHiIWraD20U
n |

(s.ss}é n.lu

6833

L ES\S F.ur.h'i: T GELIRLERI

FAKIRING GELIRLERI
Fai:lorin,!:AlncoklonndanAlu.._Fairlor

W:oniolu

Dicr

Faklorins./ *Ucnl\.,
hiad0il

{121 Ditor

| FINANS UN KREDILERINDENGELIRLER
113 Finanmm Kredilonnd,n Alumu Fait:l<r
"Krodil<rindonAlinan Ucr, tv, Komi,yiolar
R.U..UU GELIRLERi

KiralimaiflenilerindenAhn:
FiNM,'S UNGiDERLERI(-) 20

FakloringlsltmitrindenBorg!any.,.-iJ,nFairlor
,J Kiraloinn Giderlori

il Ki)mdltre V,ril izl,r
' Faiz Giderleri
\'erilen Ucretn Komi,rmlor
BRUTKZ(I+11)
ES.AS F.u1.i'iET GIDERLER!(-) 21
P,--0,1,!Gidorl.,.i
Kid,m Torminm Klirhlip Gidon
Araghmia Goli"imie Gid,rl.,.;
Goud Igloini, Gid«l.
Dij.«

(10.6-11)
(@) |
(7.721)
(a);
1.0S1:
a,.210:

DIOERF.uL.i'i 1z

Bunk.lardanAlinanFwzl,c

Moulul Doj..rl.,.donAlinanFwzlor

AliniSanniAmag! nl\"orhkhirtlan

I\"orlklardiui
\"od'}-oKudarEld, Tumloi:akYannmlordan
Tomdllii O.liclori 1 1
S«mBl-. Piynsan lori Kilin
Tiirer.- Finannl Islemlordon
Dit..r
Kombi
or
T.u.iPTEL:1ALAC.\KL.UU. iLiSKiN OZELK.\RSILIKUR(:)
DIGERF.u1 GIDERLERI(-)
MookulDoj.otl<rDoj.<rDiil1'1Gid,ri
0.cg,t, I12m Dejor Finb Kiu-/Zars Olarak F\" Doj." Diiime
Gidori

iyols!,oil«i:Kon

<3

,; Gidorl,ri
| Giderleri
o DinidurulanFanli)-.lm hilkinDuran\"or)iklarDot.erDii.il11

SamAna>h EldoTuh
Gidorlori
$mliroDoj.<rDlli-ti;Gidori

Dij.,rModdi Olmay,uDuran\"w-liklar Defer Dinui Giderlori
igirakB1  Orlilh!ikniJ Ort,ikiiklin Doj.erO0.il Gid<rl«i
Tul inannl Islomlord"'Zorar

Kan:birolsl,mlorizuran

Dij.or

NETF.uLi\"1:TKZ(l+..+\I)

(2:269)|

BiRLESME iSLEMi SONIUSUe-0.1. GELiRoI..uu.1.: K\YJ>EVILEN r.1.z1..u.n.: : f
TULARL

NETI'.UU.S.U.POZIiS'iONK.\RIZ.UURI |
SORDOROUN F.uLi\"ETLER\"ERGI ONCESi !
sURDORUU!"I"F.uLi\"ETLER,.:RGi1.:ARSilJOi () i
C'ori\"o,PKlirhlif.1 |

(\"1+\"ID+1\)

Ertelonmif\-or  GidorE!kisi (+)
Ertolnuni;\"o!pGelii-Elkisi(-)
SUIUIORULEN'F.uLi\"ETLERDONUINET1:Z(X.;.."1)
DI'RDURULAN F.uLi\"I: TLERDENGELIRLER
SutifAmach EldeTnhilonDurnn\"orlil Golirl<rn

B, Ditaklik.i In-+ Is Dnokliklor, so1,;Knrloct
Dit,rDurdnrulonFaali)-et Golitlori
DIIRDURILANF.uLi\ LERDENGIDEXLER (-)
SamAmagh EldoTmuluiDunin \"orlil Gid..-Jori

B1  Oniiklik. Istirah-eii; Onukiiklan S.1n1 Zararlan

o, ., DunhhulwFanlir,1 Giderloti

DURDURULAN F.uLi\"I:TLERn:.RGJ ONCESI K z; (XIlI-XI',)
DURDURUL,U; F.uLi\"ETLERYERGIi1.:ARSILIG! ()

Erttl<nmil\-orpc.lirElki
DI'RDURUIAN FMLI\"1: TLER DONEM N\'ET 1,: 7 0'\':\'\1)
.NET DG,",'01 hARI 2.1L.R.UU (Xhi"\"11)

___BNADETHISSEB . -- C,.Q-.}

eki ntlar bu Smingo! n.blob )Tilmaz bir parg:,,idir
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GARANTI FAKTORING ASS.
30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (""Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Notlw- . _

1

Bumn:  Smurh D
Gegmi

S1r Suurh D
Gegmit

1 Ocak- JO Haiiran 2013

1 Ocuk-10Hutiran201-1 ,

DONEM KARIZARARI
DiGER KAPSAMLI GELiRLER
Kar ny:1 Zararda Yeniden Stmiflundirdmuyacuklur

Maddi Duran \"arliklar Y eniden Dejterleme Artislan/Azabslan

Maddi Olmayan Duran \"arhl:Iar Yeniden Dejl:erdeme AitislanlAzalislan ! 1
Tarwnlarumf Fayda Planlan Yeniden Ol  Kazanflan/Kayiplan i
Diger Kar veya Zarar Olaial: Yeniden Simflandinlmayacak Diger KupYamh Gelir Un.<udan |
ful.r,e)-a Zataida Yeniden Smiflandmlma3-acak Diger Kapfaml Gelire Lfickin \'ergiler

Denem \"ergi Gideri/(Miri

Extelenmi \-ergi Gideri/Geliri

Kb5r ,-eya Zarurda Yeniden Sunflandirifacaklar
Yabana Pura Cevirim Farklart

Satilmaya Hazn- FUIIIUaI \"arhklann Yeniden Degerleme vefve'a Siruflandimia Gelirleri/Giderleri

Nakit Akif Ril>kinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtindaki  1letmeye Jimkin Yalmn Ril>kinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Diger Kiirveyn Zurar Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger KapsamJi Gelir Un.oUilan |

Kiin:veya Zararda Yeniden Siruflandinlacak DiJor Kupsamfi Gelire llinkin Vergiler

Dbnem Yergi Gideri/Gt-lin
Erteleumif \"ergi Gideri/Geliri
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (J+II)

1U70:

Uijikicki notfur b finansal tabjolann I)Tilmaz bir parcasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKJS TABLOSU

Bagimsiz Sinirli Denetimden:

Notlar I

Bagimsiz Sinirlt
Denetimden Gegmis

o
1 Ocak- 30 Haziran 2014 | 1Ocak- 30 Haziran 2013

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu ALlif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kiin ! 7.186 ! 15316
LU Alman FaizlerKiralama Gelirleri N7 29562 | 58995
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 5 . (68.230)! I (43.512)
113 Alnan Temettiiler ! d i -
114  Alinan Ucret ve Komisyonlar 19 i 8.997 i 11.868:
L15  EldeEdilen Diger Kazanglar | - =
1.16  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 ! 239 : 312
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (18.261)§ | (16.072);
118  Odenen Vergiler | ®) (2.297);
119  Diger | 4.887 6.022
12 Esas Faaliyet Konusu Ak lifve Pasiflerdeki Degisim (164.048) (123.172);
121 Fahloring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (204.424), 163.326;!
122  Diger Ah.liflerde Net (Artis) Azahs +(19.418) (589):
123  Fahloring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 515% 5 (249)°
124  Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azahs) 63884 ! (282.661);
125  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
126  Diger Borglarda Net Artis (Azahs) (4.605) (2.999)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (156.862)!: (107.856).
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI , i '
21 Thlisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklart | -: .
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklart ! | _i | .
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller | 910 o @101
24 Elden Cikartlan Menkul ve Gayrimenkuller ! : | "
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar | -' ! 2
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar | E 5
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar i i -
29  Diger | (1.317) 2,024
|
il Yatiim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi . (1369) 1923
C FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 415.574- -
32 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (296.486); | -
33 fhrag Edilen Sennaye Araglart b ;
34 Temettii Odemeleri | .
35  Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler P
36 Diger b a
m Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 119‘088; ; -
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi (129)_: 230
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig/Azalig (39.272).: (105.703)
i i :
IV]. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar E 45.168i : 107.855°
1 ! .
I:V]1, Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar i 2.5 5.896: 2.152i|

llisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eylil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sumnak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karar1 uyarinca
ticari unvammi Garanti Faktoring Hizmetleri AS ("Sirket") olarak degistirmistir. 17 Nisan 2014 tarihinde
yapilan 2013 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi karan uyarinca ticari unvani Garanti Faktoring A.S.
(Sirket) olarak degistirilmistir. Sirket 1993 yilinda Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)' dan aldig1 izin ile
hisselerini halka arz ederek Borsa Istanbul A.S"ye ("BIAS") kate olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan "Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu" ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan BDDK'mn "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik"i ¢ercevesinde siirdiirmektedir. -

Sirket'in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklik ' Ortaklik

pay1 payl

(bin TL) 30 Haziran 2014 (%) 31 _Aralk 2013 (%)
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 65.066 81,84 65.066 81,84
Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi AS 7.773 9,78 7.773 9,78
Halka Arz Edilen 6.661 8,38 6.661 8,38
Sermaye 79.500 100,00 79.500 100,00

Sirket, esas sozlesmesinin 6. maddesinin verdigi yetkiye istinaden Yonetim Kurulunun 3 Mayis 2013 tarih
ve 2013/035 sayili kararn ile cikarilmis sermayesinin 21.000 Bin TL'den 79.500 Bin TL'ye sermaye
enflasyon diizeltmesi olumlu farklari, istirak satis kazancindan dogan 6zel fon ve olaganiistii yedeklerin
ilave edilmek suretiyle yiikseltilmesi konusunda izin almak {izere 21 Mayis 2013 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmus, Kurul'un 15 Agustos 2013 tarih ve 28/949 sayili karari ile
onaylammgtir. 22 Agustos 2013 tarihinde baslayan % 278,57142 oranindaki bedelsiz sermaye artirim
islemleri 26 Agustos 2013 tarihinde tamamlamnistir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Tirkiye Garanti Bankast AS'nin kayith hisse oran1 %55,40'dir ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden BIAS yolu ile almigtir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢aligan sayist 185'ir (3 I Aralik 2013: 195).
Sirket Tiirkiye'de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga Koy Yolu No:23 Kat:2 34396 Sariyer/ Istanbul

Sirket, 21 adet sube ile faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye)
stirdiirmektedir.

Odenecek temettii:

Sirket'in 17 Nisan 2014 tarihli Olagan Genel Kurul'unda 2013 yili kar dagitimina iligkin olarak, Sirket esas
sozlesmesinde diizenlenen karin dagitimi esasina uygun olarak, Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-14.1
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi'ne gére diizenlemnis finansal raporlar
kapsaminda hesaplanan 2013 yili karindan vergi karsiligi ayrildiktan sonra kalan karim, yasal ve olaganiistii
yedek hesaplarina aktarilarak sirket biinyesinde tutulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Finansal Raporlarin onaylanmast:

Finansal Raporlar, Yonetim Kurulu tarafindan 23 Temmuz 2014 tarihli Yonetim Kurulu karar ile
onaylanmig ve yaymlamnasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal raporlar1 degistirme yetkisi
bulumnaktadir.



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)
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2.1.1

2.12

2.13

2.14

2.2

23

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe —Standartlarina uygun — olarak
muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayil Resmi Gazete'de yaymlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na dayamlarak hazirlanan ve
BDDK'nin 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazetede yaymmlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolart Hakkinda Y dnetmelik
hiikiimleri uygulammistir.

Finansal tablolarin hazirlaninasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 ("TMS/TFRS") esas alninigtir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma goére
hazirlanimaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in &denen tutarm gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasimi gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve I Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alman tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligim finansal tablolara alinmasini
aynt zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlart ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir.



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARiHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devam)

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar
asagidaki gibidir:

Not 4 - Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not 7- Faktoring alacaklar1

Not 9- Maddi duran varliklar

Not 10 -Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Not 17 - Borg ve gider karsiliklar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen TMS'de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini_etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS IQ 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatuim Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi'
TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
, Aczklamalarz'
TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten ~Korunma
Muhasebesinin Devamliligi’
TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler'

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih somasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10'a eklenen hiikiimler g¢er¢evesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim bagli ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu olup, finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi
TMS 32'deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle 'cari dénemde

yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip' ve 'es zamanli tahakkuk ve O6deme'
ifadelerine agiklik getirir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)
b) 2014 yilindan itibaren gegerli olup. Sirket'in _finansal tablolarimi etkilemeyen _standartlar.

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalart

TFRS 13 "Gergege Uygun Deger Olgiimii" Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarm geri kazanilabilir tutarinin Slgiimiine iliskin agiklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla siirl tutulmus olup, TMS 36'nin 130 ve 134 iincii paragraflarn
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamlilig1

TMS 39'da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasinin veya sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagimna, dolayistyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iligkin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

a) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yirtrliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut oOnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmas: ve 6lglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikiimliiliklerin
smiflandirilmasi ve 6lgiimii ve kayitlardan gikarilmast ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasmm 2013'te TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi I Ocak 2017 tarihinden once olmamak kaydiyla
ertelenmigtir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

Sirket, standartlarmn finansal durum ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARiHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2
25

@

®

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Mnhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadur.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplaru iizerinden alnan belirli bir yiizde miktari faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alm iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir.Yatirim araglarimimn
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alim veya satigt sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

mon

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar"', "vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak siiflandirilir.

Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlerunektedir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varlign itfa edilmis maliyet ile degerlerunesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya

uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullarunak suretiyle hesaplarunaktadir.
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GARANTI FAKTORING AS.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)
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(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kiir zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim
satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varhiklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasmda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacag
kanaatine varildig1 zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tlirev liriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatinmlar iginde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagh menkul degerler
olarak smiflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar kiir veya zarar tablolarina
yansitilacak sekilde makul degeri iizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin
bulunmadigi durumlarda sz konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oram metoduyla hesaplanr.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikligii tutan1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanur.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote 6zkaynak araglar ile bazt
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kate olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflanan 6zkaynak araglart bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kiir veya zarar tablosuna kaydedilen deger
diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatimun elden
¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna simiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda
kiir veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Kiir
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet
degeri tlizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde
mubhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal araclar (devamy)

Finansal varliklar (devami)
Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarthinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. {lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari
disindaki  diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmektedir. Faktoring iglemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir.
Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda almmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate almmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu dngdrmektedir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik"e uygun olarak 6zel karsilik ve serbest karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigma iligkin
gostergelerin - bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varhik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akmmlar iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger diisiikligli zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmim finansal varligm esas
faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden dusiiliir. Alacaklarm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degigimler kar veya zarar tablosunda niuhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger  digiikliigli zararmm  muhasebelestirilmesi  sonrasnda meydana gelen bir  olayla
iligskilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligli zarart deger diislikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmin deger diisikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarim agsmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.
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Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege
uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz orani
dalgalanmalart ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar (esas olarak
doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercege
uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi i¢in tiim gereken kosullar yerine
getirilmedigi i¢in alim satim amagli olarak muhasebelestirilmekte ve soz konusu araglar dolayis ile
gerceklesen kazang veya kayip kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal Yukimlilikler

Sirket'in finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukiimlilugiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére simiflandirilir. Sirket' in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak simiflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz
tutarmni da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden niuhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
dustildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalmti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin tamir, bakim ve onarmu i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligim hizmetten alininast sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
duisiiklikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydahi Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilinu

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alinu sirasinda ve satn almadan kullanima hazir olana kadar gecen
siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilmlarm gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 dénemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim firiinleri
ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilumi gelistiren galisanlarin
maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismm da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar
yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri iizerinden itfa edilir.

Varliklarda Deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarm
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarint
asmasi durumunda deger disikliigii karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullamimdaki degerin biiyiik olamdir. Deger
dusiikliigiiniin  degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarmm oldugu en diisiik
seviyede gruplanmir (nakit tireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Sermaye artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
tizerinden muhasebelestirilir.
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Kidem tazminat karsithigi

Tiirkiye'de mevecut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarllma durumunda odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi ("UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tammlanmig emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazmintt yiikiimliiliigli, tim ¢alisanlarim emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir.  Hesaplanan tiim aktlieryal kayiplar ve kazanglar diger kapsamh gelir altinda
muhasebelestirilmekiedir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin ed11eb1hr
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanm tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanur.

Karsihgm, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak dlgiilmesi
durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanmn bir kisnu ya da tamammin {iglincii taraflarca
kargilanmasimn beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmast ve giivenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglart ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

ABD Dolart 2,1234 2,1343
Avio 2,8919 29365
ingiliz Sterlini 36094 35114

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gecerli olan TCMB gise alis kurlari
kullanilarak Tiirk Lirasi'na g¢evrilmektedir. Sirketin gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, gergeSe uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadir.
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Hisse Basina Kazang

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarmdan dagittiklar: "bedelsiz hisse" yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmuustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanuasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmast

Sirket, Tiirkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamuistir.

Kurum Kazancit Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve erteleniuis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik
gosterir.  Sirket'in cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da Onemli Olgiide
yasallagsmig vergi oram kullanilarak hesaplamuistir.
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Onemli Mnhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlarnn dikkate almarak hesaplanmastyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarm timii  igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihigmmin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve i ortakliklarmdaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varhiklar yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varligimn bir kisminmn veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide, ertelenen vergi varligmin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlasmis veya onemli dlglide
kanunlagmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibartyla varliklarmin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate ahnir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varhk ve yiikiimliliiklerin aym vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagh bir sekilde ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
kiir veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli borglarinin gercege uygun degerinde elde ettiZi paym satin ahm maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz 6niinde bulundurulur.
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4.1

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Mnhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

NakitAkis Tablosu
Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarmi gosterir.

Yatrim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarimni gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Kasa / Efektif 1 1
Bankalar 5.895 2.151
5.896 2.152
NAKIiT DEGERLER

30 Haziran 2014 31 Arahk2013

TP YP TP YP
Kasa / Efektif 1 - 1 i
1 - 1 1

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR,
NET

Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

Tirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklari alim satim amaglh tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklar ise
alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikkler hesabinda gosterilmektedir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, vadeli doviz alim-satim, para swap alim-satim ve
futures anlagmalarindan olusan alim satim amagh tiirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP yp TP yp
Alim satim amagl tiirev finansal
9.561 149 359 7
varliklar
9.561 149 359 7
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FiINANSAL VARLIKLAR,
NET (devamu)
4.2 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim ve vadeli doviz alim-satim
anlagmalarindan olugan alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Al t I tiirev fi 1
1{11 fa 11{1 flrnagl rev finansa 1,550 294 ) .
yiikimliiliikler
1.550 294 24-592 1

5 BANKALAR
30 Haziran 20 14 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, bankalarm detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 754 5.141 1.166 1314
Vadeli mevduat - - - 42.689
754 5.141 1.166 44.003

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan orijinal vadesi iic aydan kisa olan bankalarin tutar1 30 Haziran 2014 tarihi
itibari ile 5.895 Bin TL'dir (30 Haziran 2013 tarihi itibari ile gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalarn tutar1 2.151 Bin TL).
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6

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote
olmayan sermayede pay1 temsil eden hisse senedi yatirimlarindan olugmaktadir. S6z konusu hisse senedi
yatirimlari giivenilir bir ger¢ege uygun deger tahmini yapilamadigi i¢in elde etme maliyetleri ile ilisikteki
finansal tablolara yansitilmistir.

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
. % Hisse . % Hisse
Kawytin D th
ayitit Deger Oram(*) Kayith Deger Oram (*)

Sermayede Pay1 Temsil Eden
Menkul Degerler ™ yp ™ yp
International Factors Group SC - 2 1,51 - 2 1,50

- 2 - 2

(*) TFG ortak sayisi1 degistikge hisse oram degigsmektedir.

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP yp TP yp
Hurictventhalabiakionng 1.728.785 307.206 1,572,798 304762
alacaklar
Thracat faktoring alacaklart - 158.800 - 121.746
Kazanilmamus faiz gelirleri (14.695) (128) (12.618) (139)
Faktoring alacaklari, net 1.714.090 465.878 1.560.180 426.369
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7

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)
Faktoring Alacaklari (devami)

Sirket'in vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamus faktoring alacaklarmnin tutar1 7.372 Bin TL
(31 Aralik 2013: 9.304 Bin TL) olup gecikme siireleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Vadesi 1 ay gecen 6.913 9.060
Vadesi 13 ay gecen 459 244

7.372 9.304
Faktoring Bor¢lart

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Faktoring bor¢lari 649 2.808 835 2.107
649 2.808 835 2.107

Faktoring borglari, faktoring miisterileri (satic1) adina, borgludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring
miisterileri (satic1) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamus tutarlar ifade etmektedir.

TAKIPTEKi ALACAKLAR

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve
kargiliklarnin dagilim asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 49.694 - 38.870 -
Ozel karsiliklar (37.919) - (30.629) -
Takipteki alacaklar, net 11.775 - 8.241 -

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarmin gecikme siireleri ve
Ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk2013
Toplam takipteki ~ Ayrilmig Toplam takipteki ~ Ayrilmms
faktoring alacagnt  karsihk faktoring alacadit  karsihk
Vadesi 90 giine kadar gegen 1.969 394 2.390 567
Vadesi 91-180 giin gecen 7.233 1.647 2.957 591
Vadesi 181-365 giin gecen 6.877 3.438 5.753 2.876
Vadesi 1 |_ve iizeri een 33.615 32.440 27.770  26.595
Toplam 49.694  37.919 38.870  30.629
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TAKIPTEKi ALACAKLAR (devam)

Takipteki faktoring alacaklar1 i¢in alinan teminatlarin risk ile sinirlandirilms tutart 1.175 Bin TL'dir

8

(31 Aralik 2013: 1.175BinTL).

Ozel kargiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
1 Ocak bakiyesi 30.629 19.809
Doénem i¢inde ayrilan karsilik tutart (*) 7.529 5.577
Dénem icindeki tahsilatlar(**) (239) (312)
Donem sonu bakiyesi 37.919 25.074

(*) Cari yilda ayrilan kargiliklar ve aym karsiligin anapara tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek

gosterilmektedir.

(**) Geemis yillardan ayrilan 6zel karsiligin anapara tahsilat sonrast iptal edilen tutarini ifade etmektedir.

MADDIi DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 2013 haveler Cikislar 30 Haziran 2014
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 2,771 28 - 2.805
Tagitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.147 24 - 1.171
3.943 52 - 3.995
Birikmis amortisman Cari donem
1 Ocak2013 amortismani Cilaslar 30 Haziran 2014
Mobilya ve demirbaslar 2.227 136 = 2363
Tagitlar 17 2 - 19
Ozel maliyetler 1011 18 - 1.029
3.255 156 - 3411
Net defter degeri 688 584
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10

MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
10cak2013 ilaveler Ciloslar _30 Haziran 2013
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 2.656 86 - 2.742
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.119 15 - 1.134
3.794 101 - 3.895
e . . Cari donem .
Birikmis amortisman 1 Ocak2013 ) Ciloslar 30 Haziran 2013
amortismani
Mobilya ve demirbaslar 1.926 155 - 2.081
Tagitlar 3 2 - 15
Ozel maliyetler 983 14 - 997
2.922 171 - 3.093
Net defter degeri 872 802

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 1.437 Bin TL 1 Aralik
2013: 1.437 Bin TL), sigorta prim tutar1 4 Bin TL'dir (31 Aralik 2013: 4 Bin TL).

Ekonomik dmirler

Tasitlar
Mobilya ve demirbaslar
Ozel maliyetler

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

5

3-15
3-10

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait maddi olmayan duran varlik hareketleri

agagidaki gibidir:

10cak2013 ————Hafeltt®  ——— Cikiglar 30 Haziran 2014
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 4.458 1.320 - 5.778
7.534 1.320 . 8.854
Birikmis itfa paylari (;ari dénem .
1 Ocak2013 itfa paylan | Cikislar 30 Haziran 2014
Haklar 3.012 s - 3.047
Diger (Yazilimlar) 2.108 715 - 2.823
5.120 750 - 5.870
Net defter degeri 2.414 2.984




GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

10

1

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait maddi olmayan dnran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

Grkglar 30 Haziran 2013

1 Ocak2013 avekr
Maliyet T
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar) 2471 754 - 3.225
5.547 754 - 6.301
e Cari donem
Birikmis itfa paylari 1 Ocak2013 itfa paylari Laglar 30 Haziran 2013
Haklar 2.793 13 - 2916
Diger (Yazilimlar) 1.212 352 - 1.564
4.005 475 - 4.480
Net defter degeri 1.542 1.821

Sirket'in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olngtnrulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Ekonomik omiirler
Haklar 3-5
Diger 3-5

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
talunini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilnustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektifvergi orant %20'dir (2013: %20).

Tiirkiye'de gegici vergi licer aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olnsacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olnsan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olnsan karlardan diisiilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aymn 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Stopai:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine

dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 Uzerinden ayrica gelir vergisi stopajt

hesaplanmast

gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir

vergisi stopajina tabi degildir.

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Raporlanan vergi dncesi kar 14.902 13.478

Raporlanan kar {izerinden hesaplanan vergi (2.980) (2.696)
Kalic1 farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (70) )

Vergiden muaf gelirler 18 4

Diger - 2

Vergi gideri (3.032) (2.699)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 - 11.194
Donem i¢inde 6denen gegici vergi - (6.767)
Tevkifedilen gelir vergisi - (92)
Odenecek kurumlar vergisi - 4.335

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait kar veya zarar

tablosunda yer alan vergi giderleri agagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Dénem vergi gideri - c (4.147) (1.850)

Oncekz y}llar.kummlar vergisi i ) 40 0
karsihigr iptali

Ertelenmis vergi geliri /(gideri) (3.032) (1.606) 1.408 498

(3.032) (L.606) (2.699) (1.312)_

217



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarkar alsi belirtilmedikee Bin Tk Liras ('Bin IL"") olarak ifade edilmistir:)

11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliilikklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarm etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oram% 20'dir (31 Aralik 2013: %20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden bilanco metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklan ve yiikiimliiliikleri igin uygulanan oran% 20'dir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri itibartyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dokiiniii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Gecici Farklar

Kazanmlmamus faktoring faiz gelirleri 14.823 12.757
Faktoring alacak karsilik ve diizeltmeleri 35.666 28.188
Pesin tahsil edilen komisyonlar 1.955 2.543
Kidem tazminati karsiligi 954 823
Izin karsiliklart 717 750
Tiirev finansal varliklar degerleme farklart 1.844 24.593
Prim karsiliklart 1.246 601
Faktoring alacaklar reeskont degerleme farklar (¢ (0]
Diger karsiliklar 417 411
Kullanilmamig mali zararlar 7.262 -
Ertelenen vergi varliklarina iliskin gecici farklar 64.982 70.765
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 9.710 366
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici farklar . 829 852
Alnan krediler degerleme farklari 21 29
Bono degerleme farklari 88 27
Ertelenen vergi viikiimliiklerine iligkin gecici farklar 10.648 1.274

Ertelenen vergi varhklary/(viikiiomliiliikleri)

Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri 2.965 2.551
Faktoring alacak karsilik ve diizeltmeleri 7.134 5.637
Pegin tahsil edilen komisyonlar 391 509
Kidem tazminati kargilig 191 165
Izin karsiliklart 143 150
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar 369 4919
Prim karsiliklart 249 120
Faktoring alacaklar1 reeskont degerleme farklar 20 20
Diger karsiliklar 8 RY)
Kullanilmamis mali zararlar 1.452 -
Ertelenen vergi varliklar 12.997 14.153
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar (1.942) (73)
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici farklar (166) (170)
Alnan krediler degerleme farklar ) (6)
Bono degerleme farklari (18) ®)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (2.130) (254)
Ertelenen vergi varhigi (net) 10.867 13.899
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1 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

3 Haziran 2014 _ 30 Haziran 2013

1 Ocak 13.899 6.544
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (3,032) 910
Diger kapsaml gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi = -
Donem sonu bakiyesi 10.867 7454

12 DIGER AKTIFLER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla. diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

31 Aralik 2013

TP yp TP yp
Dava ve mahkeme masraflarindan alacaklar 1.526 - 1.228 -
Diger(*) 19.348 4 156 -
20.874 4 1.384 -

(*) 19.130 Bin TL 1 Temmuz 2014 tarihinde Deutschebank'tan gelecek beklenen forward iglem transfer

bedeli ve 218 Bin TL diger aktiflerden olugsmaktadir.

B ALINAN KREDILER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Alinan Krediler 1.461.246 215.239 1.404.882 209.355
1.461.246 215.239 1.404.882 209.355
3) Haziran 2014 31 Aralik 2013
Faiz TL karsiligt Faiz TL kargiligt
Orijinal Orant 1Yidve  Orijinal Oram 1Yl ve
Tutar (%) 1 Yilakadar  Ugzeri tutar (%) 1 Yilakadar iizeri
TL 1461246  9,63-12,07 1.461.246 - 1.404.882 8,65-13,12 1.404.882 -
ABD Dolari 70.902 1,90-3,94 150.552 - 75.488 2,94-3,94 161115 -
Avro 22.369 1,71-3,15 64.687 - 16428 1,73-3,15 48.240 -
Toplam 1.676.485 - 1.614.237 -

Faiz oranlari, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan

kredilerin en diisiik ve en yiiksek oran araligin1 ifade etmektedir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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4

fHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

TP yp TP YP
Bonolar
Nominal 436.340 - 296.486 -
Maliyet 415.574 - 283.514 -
Defter Degeri 420.934 - 284.854 -

Sirket sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tizere, 10Aralik 2013, 27 Aralik 2013, 31 Mart 2014, 2 Mayis
2014 ve 9 Haziran 2014 itibari ile sirasiyla 236.486 Bin TL, 60.000 Bin TL, 104.334 Bin TL, 55.200 Bin
TL ve 276.806 Bin TL nominal degerli, %9,348, % 9,518, %12,327, %10,383 ve %9,368 faiz oranh, 6
Haziran 2014, 23 Haziran 2014, 26 Eyliil 2014, 27 Ekim 2014 ve 5 Arahk 2014 vadeli, iskontolu bono
ihraci gercek! estirmistir.

DIGER BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, muhtelifborglarin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Pegin tahsil edilen komisyonlar 1.955 - 2.543 -
Muhtelifborglar 283 - 383 24
Alacakli gegici hesaplar 1.143 381 357 838

3.381 381 3.283 862
Miisterilere yapilan
garanti 0demeleri i ) ] 88
Diger yabanci kaynaklar - = - 88
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16

1y

17.1

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki
gibidir: :

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP yp TP YP
Odenecek Gelir Vergisi 284 S 517 -
Odenecek SGK Primleri 292 - 311 .
Odenecek Damga Vergisi 10 - 16 =
Odenecek KDV 5 - 13 -
Odenecek BSMV 719 - 676 -
1.310 - 1.533 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP yp TP yp
Calisan haklan yikiimliligi karsilig 2.917 - 2.174 -
Ileri vadeli gekler igin ayrilan karsiliklar 248 - 59 -
Diger karsiliklar 634 - 627 -
3.799 - 2.860 -

Cahsan haklan yiikiimliiliigii karsihg

Calisan haklart yikiimliiligi karsiligi 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla 954 Bin TL (31 Aralik 2013: 823
Bin TL) tutarinda kidem tazminati, 717 Bin TL (31 Arahk 2013: 750 Bin TL) tutarinda izin karsihigi ve
1.246 Bin TL (31 Aralik 2013: 601 Bin TL) personel prim karsiliklarindan olugmaktadir.

Kidem tavninati karsilign

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilm dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yaginda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002' deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin
bazi gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ayhk maas tutari
kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 3.438,22 (tam) TL (31 Arahk 2013: 3.254,44 (tam)
TL) ile smurlandirilmastir.

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %6,20 enflasyon oram ve
%9,56 iskonto orani, varsayimlarina gore yaklasik %3,36 olarak elde edilen reel iskonto oram kullaniimak
suretiyle hesaplammgtir (31 Aralik 2013: Yillik %6,20 enflasyon araligi, %9,56 iskonto oram araligy,
yaklasik %3,36 reel iskonto orani).
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)
Cahsan haklan yiikiimliiliigii karsih@ (devami)
Kidem tavninati karsihg (devamy)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Mnhasebe donem basinda bilancodaki net 3 210
yiikiimliiliik/(varhk)

Odenen fiili tazminatlar (85) @7)

Gelir tablosunda muhasebelestirilmis toplam tutar 216 73

Bilancodaki net yiikiimliiliik/(varhk) 94 236

Personelprimleri karsilig

Personel primleri karsiligiin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Ocak bakiyesi 601 890

Donem i¢inde 6denen (596) (789)

Karsilik iptali (5) (101)

Cari donem gideri 1.246 721

Donem sonn bakiyesi 1.246 721

Izin karsiliklar:

Izin karsihiklarinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 3OHaziran 2013

1 Ocak bakiyesi 750 615

Dénem ic¢inde 6denen (55) (23)

Karsilik iptali (46) <

Cari donemde ayrilan karsilik tutari 68 70

Doénem sonu bakiyesi 717 662
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17 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)

172 Diger Karsihklar
Ileri Vadeli Cekler icin Ayrilan Karsihiklar

Ozel karsihk ayrlan miisterilerin heniiz vadesi gelmemis ileri vadeli gekler icin karsiliklar tebliginde
belirtilen oranlarda serbest karsilik ayrilmaktadir.

fleri vadeli gekler igin ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Ocak bakiyesi 59 149
Gegmis yillarda ayrlan kargilik iptali (28) (134)
Cari_donemde aynlan karsilik tutari (*) 217 B
Donem sonu bakiyesi 248 8

(*) Cari yilda ayrilan karsiliklar ve aym karsiligin tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek gosterilmektedir.

Diger Karsiliklar

30 Haziran 2014 itibari ile 634 Bin TL tntardaki diger karsihklardan 627 Bin TL devam eden menfi tespit
davalart ve 7 Bin TL yeniden yapilandirilan faktoring alacaklar i¢in ayrlmistir 31 Aralik 2013: 627 Bin
TL devam eden menfi tespit davalari). Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Ocak bakiyesi 627 216
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 7 .
Donem sonu bakiyesi 634 216
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8
18.1

182

183

184

18.5

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 79.500 Bin TL'dir. (31 Aralik 2013: 79.500 Bin
TL). 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Arahik 2013: 1 Kr) degerinde
4.004.242.970 adet imtiyazl, 3.945.757.030 adet imtiyazsiz olmak iizere toplam 7.950.000.000 adet (31
Aralik 2013: 7.950.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket'in kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderleri (247) Bin TL tutarinda kidem tazminati aktiieryal kayip / kazanglar ile
ertelenmis vergi etkisinden olugmaktadir. (31 Aralik 2013: (247) Bin TL tutarinda kidem tazminati
aktiieryal kay1p/ kazanglari ile ertelenmis vergi etkisi)

Kar Yedekleri

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla Sirket'in kar yedekleri 4.598 Bin TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2013: 4.198 Bin TL) ve 36.215 Bin TL tutarinda olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2013: 21.313 Bin TL)
olugmaktadir.

Kar Dagitim

2013 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

Net Donem Kari 15.302
Genel Kanuni Yedek Akge (-) 400
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 14.902
Y1l icinde yapilan bagslar (+) 4
Bagislar Eklenmis Net dagitilabilir Donem Karn 14.906
OLAGANUSTU YEDEK 14.902

(*) 2013 y1l1 karindan hesaplanan 7.293 Bin TL tutarindaki ertelenmis vergi net gelir etkisi, kiir dagitimina
konu edilmemistir.

ESAS FAALIYET GELIRLERIi

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Fahoring alacaklarindan alinan faizler 79.626 38.265 56.039 27.440
Filioring alacaklarindan alinan iicret ve
- 8.991 4,508 12314 6.343
komis!'.onlar, (net)
88.617 42.773 68.353 33.783
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20 FINANSMAN GiDERLERIi

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

10cak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2014 2013 2013

Kullanilan kredilere verilen faizler 50.386 21.810 36.704 18.035
Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 16.992 10.354 - -
Verilen ticret ve komisyonlar 574 325 351 189
Diger faiz iderleri - - 4 -
67.952 32.489 37.059 18.224

21 ESAS FAALIYET GIiDERLERIi

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Personel giderleri 10.641 5.707 10.447 5.141
Aracilik hizmet bedeli giderleri 1.732 946 1.936 851
Arag giderleri 1.076 534 1.001 510
Vergi, resim, harglar ve fonlar 1.059 492 604 231
Kiralama giderleri 868 437 71 3
Amortisman ve itfa payr giderleri 906 475 646 338
Bilgi islem bakim ve sozlesme giderleri 485 237 - -
Haberlesme giderleri 379 222 444 235
Damigmanlik giderleri 212 125 310 196
Uyelik aidatlart 286 162 155 7
Bakim ve onarim giderleri 51 20 84 PA]
Kidem tazminati karsilig1 gideri 216 84 7 37
Seyahat giderleri 9 57 65 40
Temsil agirlama giderleri 55 35 45 2
Dava giderleri 10 6 1l 1
Kanunen kabul edilineyen giderler 6 3 2 7
Digler 511 309 382 202
18.584 9.851 16.946 8.293
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22

ESAS FAALIYET GIDERLERI (devami)

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri
icinde yer alan personel giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 _ 30 Haziran 2013 _ 30 Haziran 2013

Maas ve {icretler 7.162 3.605 7.409 3.730
Primler 1.246 953 721 343
SSK igveren pay1 906 468 829 399
Personel yemek giderleri 317 156 338 17
Personel ulagim servis giderleri 319 161 273 137
Sigorta polige bedelleri 206 101 212 109
Issizlik sigortast isveren payi 110 56 109 53
Diger 375 207 556 19
10.641 5.707 10.447 5.141

DiGER FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyet

gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Kambiyo islemleri kari 63.660 22.549 33.904 18.813
Bankalardan alinan faizler 475 453 2.632 1.628
Tiirev finansal islemlerden gelirler 24.780 18.363 603 -
Diger 355 142 557 107
89.270 41.507 37.696 20.548

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kambiyo islem kar1 tutar1 8.715 bin TL dévize
endeksli faktoring alacaklarina ait kur farki gelirini de igermektedir. (30 Haziran 2013: 12.719 Bin TL)
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23

24

25

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIiN OZEL KARSILIKLAR

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait takipteki alacaklara
iligkin karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Ozel kar2ilik gideri 7.529 4.441 5.571 3.083
7.529 4441 5.577 3.083

DiGER FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Kambiyo islemleri zarari 66.427 28.309 26422 13.747
Tiirev finansal iglemlerden zararlar 2.269 (685) 6.494 4.487
Diger 224 (7 73 (48)
63.920 27.617 32.989 18.186

HiSSE BASINA KAZANC

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hisse basina kazang
hesaplamas1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- [ Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013
Net donem kan 1 (zararr) 11.870 8276 10.779 5233
Nominal degeri [Kr olan agirlikli ortalama hi
Orpina” Cogert TR, 0 agiriict oniatma e 7.950.000 7950000 7.950.000 7.950.000
sayisi (bin adet)
Bin adet hisse baina kazanc /Kurui} 14931 104,10 135,58 05,82
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26 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detayi

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP vp TP yp
Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 123 4621 745 458
Vadesiz mevduat 123 4,621 745 458
Vadeli mevduat . - - -
GarantiBank Intemational NV 3 il 3 1
Vadesiz mevduat 3 il 3 il
Vadeli mevduat e < - -
126 4.632 748 469

30 Haziran 2014 tarihi itibarryla, Tiirkiye Garanti Bankasi AS nezdinde faktoring alacaklari ile ilgili olarak

saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 596.311 Bin TL'dir (31 Aralik 2013: 574.194 Bin TL).

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Dogus Yaymn Grubu AS 14.994 - - -
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 540 - - -
15.534 - - -
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Alman krediler
Tiirkiye Garanti Bankast AS 20.815 87.234 300.299 -
GarantiBank Intemational NV - - - 85.997
20.815 87.234 300.299 85.997
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Mubhtelif borglar:
Garanti Finansal Kiralama AS 18 - 50 -
Tirkiye Garanti Bankasi AS 30 - 15 -
Garanti Emeklilik ve Hayat AS - - - 11
Garanti Filo Yonetimi AS 15 % 5 %
Antur Turizm AS 2 - 14 -
65 - 84 11

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret

AS'den 1.112 Bin TL tutarinda alim yapmustir (30 Haziran 2013: 754 Bin TL).
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26

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla
yapilan islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Far--oringalacaklarmdan alman faizler

Dogus Yaym Grubu AS 1.044 911 -
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 49 19 -
Arena Gilim Sanayi ve Ticaret AS - s 2 4
1.093 930 26 4
Bankalardan alinan faizler
Tiirki ¢ Garanti Bankasi AS il 10 1.820 1.479
11 10 1.820 1.479
Faktoring alacaklarmdan alinan
licret ve komisyonlar
Dogus Yaymn Grubu AS - - 52 3
Dogus Perakende Satts Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 7 2 - -
Garanti Bank Intemational NV 218 159 9 -
Arena Gi)im Sanali ve Ticaret AS : : 1 .
225 161 62 3
Kullantlan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankast AS 2673 734 188 141
Garanti Bank Intemational NV 500 - 2910 754
3.173 734 3,098 895
Verilen icret ve komisyonlar
Tiirkiye Garanti Bankast AS 252 129 149 87
Garanti Yatrm Menkul Kumetler AS 648 358 . e
900 487 149 87
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26 ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Genel isletme Giderleri 10cak- 1Nisan- 10cak- 1Nisan-

) 30 Haziran 2014 30 Haziran 2014  30Haziran 2013 30 Haziran 2013
Tiirkiye Garanti Bankast AS (Kira gideri, Aracilik hizmet
bedeli, Bilgi islem bakim ve szlesme giderleri) 24lb 4,216 2116 H
Garanti Filo Yonetim Hizmetler AS
(Arag hiralama gideri) il i o 0
Antur Turizm AS
(Seyahat Giderleri) f % oL i
Garanti Finansal Kiralama AS _
(Ofis kiralama gideri, bina giderleri katkipay) L 13i W 128
Garanti Emeklilik ve Hayat AS % 0
(Sigorta po/ice bedeli) i

3,443 1797 3.081 1421

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket'in 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara hesap doneminde {ist diizey yoneticilere sagladig iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1403 Bin TL'dir (30 Haziran 2013: 1.523 Bin TL).

27 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

271 Almman Teminatlar

30 Haziran 2014 ve 31 Aralhk 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarma karsilik alinan

teminatlar:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP yp TP yp
Finansman senetleri 248 1.295.249 - 1478299
Ipotekler ' 33.500 - 33.500 -
Menkul rehni 3.590 15.905 3.515 -
Teminat mektuQlar &0 84.897 o 55.161

37.412 1.396.051 37.075 1.533.460

27.2 Verilen Teminatlar

30 Haziran 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara

verilen teminat mektuplarmdan olusmaktadir:

30 Haziran 2014

31 Aralk 2013

TP

TP yp yp
Mahkemelere 4.037 - 2751 -
Diger 7 - 7 -
4.044 - 2.758 -
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27 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devan)

273 Taahbhiitler

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, taahhiitlerin nominal bedellerinin TL karsiliklart
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Doviz Alm-Satim Taahhiitleri 1.055 1.167 2.826 2.830
1.055 1.167 2.826 2.830

274  Tiirev anlagmalari

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli alim-satim
anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
Para swap alim iglemleri 479.693 5.264 552.902 1.851
Para swap satim islemleri - 467332 - 571.304
Vadeli alim islemleri - 10.676 = -
Vadeli satim islemleri - 10.675 - -
479.693 493.947 552.902  573.155

275  Emanet Kiymetler
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri tarihi itibartyla, tahsile alinan ¢ek ve senetlerin detay:

agagidaki gibidir:
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Tahsile alinan ¢ekler 538.154 93.714 496.371 100.489
Tahsile alinan senetler 10467 8.949 8.952 9.882

548.621 102.663 505.323  110.371
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28
28.1

28.1.1

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar

Sirket. risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri cergevesinde risklerin Slgiilerek risk-getiri dengesinin
gozetilmesi suretiyle sermayenin optimum dagitilmasi ve bilyiimenin bu denge ¢ergevesinde saglanmasini
amaglamaktadir.

Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin hacmine, niteligine, karmasikligina uygun risklerin belirlenerek analiz
edilmesi; uluslararas1 ve yerel yasal diizenlemelere uygunlugun saglanmasi; muhtemel olumsuz piyasa
kosullarinin sermaye ve gelirler lizerindeki etkisinin sinirlandirilmasi amaciyla risklerin izlenip kontrol
edilerek finansal giiciin korunmast; risk seffafligim ve risk farkindaligini olusturarak Sirket ¢apinda bir risk
kiiltiirii olusturulmasi temel uygulama esaslar1 olarak belirlenmistir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riskinin yonetimine iliskin
tahsis ve izleme asamasinda yer verilen faaliyetler agagidaki sekilde 6zetlenebilmektedir.

Kredi tahsis agamasinda;

Sirket Kredi Komitesi haftalik periyotta toplanmakta ve gelen talepleri degerlendirmektedir. Bunun diginda
komitenin yetki devri yaptig1 alt tahsis mercileri de kendi yetkileri dahilinde kredi tahsisi yapabilmektedir.
Yapilan degerlendirmeler kapsaminda alacak degerliligi ve saticinin kredibilitesi ile ticaretin igerigi 6n
planda tutulmaktadir. Mevcut kredi limitlerinin tahsisi ile "limit gecerlilik tarihi" uygulamasi1 mevcuttur,
tahsis edilen limit maksimum 1 (bir) y1l ile smirli olup, teblig mercii karar1 ile limit gegerlilik tarihi kontrol
amagli 1 (bir) yildan daha kisa periyotlara indirilebilmektedir.

Kredi tahsis degerlendirmeleri sirasinda kredi riskinin belirlenmesi ve yonetimi temel olarak iki sekilde
yapilmaktadir:

1. Kriter bazli limit tahsisi; Sirket Kredi Siire¢ Komitesi'nce belirlenmis ve uygun goriilmiis olan kriterlere
uyan satici/alict firmalar i¢in limiti tahsisi yapilmaktadir. S6z konusu kriterler piyasa kosullar, sektore!
bazli gelismeler ve mevcut tahsis siireclerinden elde edilen sonuglar dikkate alinarak gerektiginde revize
edilmektedir. Bu miisterilerde tahsis sonrasinda kriterlerin ortadan kalkmasi durumunda kullandirimlar
durdurulmakta, riskin tasfiyesi giindeme gelmektedir.

2. Standart analiz siireci; Krediler Bolimi tarafindan yapilan analiz ¢aligmalart {izerinden tahsis yetkileri
kapsaminda tahsis edilen kredi limitleridir.

Kredi izleme asamasinda;

Tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyart sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari
ile ilgili caligmalar ve miigteri kredibilitesi Ol¢iimlemesi yapilmaktadir. Bu kapsamda, giinlilk olarak
karsiliksiz ¢ikan ¢ekler, vadesi dolan faktoring alacaklar ve faturalar takip edilmekte, gerekli goriilmesi
durumunda miisteriler hakkinda ilave incelemeler ve istihbarat ¢aligmalari yapilmaktadir.

Kullandirimi yapilmis vadesini bekleyen c¢eklerde istihbarat tarafinda aylik olarak toplam depo igindeki
alict bazinda risk kontrolii yapilarak belirli alicilarda gelinmis olan konsantrasyon seviyesi incelenmekte,
Krediler birimi tarafindan da s6z konusu calismalar incelenerek ilgili firmalarda alinabilecek risk sinirt
yeniden degerlendirilmektedir.

Biiyiik kredilerin takibi amaciyla riski en yiiksek olan ilk 20 firmanmn veya risk grubunun riski haftalik
olarak Aktif-PasifKomitesi'ne raporlanmaktadir.
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28
28.1
2812

28.1.3

28.1.4

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaglar ve Politikalar1 (devami)

Piyasa Riski

Sirket, degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almakta olup piyasa riski Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan Hazine Islem Limitleri dahilinde tiirev iglemler ve risk dnleyici pozisyonlar alinarak
yonetilmektedir.

Sirket'in en temel maliyet unsuru olan kullanilan kredilere ait faiz hadleri, piyasada olusabilecek
dalgalaninalardan etkilenebilmektedir. Bu kapsamda, piyasa faiz oranlarindaki degisim beklentisine gore,
Ust Yonetim'in de gozetimi ile borglanma vadeleri yonetilmektedir. Ayrica, faktoring alacaklari, banka
kredi ve mevduat hesaplarimin vadesi takip edilerek nakit akisi ve likidite riski yonetilmektedir. Giinlik
vaziyet raporlari hazirlanarak, giin sonu agik hazine islemleri Ust Yonetim ile paylagilmaktadir.

Kur degisiminden kaynakli riskler de, Hazine Islem Limitleri dahilinde belirlenen giin sonu agik pozisyon
limitleri ile yonetilmekte, Sirket yonetimine giin sonu agik pozisyon vaziyeti raporlanmaktadir.

Likidite Riski
Likidite Riski, risk yonetimi politikalar1 cercevesinde piyasa kosullart ve sirket bilango yapisindan

kaynaklanabilecek olast likidite sikigikliklarina karst gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde
alimmasim saglamak amaciyla Hazine ve APKO tarafindan yonetilir.

Giinlik likidite yonetimi Hazine tarafindan yapilir. Hazine, bu gorevini icra ederken olasi likidite
sikigikliklarina karsi ilgili erken uyar sinyallerini takip eder. Orta ve uzun vadeli likidite yonetimi APKO
Kkararlar1 dogrultusunda Hazine tarafindan yfiriitiiliir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamay1 siirdiirmeyi, yatirm imkanlarmi degerlendirmeyi,
kredi taleplerini ve olast likidite sikigikliklarini karsilamay1 saglayacak yeterli seviyede likidite boslugu
bulundurmaktir. Sirket'in fonlama tabani bankalardan kredi kullanim islemlerine ve bono ihracina dayanur.
Likiditenin etkin olarak yonetilmesini saglamak iizere varlik yapisi olusturulurken asagidaki noktalar goz
oniinde bulundurulur:

» Likide edilebilme kolayhg,
+ Kargilik olarak alman teminatlarn likide edilebilme kolaylig:.

Ilgili para birimlerini de dikkate almak suretiyle odeme yiikiimliiliklerinin siirekli olarak yerine
getirebilmesi i¢in, varlik ve yiikiimliiliklerde gerekli gesitlendirme saglamr. Sirket, TL ve YP likidite
yonetiminde, varlik ve yiikiimliiliiklerine iliskin nakit akigmm izler ve ileri vadelerdeki tahmini likidite
ihtiyactim Ongoriir.

Hem Sirket'in finansal gostergeleri hem de Tiirk sermaye piyasast gostergeleri ile birlikte makroekonomik
veriler ve global piyasa gostergeleri dikkate almmarak erken uyart sinyalleri olusturulur ve takip edilir.
Alinan kredi, bono gibi fonlama kaynaklarimn tiim pasifler igindeki agirhigy, islem hacmine gore karsi taraf
yogunlagmasi ve vade yapist takip edilir.

Operasyonel Risk

Sirket nezdindeki tiim operasyonel riskler, risklerin taminlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve kontrol
edilebilmesi/ azaltilabilmesi unsurlari ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesinin gozetiminde
yonetilir. Sirketin her birimi kendi operasyonel risklerinin izlenmesi, kontrol edilmesi ve operasyonel riskin
gerekli aksiyonlar alinarak azaltilmasindan sorumludur. Nihai sorumluluk ilgili {ist yonetimdedir. Sirket,
etkin bir "i¢ kontrol sistemi" olusturmak lizere yeterli 6rgiitsel diizenlemeyi yapar, uygun iletisim ve bilgi
sistemlerini kurar ve gozetim fonksiyonunu tesis eder.
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28
28.1
28.1.4

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI {devam)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (devami)

Operasyonel Risk (devami)

I¢ Denetim Miidiirliigii Genel Miidiirliik birimlerinin ve subelerinin denetimini ve personel ya da iigiincii
kisilerce gergeklestirilen hile, dolandiricilik veya sahtekarlik faaliyetlerine iliskin sorusturma gorevlerini
yiiriitmekte olup, aym zamanda saglikh bir i¢ kontrol ortammin olusturulmasini ve koordinasyonunu, Sirket
faaliyetlerinin yonetim stratejisi ve politikalarma uygun olarak mevcut mevzuat ve kurallar gergevesinde
ylriitiilmesini saglar. Sug gelirleri ve teroriin finansmam ile miicadele stratejisi kapsanunda, ulusal ve
uluslararast diizenlemelere uyum saglanmast amaciyla c¢alismalar Uyum Gorevlisi  biinyesinde
yiiriitiilmektedir.

Sirketin i¢ kontrol sisteminin diizgiin bigimde calisip ¢alismadigi ve operasyonel risklerin kontrol altinda
tutulma etkinligi I Denetim Miidiirliigii tarafindan diizenli olarak izlenir. Bu kapsamda, Sirket ic kontrol
sistemini olusturan, sistemsel kontroller, Sirket personeli tarafindan normal i siireglerinde yapilan
kontroller, organizasyon yapisi, yetki ve sorumluluklarin dagihmu ile genel anlamda risk nosyonunun
olugturdugu kontrol ortanu degerlendirilir.

Bu izleme galigmalari, Genel Miidiirliik'te bulunan merkezden, Sirket sistem altyapisindan yararlanilarak
bilgisayar destekli bicimde yapilabildigi gibi, geleneksel bigimde operasyonel riskin olustugu lokalde
"yerinde inceleme yapmak" suretiyle de gerceklestirilir. Ayrica, acil ve beklenmedik durum plam
uygulamasmdan sorumlu kisiler ve yedekleri belirlenir.

Yasal riskin yonetiminde, Sirketin gerceklestirdigi islemlerin yasalara, Sirket i¢i politika ve kurallarla
uyumuna yonelik meveut kontrol mekanizmalarinin gozetimi gergeklestirilir.

Faaliyet alanlarindaki kontrol ortammi giiclendirmek adma sistemsel veya prosediire! limitler uygulanr.
Operasyonel risklerin sinirlandirilmasina yonelik olarak belirlenen bu limitler, yapilan igin Sirket agisindan
onemi, igerdigi risk ve yaratabilecegi olast kayip tutari, islemi gergeklestirecek personelin nitelikleri gibi
hususlara bagh olarak belirlenir, doénemsel olarak degerlendirilerek ihtiyaclara bagh giincellenir.
Operasyonel risklere iliskin limitler; imza sirkiilerindeki yetkilerin, 6deme ve transfer yetkilerinin,
muhasebe islem yetkilerinin, alim-satim ve gider siirecine iliskin yetkilerin, kredi kullandirim stireg ve
yetkinliklerine uyumsuzluklarin belirlenmesi ve onaylanmasi ile yonetilir.

Operasyonel riskler i¢c Denetim Birimi vasitastyla Denetim Komitesine raporlamr. Ayrica, ilgili iskollar ve
birimler kendi faaliyetleri ile ilgili operasyonel risklerini kendi iist diizey yonetimine raporlar.

28.1.5 Itibar Riski

Sirket itibarnin korunmasindan, nihai olarak Yo6netim Kurulu olmak {izere, Sirketin tim calisanlari
sorumludur. Insan Kaynaklart ve I¢ Denetim Miidiirligl, Sirket'in calisanlarmin davranislarm ve is
iliskilerini diizenleyecek etik ilkeleri belirler ve etik ilkelere uyumu izler.

Sirket, yasal otoriteler, misteriler ve diger piyasa oyuncular1 goziinde itibar riski yaratacak her tiirli islem
ve faaliyetten kacimir, topluma, dogal cevreye ve insanliga yararli olmak icin azami 6zen gosterir. Sirket,
tim iglem ve faaliyetlerini, yasal diizenlemelere uyum, kurumsal yonetim ilkelerine uyum, sosyal, etik ve
cevresel degerlere uyum ilkeleri gergevesinde yerine getirir.

Sirket calisanlarimin davramslarim ve i iliskilerini diizenlemek amaciyla Insan Kaynaklari Miidiirliigii ve
Ic Denetim Miidiirliigii tarafindan belirlenmis, "Etik Ilkeler Prosediirii" ve "Suiistimal ve Etik Dist
Davraniglari Onleme Politikas1" dokiimanlart mevcuttur. Sirket kurumsal yonetim ilkelerine bagh olup bu
ilkelerin hayata gegirilmesinde azami 6zen gosterir. Kurumsal yonetim ilkeleri cercevesinde, Faaliyet
Raporu ve Internet sitesini giincel tutar.
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28
28.2
28.2.1

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Risk Yonetimi Actklamalar: (devami)
Kredi riski

30 Haziran 2014

Faktoring Alacaklar

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Tliskili

Taraf

Diger

Taraf

Tiskili Diger

Taraf Taraf L

Ahm Satim
Amach Finansal
Varhklar

Alm Satim
Amach Tlrev
Hmansal
Varkkiar

Satilmaya Hazr
Finansal
Varlklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

15534 2.164.434

11.775

- 20.878 5.895

9.710 2

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansa lvarliklarin net defter degeri

15.534

2.157.062

- 20.878 5.895

9.710 2

B. Kosullari yeniden gortstilmiis-bUlunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter

dederi

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamug varliklarin

-net defter degeri

- teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

7.372
7.372

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

11.775

- Vadesi geemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmig kism

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikliigii(-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
oL

49.694
(37.919)

1175

E. Bilango dig1 kredi riski i¢eren unsurlar
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28

28.2

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)

Risk Yiiunetimi A¢tklamalart (devami)

28.2.1 Kredi riski (devami)

31 Arahlik 2013

Faktoring Alacaklari

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili

Taraf

Diger

Taraf

iliskili

Taraf

Diger
Taraf

Iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar Amach Finansal

Alim Satim
Amac¢h Tlrev
Finansal
Varlkiar

Allm Satim

Varliklar

Satilmaya Hazir
Finansal

Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

1.986.549

8.241

- 1.384 45.169

- 366

2

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defler degeri

1.977.245

- 1.384 45.169

= 366

B. KOgullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikli.igiinc
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

Seger

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile o{jvepce altina alinmis kisim

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defler degerleri

8.241

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger diisi.ikli.igi (-)

-Net degerin teminat, vs ile gi.ivence altina
alinmig kismi

38.870
(30.629)

1.175

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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28
28.2
2822

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalari (devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in
finansal yikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar

sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2014

Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa H2ay A
¢cikislar toplami arasl arasl uznn

Tiirev Olmayan Finansal

Viikiinliiliikler 2.104.638 2.122.064 1.666.038 456.026

Alman krediler 1.676485 1.678217 1.554.403 123.814

Thrag edilen menim! krymetler 420.934 436.628 104416 332212

Fahoring borglan 3457 3457 3457

Muhtelifborglar 3.762 3.762 3.762 -

Beklenen Vadeler Defter Degeri Bel.denen nakit 3 aydan kisa M2ay oyl 51lldan
ikyjlar_toelami arasl arasi uznn

Tiirev Finansal Yiikinililikler

ve Doviz Alim-Satim Taahhiitleri s . 17626 )

Nakit girigleri 496.744 496.744 496.744 -

Nakit ¢ikislart (479.118) (479.118) (479.118) -

31 Aralik 2013

Beklenen Vadeler Defter Degeri o 3 aydan kisa S LSyl 3 yildan
ikular_toelami arasi arasi uznn

Tiirev Olmayan Finansal

Viikiniliikler 1.906.178 1.926.669 1.383.425 543.244

Alman krediler 1.614.237 1.622916 1.376.338 246.578

Thrag edilen menkul krymetler 284.854 296.666 - 296.666

Fal.loring borglan 2942 2942 2942 -

Muhtelifborglar 4.145 4.145 4,145 -

Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa H2ay SOy Syildan
112]lar toelami arasl arasl uznn

Turev Finansal Yiktnililiikler

ve Doviz Alim-Satim Taahhiitleri . Q5 QS )

Nakit girisleri 557.586 557.586 557.586 -

Nakit ¢ikislart (574.128) (574.128) (574.128) -



GARANTI FAKTORING AS.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin 1L") olarak ifade edilmistir.)

28
28.2
28.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devan)
Risk Yonetimi A¢iklamalari (devami)
Piyasa riski

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige baglh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla Sirket'in
net kapali/(agik) pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, bor¢lar ve yabanci para tiirev araglarindan
kaynaklanmaktadir:

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk2013
(Bin_TL Tntar1)  (Bin TL Tutar)

A. Doviz cinsinden varliklar 683.955 780.083
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (218.428) (212.412)
C. Tirev finansal araclar(*) (462.266) (569.149)
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 3.261 (1.478)

(*)Tiirev finansal araglar, Cayilamaz taahiitler igersinde takip edilen vadeli alim satim iglemlerini de icermektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

282  Risk Yonetimi Aciklamalar1 (devam)
28.2.3 Piyasa riski (devam)
Déviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 30 Haziran 2014ve31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafimdan tutulan

yabanci para varliklarm ve bor¢larm kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 ABD Dolar Avro GBP Diger Toplam
Varhklar

Bankalar 3.416 1.424 301 - 5.141

Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklar1 (*) 483.233 189.226 6.349 - 678.808
Diger Aktifler 1 3 - - 4
Toplam varhklar 486.650 190.655 6.650 2 683.955
Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler 150.552 64.687 - T 215.239
Faktoring borglari 308 2.153 347 - 2.808

Mubhtelifbor5:1ar ve diger yabanci kaynaklar 105 275 1 - 381

Toplam yiikiimliiliikler 150.965 67.115 348 - 218.428
Netyabanci para pozisyonu 335.685 123.540 6.302 - 465.527
Tiirev finansal ara jar(**) (334.363) (121.767) (6.136) - (462.266)
Net pozisyon 1.322 1.773 166 - 3.261

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 212.930 Bin TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.

(**)Tiirev finansal araglar, Cayilamaz Taaliitler i¢e'isinde takip edilen vadeli alim sati islemlerini de icennektcdir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devami)
28.2  Risk Yonetimi Agiklamalart (devami)

28.2.3  Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski (devami)

31 Arahk 2013 ABD Dolan Avro GBP Diger Toplam
Varlhklar

Nakit degerler - 1 - - 1
Bankalar 43.364 568 7 - 44.003
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - N 2
Faktoring alacaklar (*) 443.607 289.561 2.909 - 736.077
Toplam varhklar 486.971 290.132 2.980 - 780.083
Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler 161.115 48.240 - - 209.355
Faktoring borg¢lari 200 1.874 33 - 2.107
Mubhtelif bor¢lar ve diger yabanci kaynaklar 29 921 - - 950
Toplam yiikiimliiliikler 161.344 51.035 33 - 212.412
Net yabanci para pozisyonu 325.627 239.097 2.947 - 567.671
Tiirev finansal araglar(**) (334.563) (233.181) (1.405) - (569.149).
Net pozisyon (8.936} 5.916 1.542 E (1.478}.

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 309.708 Bin TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.

(**)Tirev finansal araglar, Cayillamaz taaliitlcr igcrsindc takip edilen vadeli alim satim islemlerini de icermektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHIi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28
28.2
28.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)

Piyasa riski (devami)
Déviz kuru riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla TL'nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi 6ncesi donem karm 326 Bin TL kadar arttiracaktir. (30 Haziran 2013: 58 Bin TL kadar arttiracaktir).
Bu analiz 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 itibaryla tiim degiskenlerin sabit kalmas1 varsaymm ile
yapilmustir.

TL

30 Haziran 2014 Kar/(Zarar)
ABD Dolar 132
Avro 177
GBP 17
Toplam 326
TL

30 Haziran 2013 Kar/(Zarar)
ABD Dolari (289)
Avro 255
GBP 92
Toplam 58

Faiz oram riski

30 Haziran 2014 ve 31 Aralhk 2013 itibartyla finansal araglara uygulanan agirhkli ortalama faiz oranlan
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
ingiliz ABD ingiliz
ABD Angiliz Aabb Angiliz,
ﬁ‘— Avro(%} Sterlini TL(%) Dolan Avro(%) Sterlini TL(%)
(%) (%) (2)
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat " - - - 2,70 - = -
Alim satim amagh a = = = 2 % & =
finansal varhiklar
Satilmaya hazir - - 5 = - = 5 -
finansal varliklar
Faktoring alacaklart 4,82 5,24 5,62 13,25 4,70 4,70 6,00 12,10
Yiikiimliiliikler
Bonolar - - - 10220 - - - 9,38

Alman krediler 351 271 - 1039 3,69 3,04 - 1045

Sl



GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar akdl belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28
28.2
28.2.3

29

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)
Piyasa riski (devami)

Faiz oram riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Sirket'in faize duyarli finansal enstiiimanlan asagidaki
gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 30 Haziran 2014 31 Arahk2013
Faktoring alacaklari 1.675.161 1.595.617
Vadeli mevduat - 42.689
Alinan krediler 1.655.326 1.610.559
Degisken Faizli

Faktoring alacaklar1 504.807 390.932
Finansal yatirimlar - -
Alinan krediler 21.159 3.678

30 Haziran 2014 tarihindeki ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degigken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi oncesi dénem kari 4.836 Bin
TL 31 Arahk 2013: 3.873 Bin TL) daha diisiik/yiiksek olacakt1.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya cahisirken, diger yandan da
borg ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmm artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in
fonlama yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 18 no'lu notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini iceren dzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smufiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in {ist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlart
Yonetim Kumlu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergcege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarmi kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullamnak gerektiginden, gercege uygun deger dlgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarnmn bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHi iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

29

FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger ol¢iimiiniin simjlandirzimasz

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye !'de yer alan kayitl fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Haziran 2014 Seviye 1  Seviye 2 Seviye3  Toplam
Alim satim ama2li tiirev finansal varliklar - 9.710 - 9.710
- 9.710 - 9.710
Alim satim ama2li tiirev finansal bor2lar - 1.844 - 1.844
- 1.844 - 1.844
31 Aralik 2013 Sevive 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim ama2li tiirev finansal varliklar - 366 - 366
- 366 - 368
Alim satim ama2li tiirev finansal bor2lar - 24.593 - 24.593
- 24.593 - 24.593

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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