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Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.

Yonetim Kurulu'na:

Garanti Faktoring Hizmetleri A.S.min ("Sirket") 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirlanan
bilangosu, aym tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, Ozkaynak degisim
tablosu ve Onemli muhasebe politikalar1 ile diger agiklayict notlarm bir 6zetini  denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna liskin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarmm Bigim ve
icerigi Hakkinda Teblig'e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlann ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarma iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayistyla 6nemlilik arz eden Ol¢lide yanhs bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasimi ve
sunulmasini  saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin
secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulunun Sorumluluguna Iligkin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de  yayimlanan  Bankalarda  Bagmmsiz  Denetim  Gergeklestirecek — Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararast  denetim  standartlarina
uyumlu  olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek bicimde bir hata
icermedigine iligkin makul gilivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gercgeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlant hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmus;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmistir. Ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini  kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriistinin olusturulmast igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmustir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Gorustimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitin Onemli taraflariyla, Garanti Faktoring
Hizmetleri A.S. min 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuglar1 ile nakit akimmi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslara iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig
ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara
uygun olarak dogru bir bi¢cimde yansitmaktadu.

Istanbul, 30 Ocak 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECi MALi MUSAVIRLIK ASS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

/ Hasan Kilig - ¥

Sorumlu Ortak Basdenet¢ci, SMMM



GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast ceBin TL") olarak ifade edilmistir.)
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARiHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Turk Lirast C-Bin TL..J olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis B:gimsiz Denetimden Gecmis
PASIF KALENLER Nodar . 3lAmlk202 3 Ak 20l
A AT A S e e e D) it 502 P iy LOPIIL TP ..o ¥P._.___ Tophm
L ALil\1 SATIMA.MAGLI TUREV FINAL;fs.U. 4J 2 38 816 - 816
YUh.-OMLfLf&KLER
il. ALINAIY KREDILER B 1-1184-13 419.015 1.837.458 875.653 30-14;2 1.180.105
. FAKTORING BORGLARI 7 m 2493 2.897 318 2.718 3.036
IV.  iHR4.C EDILEN NIECL7TL KIYJ\.IETLER (Nd) 2 2 ) : 3 A
41 Bonolar - - = - - -
40 Yarhga Dayah Menkul Kiymetler - 3 « i = “
43 Tahwiller - - - " " -
Y. I\filHTELIF BORCLAR 14 3.895 398 -1293 770 130 900
\1. DiGER YABANCI KAYNAKLAR yZi - 13 113 - 306 306
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YfIKOMLULITKLER
n Gergege U %un Deger Riskinden Konmnnm Ammighthir - - - - - -
Nnkit Akis Riskinden horuruna Amaghlar . - - - - -
73 Yurtdismdnki Net Yatmm Riskinden Korunma Amachlar - - - - - -
VIII. ODENECEK VERGI YE YfIL."IINU,ULUKLER 1Y 3.335 3.335 ,u17 s 4.117
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 2.080 - 2.080 1.228 . 1228
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Maddi ve Maddi Olmayan Duran \-arliklur Yeruden Degerleme Farklart = 1:: . w120 - . -
1 urakler. Bagh Ort e Bulil.—e hontrol Edilen Ort Bcdelsiz Hisse - - - . 3 =
Senetlert
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13:: 8 Diger Sermaye Yedcklert 3 HEHS - vl B - b e
133 hat Yedeklen 38 707 - R 707 26 895 - 6 895
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Ihig1l.'teki notlar bu fimansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (.Bin TL") olarak ifade edilmistir-)

" Bagimsiz Denetimden Gegmis " 'Bagamsiz Denetimden Gegmis

I\"AZIM HESAP KALEMLERI Notlar 31 Arnhk 2012 31 Anilik 2011 ; .
41 SO 1 SO .~ IR | RS S )
L RiSKi USTIL.ENILEN FAh"TORING ISLEMLERI 151.261 11.572 162.833 - 196.765 196.765
- RISKi USTLENILMEYEN FAh.IORING iSLEMLERI 651.774 62-183 7U0.257 484.201 491.03t 97523
IM.  ALINAN TEMIiNATIAR 76,] 33910 1.130.524 L.16-U34 115.904 1522.069 1.637.973
I\'. \"ERILEN TEMi;-;'AILAR 767 1118 - 1.148 1.294 - 1.294
Y. TAAHHUILER 26,3 3.415 5.567 8.982 206 6.499 6.705
191 Ca)llanmz Truhhiter 3415 5567 898: 106 6499 6705
Cayilnbilr Tnahhu!ler - - - - - -
Malama Thahhiitlen - - - - - -
Fimunsal Kinifomn Trmhhutlen - - - - - -
Faa’s el hITTllam Taalil\l1len - - - - - -
Diger Cuyilubihir TunhluUer - - - - - -
TURE\- FINA1 SAL ARACLAR 26.J 90.845 240.086 330.931 62.852 63.119 125971
Rusklen l:orunnm Amagh Turev Finanstl Aniglur - . - - - -
Gergege U gun Deger Ruskinden li:onmma Amagh Islemkr - - . - - -
Nakli Akis Riskinden Koninma Amagh Iskrnler - . - - - -
Yildisindak:1 Ner Yutinm Rskinden Korunnia Amaglt Islernler - - - - - -
Alm Satim Anmglh !slernlcr 90 845 :140 086 330 %31 6! s5: 63 119 1:5971
Yadcli Alim-Satim Iskrnlert - - - 3537 3506 7043
Swiip Alim Satim Jsiemlert 90 845 40 086 330 931 39 315 59613 118 98
Alm Satimi Ops on islemien - - v - - -
Futurcs Alm Satim Iskmkr1 - - - - - -
Diger - - - - - =
EMANET KIYMETLER 16,5 452.149 76.864 529.013 335.474 55.953 39027
. AZIMUFESAP IODAVU. o 1384502 152709 2911598 999931 2335439 3335370

Ihisthlcki notlar bu fumnsul lablolarmn a)nlninz bir pargasidir
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GARANTI FAKTORING HIZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aks: belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELiR GIDER KALEMLERINE iLiSKiN TABLO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL'™ olarak ifade edilmistir.)
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI AS.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAK DEGISiN TABLOSt
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GARANTI FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2012 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eylil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karar1 uyarinca
ticari unvanmi Garanti Faktoring Hizmetleri AS ("'Sirket") olarak degistirmistir. Sirket 1993 yilinda
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)' dan aldig1 izin ile hisselerini halka arz ederek istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na ("IMKB") kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu, 13.12.2012 tarih,
28496 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu" ve BDDK'nin "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik"i ¢ergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket'in ortaklar1 ve paylarma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

payr pay1

31 Aralik 2012 (%) 31 Aralk 2011 {%)

Tukiye Garanti Bankasi AS 17.187 81,84 17.187 81,84
Tiirkiye Ihracat Kredi Bankasi AS 2.053 9,78 2.053 9,78
Halka Arz Edilen 1.760 8,38 1.760 8,38
Sermaye 21.000 100,00 21.000 100,00

31 Aralik 2012 tarihi itibarryla Tiirkiye Garanti Bankast AS'nin kayith hisse orani sirastyla %55,40 ve geri
kalan %26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden IMKB yolu ile almustir. 3 1 Aralik
2011 tarihinden bu yana degisiklik olmamustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 179'dur (31 Arahk 2011: 179).

Sirket Tiirkiye'de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Eski Biiyiikdere Caddesi

Ayazaga Koy Yolu No:23 Kat:2 34396 Maslak/ Istanbul

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Odenecek temettii:

Sirket'in 27 Haziran 2012 tarihli Olagan Genel Kurul'unda 2011 yili kar dagitimina iligkin olarak, Sirket
esas sozlesmesinde diizenlenen karm dagitimi esasina uygun olarak, Sermaye Piyasast Kurulu Seri:XI
No:25 sayili tebligi uyarinca Uluslararast Raporlama Standartlarma gére diizenlenmis mali tablolar
kapsaminda hesaplanan 2011 yili karindan vergi karsihgi ayrildiktan ve 2011 yilinda yapilan istirak hisse
satisindan elde edilen satis karmm %75'1 olan 22.722 BinTL'min, kurumlar vergisi kanunun 5-1-e
maddesinden yararlanilmas1 amactyla pasifte 6zel fonlar hesabina aktarilmasindan sonra kalan karmn, yasal
ve olagantistii yedek hesaplarma aktarilarak sirket biinyesinde tutulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ocak 2013 tarihli Yonetim Kurulu karar ile onaylanmig
ve yaymlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadr.



GARANTI FAKTORING HIZMETLERI ASS.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (""Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2
21
211

2.1.2

2.1.3

22

23

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunnma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
[zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bicim ve igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda
Tiirkiye Muhasebe Standartlarma Uygun olarak muliasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar icin Ayrilacak Karsiliklara
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulannustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kall'ligi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara almmasimi
aym zamanda yapma niyetinin olmast s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki mali yil ile tutarli olarak uygulamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulamr. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarmn Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarm
uygulanmast ve raporlanan varhk, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.  Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullamldigi baglica notlar
asagidaki gibidir:

10
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31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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2

23

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Not 4 -  Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not 7- Faktoring alacaklar

Not 9- Maddi duran varliklar

Not 10- Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 16 - Borg ve gider karsiliklart

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

2.4.1 Finansal tablolarda raporlanan tutarlar etkileyen UFRSlerde vapilan degisiklikler

UFRS'lerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ve finansal tablolarda
raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmustur.

Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalari etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.
Sirket'in finansal performansim ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2.4.2 2012 yilindan itibaren gecerli olup. Sirket'in finansal tablolarini etkilemeven standartlar. mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varliklarm Transferi

UFRS Tde vyapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS ?'de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik {izerinde etkisini siirdiirdiigiinde maruz kalman riskleri daha
seffaf olarak ortaya koyabilmek adma diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik
transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS ?'de yapilan bu degisiklikler Sirket'in dipnotlar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamstir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi -Mevcut Aktiflerin Geri Kazammi

UMS 12'de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullamm ya da satist
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varlhigin UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi iglemi varligm kullanimi ya da satig1 ile olup olmadignin belirlenmesi zorlu ve subjektif
bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig
yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sOyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Sirket'in yatirim
amagl gayrimenkulii bulunmadigindan standarttaki degisikligin finansal tablolara etkisi olmamusgtir.

11
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2
24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devam)

243 Heniiz virturlige girmemis ve Sirket tarafindan erken u
ile mevecut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

lamasi _benimsenmemis_standartlar

Sirket heniiz yiirlirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut oOnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunum,/

UMS I (Degisiklikler) Karsilastirmali Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliliik/erin
Netlestirilmesi'

UFRS9 Finansal Arag/ar’

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri’

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi’

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis Agiklamalart icin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi’

UMS 19 201 )) Calisanlara Saglanan Faydalar’

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar?

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1'e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Lyilestirmeler
2009/2011 Donemi?

'1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

2 Mayis 2012'de yayimlanan rillik lyilegtirmeler 2009-2011 Dénem( nin bir pargasi olarak 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

31 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

41 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baglayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

5 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kaleinlerinin s

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir. Soz konusu degisiklikler, kapsamh
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS !'de yapilan degisiklikler uyarmca
'kapsamli gelir tablosu' ifadesi 'kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu' ve 'gelir tablosu'
ifadesi 'kar veya zarar tablosu" olarak degistirilmistir. UMS !'de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar aym kalmistir. Ancak UMS !'de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden smniflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden simiflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsaml gelir kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi
gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS !'deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya
zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

irket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar

ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve voruinlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Fillausal Tablolarin Suuumu
(Mayis 2012'de yaymmlanan Yilik iyilestirmeler 2009-2011 Déuewi'nin bir parcas: olarak)

Mayis 2012'de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Déneini'nin bir pargasi olarak yayimlanan
UMS !'deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gegerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
dontik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir 6nceki
donemin bagi i¢in de finansal durum tablosunu (ii¢lincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS !'deki degisiklikler uyarnca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin {i¢iincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler lizerinde 6nemli etkisinin olmasi durumunda {i¢iincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir
ve ilgili dipnotlarin iigiincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

UFRS 9 Fiuausal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve ol¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 201 0'da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmast ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsaminda
kayitlara alman tiim varliklarin, ilk muhasebelestirineden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri lizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, s6zlesmeye bagh
nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akislarina yol agan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet iizerinden Olgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler
diger kapsamli gelir igindeki (alim satim amagli olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gergege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnmzca kar veya zarar iginde
muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir iginde gosterilmesine yonelik
sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢cim yapilabilir.

. UFRS 9'un finansal bor¢larin siniflandirilmas: ve 6l¢timii iizerine olan en énemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmig borglar) kredi
riskinde =~ meydana  gelen  degisikliklerle  iliskilendirilebilen  degisim  tutarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutari, tanmimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen tutar1, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan borglara iliskin
gergege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

2.4.3 Heniiz vurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar

ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 Finansal Araglar (devamy)

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket'in finansal varlik ve yiikiimliiliikleri {izerinde
onemli derecede etkisi olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar,
soz konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun deger Ol¢imii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun
degerin olciimiiyle ilgili genel cergeveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS !3'iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS'de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Ol¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler icin de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13'in ger¢ege uygun deger hesaplamalan ile ilgili
agiklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamhdir. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: Aciklamalar standardinin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar igin
istenen lig-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve ylikiimliiliikler i¢in zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Sirket yonetimi, UFRS 13'iin Sirket'in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren uygulanacagmi, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolan etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi ve
Bunlarla llgili Aciklamalar

UMS 32'deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle 'cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip' ve 'es zamanh tahakkuk ve 6deme’'
ifadelerine agiklik getirir.

UFRS ?'deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sozlesmesi ya da
benzer bir sdzlesme kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS ?'deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilastirilabilir doénemler igin geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, UMS 32'deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sarti ile I Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali déonemlerden itibaren gecerli olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar (devami)

2.4.3 Henlz yurirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finausal Varlik ve Finansal Borg¢larin Netlestirilmesi ve
Bunlarla Ilgili Aciklamalar (devaim)

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32'deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla agiklama yapilmasi
gerektirecegini diisiinmek1:edir.

UMS 19 Calisanlara Saglanall Faydalar

UMS 19'a yapilan degisiklikler tanimlanmug fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini  degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmis fayda yiiktimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
almmasimi gerektirmekte ve boylece UMS 19'un nceki versiyonunda izin verilen 'koridor yontemi'ni
ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasmi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangcoda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliliigliniin plan agig1 ya da
fazlasmin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsaml
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19un bir 6nceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarma iliskin faiz
gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigline ya da varligina uygulanan indirin oran1 sonucu
hesaplanan 'met bir faiz' tutar1 kullamlmistir. UMS 19'a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul
diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2012'de yaymmlanan Yullik fyilestirmeler 2009-2011 Déuei

Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS'ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali doénemlerden itibaren
gecerlidir. UFRS "lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

*  UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar, ve

*  UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum

UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16'daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donanimlarmm UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tanimimmi kargilamalart durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandiriimalidir. Sirket

yonetimi UMS 16'daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde nemli bir etkisi
olmayacagini diisiinmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

2.4.3 Henuz irket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar

ile meveut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

May1s 2012'de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Déinemi (devamy)

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32'deki degisiklikler, 6zkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak iglemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32'deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
tizerinde onemli bir etkisi olmayacagini diistinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler {lizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplamu iizerinden alman belirli bir yilizde miktan faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatiimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda almir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen Omrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini sz konusu varhigm kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili déneme
tahakkuk ettirilir.

Finausal araglar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alimanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile ahm iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmimn
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alimm veya satigt sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

m"non

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmel .'tedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finausa/ araclar (devamy)

Finansal varliklar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
am sattm amacgh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasmda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi
kanaatine varildig1 zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci
olarak belirlenmemis olan tiirev tirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir.

Finansal yatirimlar iginde yer alan krediye bagh 6zel kesim yatirimlari, alim-satim amagh menkul degerler
olarak simiflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarma yansitilacak
sekilde makul degeri iizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gergege uygun degerin bulunmadig
durumlarda s6z konusu yatirimlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet,
etkin faiz oram metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planmna
sahip, sabit vadeli borglanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disiikliigii tutart diisiilerek kayitlara alnir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanur.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kate 6zkaynak araglar ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirihir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kate olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olgtilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliiklerd,
etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatimmm elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devami)

Finausa/ araclar (devamy)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestirilmek'tedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢ege uygun degeri ifade edildigi
para birimi {izerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varhgn itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirflenmektedir. Diger kur farki kazanglann ve zararlan, diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.

Faktoring Alacaklart ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ik kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklari
digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmistir.
Fak'toring iglemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi
faktoring alacaklarmm ilk kayda alimmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith
degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.

1 Ocak 2008'den itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar
Hakkmnda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gecmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %?20'si oraminda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlart dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren I yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlart dikkate alindiktan sonra, %100' oraninda 6zel karsilik
ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminatt bulunmayan tahsili siipheli faktoring
alacaklarma yukaridaki giin sayilarii dikkate almaksizin 100% karsilik aymrmakta iken, 24 Subat 2012
tarihinden sonra tebligde belirtilen oranda 6zel karsilik aymrmaya baglamustir. Ozel karsihk ayrilan
miisterilerin henliz vadesi gelmemis faktoring alacaklar1 (ileri vadeli cekler) icin tebligde belirtilen
oranlarda serbest karsilik ayrilmaktadir.
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Finausal araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diuisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger disiikliigiine ugradigina iligkin
gostergelerin - bulunup, bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiri!mesinden sonra bir veya birden daha fazla olayn meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymm ilgili finansal varligin veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutant gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin esas
faiz oran iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar Igin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig"e uygun olarak 6zel karsilik serbest karsilik ayrilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclart haricinde deger diisiikligli zarari sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dusiikliigii zararmm  muhasebelestirilmesi  sonrasmda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikligli zarar1 deger diistikligiinin iptal
edilecegi tarihte yatirmmun deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutari agmayacak sekilde kar/ zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege
uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz oram
dalgalanmalart ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak
déviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege
uygun degerleri ile kayit altina almmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile
yeniden muhasebelestirilmektedir. Tiirev iglemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tamimlanmasi igin tim gereken
kosullar yerine getirilmedigi icin alim satim amach olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar
dolayis1 ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iligkilendirilmektedir.
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Finansal Yikimlulikler

Sirkefin finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukiimliliigiin ve 6zkaynaga dayal: bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tiim borglan
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiiktimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uy un Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz tutarin1 da
kapsar.

Diiler Finansal Yukiimliliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal bor¢lar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi durau varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
disiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.
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Maddi olmayan duran varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
duistiklikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alim sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen
siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri ile direk
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢aliganlarin maliyetlerini
ve genel giderlerin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydali émiirleri iizerinden itfa edilir.

Varhklarda Deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig durum ya da olaylarm
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarimni
agmast durumunda deger disiikliigii karsiligt kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin bilyiik olamdir. Deger
diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarmnin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiin{in olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Sermaye artiglar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
tizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tavuinan karsiig1

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda O6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard: ("UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.
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Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir  yikimliligin bulunmasi, yikimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmas: durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ytikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibaryla yikiimliligin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanur.

Kargiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak dlglilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolari, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolan 1,7826 1,8889
Avro 2,3517 2,4438
Ingiliz Sterlini 2,8708 2,9170

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve ylikiimliilikkler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alig kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Sirketin gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadir.
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Hisse Basma Kazaug:

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 ""bedelsiz hisse" yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilaugo Tarilibiden Souraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya cikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finausal Kiralama:

Kiralama - Kirac1 durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
Odemelerinin bugiinkli degerinden diisiik olam kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan
ylkiimliilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliligii olarak gosterilir. Finansal kiralama odemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikas1 kapsaminda gelir
tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 icin yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.

Finansa/ Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi:

Sirket, Tiirkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

Kurum Kazauci Uzerim/en Hesaplanau Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket'in cari vergi yikiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da énemli dlgiide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanau Vergiler (devami):

Ertelenmis vergi ylikiimliliigii veya varligi. varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasmdaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmus vergi oranlart dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimlilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin  tiimii  i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan eitelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama
farklarma iliskin ertelenen vergi yiikiimliligi veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkina olasihiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl oitaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timi igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklart yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varligimin bir kisminm veya tamaminin saglayacagi faydamin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmig veya 6nemli 6lgiide
kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yukiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarmm defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yukiimliilikklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarn haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta
bagli borglarimin gercege uygun degerinde elde ettifi paym satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi gz dniinde bulundurulur.
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4.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kasa/ Efektif 1 -
Bankalar 107.854 7.092
107.855 7.092
NAKIT DEGERLER

31 Arahik 2012 31 Arahik 2011

TP yp TP VP
Kasa / Efektif 1 - - -
1 - = .

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR,
NET

Alm Satim Amach Finansal Varhklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket'in alim satim amagh finansal varlik olarak
siniflanan krediye bagl 6zel kesim tahvil yatirnmlarmin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahik2011

TP YP TP YP
Tirk sirket tahvilleri - 1.984 - 6.334
- 1.984 - 6.334

31 Arahk2012

Defter degeri Nominal  Faiz orani(%} Yade
Tiirk S.irket tahvilleri
ABD Dolari 1.984 1.981 2,32 04.01.2013
1.984 1.981
31 Aralik 2011
Defter degeri Nominal  Faiz orani(%} Vade
Tiirksirket tahvilleri
ABD Dolari 6.334 6.296 2,47 04.01.2013
6.334 6.296
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET (devami)

4.2 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

Tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekle olup pozitif gercege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagh tiirev finansal varliklar hesabinda. negatif ger¢ege uygun degerleme farklari ise
alim satim amagcl tiirev finansal yiikiimliilikler hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, vadeli doviz alim-satim. para swap alim-satim ve
futures anlagmalarindan olusan alim satim amagli tilirev finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Alim satim amagh tiirev finansal 296 51 3l i
varliklar
226 51 31 -
4.3 Allm Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 201 1 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim ve vadeli doviz alim-satim
anlagmalarindan olugan alim satim amacl tiirev finansal yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

TP YP TP YP
Alim satim amaglh tiirev finansal
ol e 2 38 816 -
yikiimlilikler
2 38 816 -
5 BANKALAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
P yp TP yp
Vadesiz mevduat 2.506 2.996 878 6.214
Vadeli mevduat 100471 2.352 - -
102.977 5.348 878 6.214

31 Aralik 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibari ile banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalarin tutar1 31
Aralik 2012 tarihi itibari ile 107.854 Bin TL'dir (3 1 Aralik 201 1 tarihi itibari ile 7.092 Bin TL).
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6 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kate
olmayan sermayede pay1 temsil eden hisse senedi yatirimlarindan ve teminata verilen kamu borglanma
senetlerinden olugsmaktadir. S6z konusu hisse senedi yatirimlari giivenilir bir ger¢ege uygun deger tahmini
yapilamadig i¢in elde etme maliyetleri ile ilisikteki finansal tablolara yansitilmigtir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
% Hisse % Hisse
Kayith Deger Orani(') Kayith Deger Orami(*)
Sermavede Part_Temsil Eden
Meukul Degerler TP yp TP yp
Intemational Factors Group SC - 2 142 = 2 143
- 2 - 2

(*) IFG ortak sayis1 degistikce hisse oram1 degigmektedir.

31 Aralik 2012

Defter degeri Nominal Faiz oran1 (%) Vade
Kammn borclauma senetleri

Tirk Lirasi s - - .

31 Arahk 2011

Defter degeri Nominal Faiz orani{%) Vade
Kamu borclanma senetleri
Tiirk Lirasi 3.590 3.712 8,30 2012
3.590 3.712
7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoriug Alocaklan
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 201 1 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011
o« . . . TP -y p TP Lp
e e 1.550.350 250,751 1088273 146.771
alacaklan
Thracat faktoring alacaklari - 37.859 - 22521
Kazanilmanus faiz gelirleri (1L177) (73) (10,089) (152).
Faktoring alacaklari, net 1.539.173 288.537 1.078.184 169.140
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7

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devam)
Faktoring Alacaklar (devami)

Sirket'in vadesi gegmis fakat deger diisiikliigline ugramamug faktoring alacaklarinin tutar1 9.610 Bin TL
(31 Aralik 2011: 1.896 Bin TL) olup gecikme siireleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Vadesi 1ay gecen 8.993 1.355
Vadesi 13 av gecen 617 41

9.610 1.896
Faktoring Borglar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarinin detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Faktoring borclari 404 2.493 318 2.718
404 2.493 318 2.718

Faktoring borglari. faktoring miisterileri (satici) adina, borgludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring
miisterileri (satict) hesabina, bakiye 6demesi yapilmamig tutarlari ifade etmektedir.

TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinmn ve
kargiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahlk 2012 31 Arahk 2011

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklart 26.583 - 15.445 -
Orzel karsiliklar (19,809) - (13,287) .
Takipteki alacaklar, net 6.774 - 2.158 -

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
ozel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk2011
Toplam takipteki ~ Ayrilmis Toplam takipteki ~ Ayrilmis
faktoring alacagi  karsiik faktoring alacagi  karsihk
Vadesi 90 giine kadar gegen 1.063 213 1252 1252
Vadesi 91-180 giin gegen 3.175 635 578 578
Vadesi 181-365 giin gegen 4.447 2.238 293 293
Vadesi 1. ve lizeri lieen 17.898 16.723 13322 11.164
Toelam 26.583 19.809 15445  13.287
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8 TAKIPTEKI ALACAKLAR (devam)

Takipteki fakloring alacaklar1 i¢in alman teminatlarin risk ile sinirlandirilmig tutar1 1.567 Bin TL'dir
(31Aralik2011: 9.940 Bin TL).

Ozel kargiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak bakiyesi 13.287 6.927
Doénem iginde ayrilan kargilik tutari(*) 6.713 6.631
Donem icindeki tahsilatlar(**) (191) (271)
Donem sonu bakivesi 19.809 13.287

(*) Cari y1lda ayrilan karsiliklar ve ayni kargiligin tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek gosterilmektedir.

(**) Gegmis yillardan ayrilan 6zel karsiligin tahsilat sonrasi iptal edilen tutarini ifade etmektedir.

9 MADDIi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2012 flaveler Transfer(¥) lsakislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 3618 148 (1.110) - 2656
Tagitlar 19 - - - 9
Ozel mali etler 1108 2 (1) - 1.119
4745 160 (L.111) . 3.794
Birikmis amoiiisman Cari yi
1 Ocak 2012 amortismani Transfer Lakiglar 31 Arahk 2012
Mobilya ve demirbaglar 2.650 360 (1.084) - 1926
Tagitlar 8 4 I - 13
Ozel mali etler 3 k) 8 - 983
3.601 36 (1.075) - 2.922
Net defter degeri 1.144 8N

(*) Transfer bashigi, cari donemde Sirket'in maddi duran varliklarmi ve ilgili kayitlarini gézden gegirmesi
sonucu yaptig1 transfer, siniflama ve diizeltmeleri icermektedir. Bu diizenlemelerin gelir/gider hesaplarina
net etkisi olan 269 bin TL tutarindaki gider finansal tablolarin biitlinii agisindan o6nemlilik arz
etmediginden, cari donem gelir tablosuna yansitilmistir.
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9 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak2011 ilaveler Cikislar 31 Arahk2011
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 3.408 210 - 3.618
Tasitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.091 17 - 1.108
4.518 227 - 4.745
Birikmis amortisman Cari yil
1 Ocak2011 amortismani Cikislar 31 Aralik 2011
Mobilya ve demirbaslar 2.265 385 - 2.650
Tagitlar 5 3 - 8
Ozel maliyetler 913 30 - 943
3.183 418 - 3.601
Net defter degeri 1.335 1.144

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 1.390 Bin TL (31 Aralik
2011: 1.390 Bin TL), sigorta prim tutar1 3 Bin TL'dir (31 Aralik 2011: 4 Bin TL).

Ekonomik omiirler

Tagitlar S
Mobilya ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 3-10

10 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki

gibidir:
1 Ocak2012 ilaveler _Transfer (*) __Cikislar 31 Arahk2012
Maliyet
Haklar 3.072 - 4 - 3.076
Diger (Yazilimlar) 1.287 1.176 8 - 2471
4.359 1.176 12 - 5.547
. Cari yll itfa
Birilanis itfa paylan 1 Ocak2012 paylan Transfer  Cikislar 31 Arahk 2012
Haklar 1.673 412 709 - 2.793
Diger (Yazilimlar) 1.276 400 (464) = 1212
2.949 812 245 3 4.005
Net defter degeri 1.410 1.542

(*) Bkz. Not 9.
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10

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak2011 Ilaveler __Cikislar 31 Arahk 2011

Maliyet
Haklar 2.864 208 - 3.072
Diger (Yazilimlar) 666 621 - 1.287
3.530 829 - 4.359

e e Cari y1l itfa

Birikmis itfa paylart 10cak2011 eavlani __ Cikislar 31 Arahk2011
Haklar 1.422 251 - 1.673
Diger (Yazilimlar) 666 610 - 1.276
2.088 861 - 2.949
Net defter degeri 1.442 1.410

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Ekonomik dmiirler
Haklar 3-5
Diger 3-5

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi oram1 %20"dir (2011: %20).

Tiirkiye'de gecici vergi iicer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanglarmin gegici vergi dénemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (2011: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil tagiabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
dénemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergqisi Stopaii:

Kurumlar vergisine ek olarak. dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak ftizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir

vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatinim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden % 19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz

yatirim harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Vergi karsiliginin mutabakat:
31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Raporlanan vergi 6ncesi kar 25.582 39.461
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (5.116) (7.892)
Kalic1 farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (59) (234)
Vergiden muafgelirler 57 4.598
2011 yili Kurumlar vergisi karsiligy iptali ) -
0iger - (1.399)
Vergi gideri (5.122) 4.927)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 201 1tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2012

31 Arahk 2011

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 7.359 6.040
Doénem i¢inde 6denen gegici vergi (5.399) (3.253)
Tevkifedilen gelir vergisi (13) (198)
(Odenecek kurumlar vergisi (Not 15) 1.947 2.589

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri

asagida ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocake
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Donem vergi gideri (7.359) (6.040)

2011 yilt Kurumlar vergisi karsiligt 2 i

iptali

Ertelenen vergi gideri/ (geliri) 2.216 1.113
(5.122) (4.927)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini

dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1% 20'dir (31 Aralik 2011: %20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden bilango metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi

varliklar1 ve ytikiimliliikleri i¢in uygulanan oran% 20'dir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

31 Arahik 2012

Gecici Farklar

31 Arahk 2011

Kazanilmamig faktoring faiz gelirleri 11.250 10.241
Faktoring alacak karsilik ve diizeltmeleri 17.457 10.787
Pesin Tahsil Edilen Komisyonlar 3.213 -
Kidem tazminati karsiligt 210 145
[zin karsiliklar 615 583
Tiirev finansal varliklar degerleme farklart 40 785
Prim karsiliklar 890 -
Vadeli mevduat degerleme farklari 1 -
Faktoring alacaklar1 IRR-VUK degerleme farklari 28 -
Ertelenen t>ergi >arliklarina iligkin gecici farklar 33.704 22.541
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 277 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici farklar 662 889
Alman krediler degerleme farklari 50 il
Ertelenen vergiyiikiimliikleriue iligkin gecicifarklar 989 900
Ertelenen vergi varhklary/(viikiimliiliikleri\

Kazanilmamig faktoring faiz gelirleri 2.250 2.048
Faktoring alacak karsilik ve diizeltmeleri 3.491 2.157
Pesin Tahsil Edilen Komisyonlar 043 -
Kidem tazminati kargiligi 42 29
Izin kargiliklar 123 117
Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 8 157
Prim karsiliklar 178 -
Faktoring alacaklar1 IRR-VUK degerleme farklar 6 -
Ertelenen vergi varliklar 6.741 4.508
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar (55) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici farklar (132) (178)
Alman krediler degerleme farklari (10) 2
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (197) ( 180).
Ertelenen vergi varhgi (net) 6.544 4.328
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11 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak 4.328 3.215
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 2.216 1.113
Dénem sonu bakiyesi 6.544 4.328

12 DIGER AKTIiFLER
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

TP yp TP yp
Pesin 6denen giderler 447 - 372 -
Verilen teminat (VOB) - - 848 -
Diger 585 164 235 162
1.032 164 1.455 162

13 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, alman kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk2011

TP YP TP YP
Alinan Krediler 1.418.443 419.015 875.653 304.452

1.418.443 419.015 875.653 304.452

31 Arahk2012 31 Arahk 2011
Faiz TL kargiligt Faiz TL karsiligi
Orijinal Orant lYidve  Orijinal Oram 1Yl ve
Tutar (%)* 1Yila kadar  Uzeri tutar  (%)* 1 Yila kadar iizeri

TL 1418443  6,44-1500 1418443 - 875653 12,36-16,28 875.653 -
ABD Dolart  133.624  3,07-5,90 238.197 - 112320 2,20-5,41 212.162 -
Avro 76888  420-551 180.818 - 37.765 3,63-3,98 92.290 -
Toplam 1.837.458 - 1.180.105 -

* Bu oranlar 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 201 1 tarihleri itibarryla agik olan sabit ve degisken faizli alinan
kredilerin en diisiik ve en yiiksek faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2012ve31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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4 MUHTELIF BORCLAR ve DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2012 ve 3 1 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyonlar 3213 - - -
Muhtelif borglar 304 15 483 21
Alacakh gecici hesaplar 378 383 287 109

3.895 398 770 130
Miisterilere yapilan
garanti 6demeleri - 113 - 306
Difler yabanci kaynaklar - 13 - 306

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve yiikiimliilikklerin detayr asagidaki

gibidir:
31 Arahik2012 31 Arahk 2011
TP yp TP YP
Odenecek Kurumlar Vergisi(*) (Not 1) 1.947 - 2.589 +
Odenecek Gelir Vergisi 450 - 409 -
Odenecek SGK Primleri 269 - 464 -
Odenecek Damga Vergisi 11 - 10 «
Odenecek KDV 20 s 23 -
Odenecek BSMV 638 - 622 -
3.335 - 4.117 -

(*) 31 Aralik 2012 d6énemine ait 7.359 Bin TL vergi karsihgi tutart 5.399 Bin TL pesin 6denmis gegici
kurumlar vergisi ve 13 Bin TL tevkifedilen gelir vergisi ile netlestirilerek gosterilmektedir.

(") 31 Aralik 2011 donemine ait 6.040 Bin TL vergi karsiigi tutar1 3253 Bin TL pesin 6denmis gegici
kurumlar vergisi ve 198 Bin TL tevkifedilen gelir vergisi ile netlestirilerek gosterilmektedir.

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarmin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik2012 31 Arahk2011

TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliiliigii karsilig 1.715 - 728 -
Tleri vadeli ¢ekler icin ayrilan karsiliklar 149 - - -
Diger karsiliklar 216 - 500 -
2.080 - 1.228 -
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16
16.1

BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devan)
Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihg

Calisan haklar1 yiktimliliga karsiligr 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 210 Bin TL (31 Aralik 2011: 145 Bin
TL) tutarinda kidem tazminati. 615 Bin TL (31Aralik2011: 583 Bin TL) tutarinda izin karsiligi ve 890 Bin
TL (31 Aralik 2011: Bulunmamal.ladir) personel prim karsliklarindan olugmaktadir.

Kidem tazminat karsihg

Tiirk Is Kanunu"na gére. Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket"le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda.
erkekler icin 60 yasinda). askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002' deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin
bazi gecis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yih igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 3.033,98 (tam) TL (31 Aralik 2011: 2.731 ,85 (tam) TL)
ile sinirlandirilmigtir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %4,90-%5 enflasyon aralig
ve %7,07-%7,38 iskonto orani aralif1 varsayimlarina gore yaklasik %1,975 olarak elde edilen reel iskonto
orant kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2011: %5,1 enflasyon, % 10iskonto orani, %4,66 reel
iskonto orami). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin  tahmini oran1 da %81,25 olarak dikkate alinmustir. Sirket kidem tazminati karsilig
hesaplamasinda 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 (tam) TL (31 Aralik 2011: 1 Ocak
2012 tarihinde agiklanan 2.805,04 (tam) TL) tavan tutarini dikkate almigtir).

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31_Arahk2012 31 Arahk2011
1 Ocak bakiyesi 145 151
Faiz maliyeti 7 7
Hizmet maliyeti 169 7
Donem icinde ddenen (111) (86)
Donem sonu bakiyesi 210 145

Personel primleri karsiligi

Personel primleri karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
10cak bakiyesi . 539
Dénem iginde ddenen - (380)
Karsilik iptali - (159)
Cari donem gideri 890 -
Donem sonu bakivesi 890 -
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16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)
161  Calsan haklan yiikiimliiliigii karsiigi (devam)
Tzin karsihiklary

Izin karsihiklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak bakiyesi 583 449
Donem iginde 6denen (72) (57
Karsihk iptali (109) 2
Cari donemde ayrilan karsilhik tutari 213 191
Donem sonu bakivesi 615 583

16.2  Diger Karsiliklar
lleri Vadeli Cekler icin Ayrilan Karsiliklar

Ozel karsihk ayrilan miisterilerin heniiz vadesi gelmemis ileri vadeli cekler icin karsiliklar tebliginde
belirtilen oranlarda serbest kargilik ayrilmaktadir.

fleri vadeli gekler icin ayrilan kargiliklarin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak bakiyesi - =

Donem igindeki tahsilatlar (350) -

Cari donemde ayrilan karsilik tutari 499 -

Donem sonu bakiyesi 149 -
Diger Karsiliklar

31 Aralik 2012 itibari ile 216 Bin TL tutardaki karsilik devam eden davalar igin ayrilmistir (31 Aralik
2011: 500 bin TL). Diger karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
1 Ocak bakiyesi 500 50
Doénem i¢inde 6denen (284) (50)
Cari donemde ayrilan kargilik tutar - 500
Doénem sonu bakiyesi 216 500
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17
17.1

17.2

17.3

17.4

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, Sirket'in esas sermayesi 21.000 Bin TL'dir. (31 Arahk 2011: 21.000 Bin
TL). 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla. Sirket'in ¢ikarilmug 1 Kr (31 Aralik 2011: 1 Kr) degerinde
1.057.724.557 adet imtiyazli, 1.042.275.443 adet imtiyazsiz olmak iizere toplam 2.100.000.000 adet (31
Aralik 2011: 2.100.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Tim Gzsermaye kalemlerine iligkin "6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari" sadece bedelsiz sermaye
artirm veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirmmi; nakit
kar dagitm ya da zarar mahsubunda kullamlabilecektir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve "gegmis yillar zarari"nda izlenen tutarin, SPK' nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gére dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esasti. Bununla birlikte, "ge¢mis yillar
zarari"nda izlenen sdz konusu tutar, varsa donem kart ve dagitilmamug gecmis yil karlar, kalan zarar
miktarmin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan serinaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktaydi. Bu uygulamaya dayanarak Sirket, 29 Mart 2005 tarihinde almig oldugu Genel Kurulu
Karari'na istinaden 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla net donem kari, olaganiistii ve yasal yedeklerden
mahsup edildikten sonra olusan 77.212 Bin TL tutarindaki ge¢mis yillar zararlarmi sermaye diizeltmesi
hesabindan mahsup ederek finansal tablolara yansitmustir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla 24.844 Bin TL tutarmdaki sermaye yedekleri (31 Aralik 2011:2.093 Bin
TL) 2.122 Bin TL tutarinda Sirket'in 6denmis sermayesine iliskin enflasyon diizeltme farklarmi (31 Aralik
2011: 2.122 Bin TL), 22.722 Bin TL istirak satis kazancim (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir)
icermektedir. 31 Aralik 2012 itibari ile menkul degerler degerleme farki bulunmamaktadir 31 Arahk 2011:
(29) Bin TL).

Kar Yedekleri

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket'in kar yedekleri 3.286 Bin TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2011: 1.614 Bin TL) ve 35.421 Bin TL tutarinda olaganiistii yedeklerden 31 Aralik 2011: 25281 Bin TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%S5'ini asan dagitilan karin% I0'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%350'sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ic kaynaklardan yapilacak sermaye artimminda, SPK'nin muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas almmasi gerekmektedir.

Ayrica, kar dagitimi igin, Oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlarda
hesaplanan kar iizerinden yedek akge ayrilmasi, SPK 'nin finansal raporlama standartlarma gore hesaplanan
net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak tutarn tamamu, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa,
bu tutarn tamamu, yasal net dagitilabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamamnin dagitilmast gerekmektedir. SPK'nin finansal raporlama standartlarma gére hazirlanan finansal
tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar dagitim yapilmamaktadr.
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7 OZKAYNAKLAR (devam)
174  Kar Dagitim (devami)

2011 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

2011 Yih Kan 34.534
A- 1. Tertip Kannni Yedek Akce (TTK 466/1) %S 1.672

Ozel Yedekler (5520 sayth K.V. Kanunu'nun 5. maddesi 1
bendi kapsaminda, vergiden istisna edilen satis kazanglari
ile sirkette birakilmasi zorunlu diger fonlar.) 22722

B- Odenmis Sermayeye Gore ik Kar Pay1 %5 -

G- Olaganiistii Yedek Akge % .

D- Ortaklara ikinci Kar Pay1 .

E- Olaganiistii Yedek Akce 10.140

18 ESAS FAALIYET GELIRLERI
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait esas faaliyet gelirlerinin detayr agagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 122.769 84.311
Faktoring alacaklarindan alinan {icret ve 71.829 19276

komisyonlar, (net)

144.598 103.587
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9 ESAS FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2012ve31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait esas faaliyet giderlerinin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2012 31 Arahk 2011
Personel giderleri 20.233 14.990
Miisteri bulma komisyonu giderleri 3.500 1.683
Arag giderleri 1.894 2.263
Vergi, resim, harglar ve fonlar 1.757 982
Kiralama giderleri 1.350 1.067
Amortisman ve itfa payr giderleri 1208 1.279
Bilgi igslem bakim ve sozlesme giderleri 906 325
Haberlesme giderleri 889 958
Danigmanlik giderleri 474 346
Uyelik aidatlari 365 269
Temsil agirlama giderleri 235 206
Seyahat giderleri 182 323
Kidem tazminati karsihg1 gideri 176 &0
Bakim ve onarim giderleri 171 290
Kanunen kabul edilmeyen giderler 23 368
Dava giderleri 16 16
Diger 1.172 1.075

34.551 26.520

19 ESAS FAALIYET GIDERLERIi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan
personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2012 31 Arahk 2011

Maas ve licretler 13.929 10.888
Primler 2.191 1.470
SSK igveren pay1 1.496 1.174
Personel yemek giderleri 717 553
Personel ulagim servis giderleri 503 12
Sigorta police bedelleri 380 322
Issizlik sigortasi isveren pay1 180 152
Diger 837 419

20.233 14.990
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20 DIGER FAALIYET GELIRLERI
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait diger faaliyet gelirlerinin detay: asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kambiyo iglemleri kari 42.866 188.941
Tiirev finansal igslemlerden gelirler 27.002 40.724
Bankalardan alman faizler 4.460 9.215
Menkul degerlerden alman faizler 228 291
Satilmaya hazir finansal varlik satig kiirt - 30.296
Diger 596 565

75.152 270.032

21 FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk2012 31 Arahk 2011
Kullanilan kredilere verilen faizler 84.378 70.486
Verilen iicret ve komisyonlar 1.088 345
Diger faiz giderleri 1 6
85.467 70.837

22 TAKIPTEKiI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ozel karsilik gideri 6.713 6.631
6.713 6.631
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23 DIGER FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait diger faaliyet giderlerinin detay1 agagidaki

gibidir:
10Ocak- 10cak-
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Kambiyo islemleri zarar 42.172 186.079
Tiirev finansal islemlerden zarar 25.116 43.504
Diger karsilik giderleri - 500
Diger 149 87

67.437 230.170

24 HISSE BASINA KAR
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yila ait hisse basina kar hesaplamasi asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk2012 31 Aralik 2011
Net dénem kar1/ (zarari) 20460 34.534
Nominal degeri 1Kr olan agirlikli ortalama hisse 2 100.000 2 100.000
sayis (bin adet)
Bin adet hisse basina kar//zarar) /Kurus) 974,29 1.644,48

25 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 201 1tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve bor¢larin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
TP vp TP yp
Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankast AS 2.252 356 491 3.049
Vadesiz mevduat 2.252 356 491 3.049
Garantibank Intemational NV 2 9 12 7
Vadesiz mevduat 2 9 12 71
2.254 365 503 3.120

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Bankast AS nezdinde faktoring alacaklar ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutar1 502.257 Bin TL'dir (3 1 Aralik 2011: 366.778 Bin TL).
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25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Faktoring alacaWari
Dogus Yaym Grubu AS 1 2 14.857 -
Arena Giyim Sanayi ve Ticaret AS 1.372 - - -
1.373 - 14.857 -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alinan krediler
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 69.025 - 118.106 )
Garantibank Intemational NV 100.361 51.572 38.335 -
169.386 51.572 176.441 -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
TP Yp TP Yp
Mubhtelif borglar:
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS - - 35 -
Garanti Finansal Kiralama AS 31 - 50 -
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 15 - 48 -
Garanti Emeklilik AS - 8 - 20
Garanti Filo Yonetimi AS 4] - 11 -
Antur Turizm AS 19 - - -
106 8 144 20

Sirket. 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS'den 913 Bin TL
tutarinda alim yapmstir (31 Aralik 2011: 659 Bin TL).
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25 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yilda iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

Dogus Yaym Grubu AS 4.659 4.052
Arena Gil'.im Sanal'.i ve Ticaret A 29 -
4.688 4.052

Bankalardan alinan faizler
Tiirki, e Garanti Bankas1 A 966 1.685

966 1.685

Faktoring alacaklarindan alinan
iicret ve komisyonlar

Dogus Yaym Grubu AS 1.756 542
Dogus Grubu letisim Yaym AS 52 37
Isil Televizyon Yayincilik AS 21 -
Arena Gil'.im Sanaxi ve Ticaret A 2 -
1.831 579

Kullamilan kredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 367 2.974
Garanti Bank Intemational NV 18.832 9.646
19.199 12.620

Verilen iicret ve komisyonlar
Tiirkil'.e Garanti Bankasi A 218 134

218 134
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25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Isletme Giderleri 31 Aralik 31 Arahk
2012 2011
Tufklye' Garanti Bagkas1 AS (Kira gideri, 1963 1,995
Miigteri bulma komisyonu)
Garanti 'Fﬂo Yone'tlm Hmmetler AS 1126 1035
(Arag kiralama gideri)
Garanti B11'1m Te?kn0'10J1s1 ve Ticaret AS 769 %60
(Yazilim hizmet gideri)
Antur Turizm AS %
(Seyahat Giderleri) )
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret AS | )
(Arag giderleri)
Garanti Finansal Kiralama AS
(Ofis kiralama gideri) 498 439
6.446 3.732

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve meufaatler toplamu:

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda iist yonetime sagladigi {icret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 2.623 Bin TL'dir (31 Aralik 2011: 1.642 Bin TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

26.1  Alnan Teminatlar
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:

31 Arahik 2012 31 Arahk?2011

TP yp TP yp
Miisteri senetleri - 1.098.508 71266 1.497.814
Ipotekler 33.850 - 41.636 -
Teminat mektuelari 60 32.016 3.002 24.255

33.910 1.130.524 115.904 1.522.069
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

26.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat mektuplarindan olugmaktadir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Vergi daireleri - - 1.008 -
Mahkemeler 1.141 - 279 -
Diger 7 - 7 -
1.148 - 1.294 -

26.3 Taahhiitler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, "Krediye Bagl Tahvil" (bkz. Not 4) ile iliskili verdigi
taahhiitlerin nominal bedellerinin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011
TP YP TP YP
Krediye Bagh Tahvil ile iliskili
verilen taahhiitler ) Lot i oo
Do6viz Alim-Satim Taahhiitleri 3415 3.586 206 203
3.415 5.567 206 6.499

264  Tiirev anlasmalar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, para swap alim-satim, faiz swap alm-satim ve vadeli
alim-satim anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

TP YP P YP

Para swap alim islemleri 90.845 43.036 - 59.030
Para swap satim iglemleri - 133.554 59315 583
Faiz swap alim islemleri - 31.748 - -
Faiz swap satim islemleri - 31.748 - -
Vadeli alm islemleri - - 3.537 -
Vadeli satim islemleri - - - 3.506
90.845 240.086 62.852 63.119

265  Emanet Kiymetler
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, tahsile alinan ¢ek ve senetlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk2012 31 Arahlk 2011
TP YP TP YP
Tahsile alinan ¢ekler 446.762 67.141 327.968 22476
Tahsile alinan senetler 5.387 9.723 7.506 33.477
452.149 76.864 335.474 55.953
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27
271

27.1.1

27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi Amaclarn ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket"in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunul mustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi cergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar1 Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarmin amaci Sirket'in riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve
yonetim standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tim ¢aliganlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimer olmaktadur.

Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi Izleme ve Krediler
departmanlart kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda
teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis dncesi ve kredi izleme oncesi
yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarmi tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi
komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis
edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile
ilgili ¢aligmalar ve miisteri kredibilitesi Olciimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlasmamustir.
Sirket' in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardur.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarmi
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini

karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim alim satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat
degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar
makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagli araglar kullanarak degisen pazar kosullarma gore kendisini koruma altina
almaktadir. Pazar riski Sirket tist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglari alip satilarak ve risk
onleyici pozisyonlar aliarak yonetilmektedir.
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27
271
27.1.3

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalar (devami)

Piyasa riski (devam)
(i) Doviz kuru riski

Sirket. yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kedileri gibi)
dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket'in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, soz
konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket
yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

(ii) Faiz orant riski

Sirket"in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Euribor oram veya
benzeri degisken faiz oranlar1 iceren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

272 Risk Yiiuetimi A¢ikimuulurt (deviun)
27.2.1 Kredi riski

31 Aralk 2012

Faktoring Alacaklari

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili

Taraf

Diger

Taraf

iliskili

Taraf

Diger
Taraf

iliskili Diger
Taraf Taraf

Alm Satim

Bankalar Amaclh Finansal

Varliklar

Alim Satim
Amagli Tiirev
Finansal
Varliklar

Satilmaya f-lazir
Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

1.373

1.826.337

3

6.774

- 749 108.325

1.984

277

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamug finansal varliklarin net defter degeri

1.373

1.816.727

- 749 108.325

1.984

277

B. Kosullar1 yeniden gortsilmiis bulunan, :1kSi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

de’reri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin

-net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

6.774

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiiklugi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

26.583
(19.809)

1.175

E Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalart (devami)
27.2.1 Kredi riski (devami)

Takipteki

31 Arahk 2011 Faktoring Alacaklar: Alacakiar

Diger aktifler

Alm Satim e Satilmaya Hazir

iliskili Diger  iliskili Diger Iliskili Diger Amach Tiircv

Taraf Taraf  Taraf Taraf Taraf Taraf e e Finansal ALELRED
Varliklar Varliklar
vin1__her
Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 14.857 1.232.467 2.158 1.245 7.092 6.334 31 3.592
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine 14857 1.230.571 : - - 1245 7.092 6.334 3 3.502

ugramamug finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
detrar]
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin
-net defter degeri - 1.896 - - - - . - - -
-teminat, vs ile sijvence altina alinmis kism - - - - - - - - - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarm net

defter degerleri - - - 2.158 - < . } ) )
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 15.445 - L i - - i
- Deger dusukltigi (-) - - - (13.287) . . - - - N
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina ) i ) 5158 ) ) ) ) )

alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - = . - . - - .
- Deger diisiikligi (-) = = . = N = B a . .
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - = = = - a &
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27
272
27.2.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo. bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak. Sirket'in
finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar
sozlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2012

Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 12 ay Syl Syidan
cikiglar toplamm arasi arasi uzun
Tiirey Olmayan Kinansal 1.844.648 1855011 1520142 320205  14.664 :
Yiikiimliiliikler
Alnan krediler 1.837.458 1.847.821 1.512.952 320.205 14.664 -
Fal.loring borglari 2.897 2.897 2.897 - - -
Muhtelifborglar 4293 4293 4293 - - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 312 ay Syl Syldan
ikular_toElamu arasi arasi uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 33 33 33 ) ) -
Tiirev nakit girigleri 169.132 169.132 169.132 - -
Tiirev nakit ¢ikislart (168.799) (168.799) (168.799) - - -
31 Arahk 2011
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 312 ay Esyl Syidan
iknlar_toElami arasl arasi uzun
Turev Olmayan Finansal 1.184.041 1.189.574 087.488  202.086 . i
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 1.180.105 1.185.638 983.552 202.086 - -
Faktoring borglar 3.036 3.036 3.036 . - -
Mubhtelifborglar 900 900 900 - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa 312 ay syl Syldan
iknlar_toelami arasi arasl uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliliikler (834 (834 (834 ) ) i
Tiirev nakit girisleri 62.773 62.773 62.773 - - -
Tiirev nakit ¢ikiglart (63.607) (63.607) (63.607) - - -
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi (devam)
Risk Yonetimi A¢iklamalar1 (devami)

Piyasa riski

Dél'iz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracmm degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket'in
net agik pozisyonu agagidaki yabanci para bazl varliklar, bor¢lar ve yabanci para tiirev araglarmdan
kaynaklanmak1adir:

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden aktifve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Arahk2012 31 Arahk2011
(Bin TL Tutar) (Bin TL Tutari)

A. Doviz cinsinden varliklar 512.126 252.652
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (422.057) (307.606)
C. Tiirev finansal araclar (92.719) 54.738
Net doviz pozisyouu (A+B+C) (2.650) (216)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

27.2.3  Piyasa riski (devamu)

Doviz kuru riski (devamy)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 201 1 tarihleri itibartyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafimdan tutulan yabanci
para varliklarm ve borglarm kayitli tutarlar yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 ABD Dolan Avro GBP Diger Toplam
Varliklar

Ahin satim amagh finansal varliklar 1.984 Sl - - 2.035
Bankalar 663 3.940 745 - 5.348
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklar1 (*) 370.708 133.188 &1 - 504.577
Diger Aktifler 48 9 17 - 164
To plam varhklar 373.403 137.280 1.443 - 512.126
Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler 238.197 180.818 - - 419.015
Faktoring borglar 624 986 883 - 2493
Muhtelifborglar ve diger yabanci kaynaklar 42 458 1 - 511
Al satim amia2li finansal ):'.tikiinliiliik = 3 - - 38
_ToP>IN..L: ikiimliiliikler 238.863 182.300 894 - 422.057
Net yabanci para pozisyonu 134.540 (45.020) 549 - 90.069
Tiirev finansal ara2lar (135.688) 42.969 - - (92.719).
Net pozisyon (1.148) (2.051) 549 - (2.650).

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 216.040 Bin TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklart dahil edilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
272 Risk Yonetimi A¢iklamalart (devami)
2723 Piyasa riski (devam)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralk 2011 ABD Dolan Avro GB!' Diger Toplam
Varhklar

Alim satim amagh finansal varliklar 6.334 - - - 6.334
Bankalar 2.336 2.466 1412 - 6.214
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklar1 (*) 166.763 73.057 120 - 239.940
Diger Aktifler 50 9% 16 - 162
_ToPJam varhklar 175.483 75.621 1.548 - 252.652
Yiikiimliiliikler

Alinan Krediler 212.162 92.290 - - 304.452
Faktoring borglart 1.358 1.012 348 - 2.718
Muhtelif bor¢lar ve diger yabanci kaynaklar 106 320 10 - 436
To iikiimliiliiklcr 213.626 93.622 358 - 307.606
Net yabanci para pozisyonu (38.143) (18.001) 1.190 - (54.954)
Tiirev finansal ara.r,lar 37.982 17.339 (583) - 54.738
Net pozisyon (161) (662) 607 ) (216),

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 70.800 Bin TL tutarindaki dévize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.
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27
27.2
27.2.3

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Risk Yonetimi A¢iklamalar: (devami)

Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla TL'nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi oncesi donem karin1 265 Bin TL kadar azaltacaktir. (31 Aralik 2011: 21 Bin TL kadar azaltacaktir).
Bu analiz 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 itibartyla tiim degiskenlerin sabit kalmas1 varsayimi ile
yapilmigtir.

TL

31 Aralik 2012 Kar/(Zarar)
ABD Dolar (115)
Avro (205)
GBP 35
Toplam (265)
TL

31 Aralik 2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolart (16)
Avro (66)
GBP 6l
Toplam Qn_

Faiz oram riski

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
agagidaki gibidir:

31 _Arahk 2012 31_Arahk 20il
ingiliz ABD_ ingiliz
ABDQﬂ Avro{%) Sterlini TL{%) Dolari Avro{%) Sterlini TL{%}
s &) &) (5

Varhklar
Bankalar

Vadeli mevduat - - - - - - - .
Alim satim amagclh

finansal varhk(iar 2,32 ) ) ) e ) ) )
Satilmaya hazir i ) ) i i i . 8130
finansal varliklar ’
Faktoring alacaklart 5,71 5,64 6,21 9,19 7,09 7,56 - 1642
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 4,52 451 - 7,28 3,65 3,83 - 14,18
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27
27.2
27.2.3

28

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)
Piyasa riski (devami)

Fai orant riski duyarhilik anali=i

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket'in faize duyarl finansal enstriimanlari agagidaki
gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Faktoring alacaklart 1.505.352 1.011.447
Vadeli mevduat 102.823 -
Satilmaya hazir finansal varliklar - 3.590
Alman krediler 1.805.458 1.028.764
Degisken Faizli
Faktoring alacaklart 322.358 235.877
Finansal yatirimlar 1.984 6.334
Alman krediler 32.000 151.341

31 Aralik 2012 tarihindeki ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kari 2.923 Bin
TL (31 Aralik 2011: 909 Bin TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in
fonlama yapis1 borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no'lu notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararma bagli olanlart
Yonetim Kumlu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak hesaplamigtir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger 6lgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmig olmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
distintilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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28 FINANSAL ARACLAR (devam)
Gergege uygun deger 6lctimiintin simiflaudzrzlnast

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:
Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye !'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligryla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikieki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralk 2012 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2 2
Alm satim amagh finansal varliklar - - 1.984 1.984
Alm satim amali tiirev finansal varliklar - 277 - 277
- 277 1.986 2.263

Alm satim ama2li tiirev finansal bor lar - 40 - 40
- 40 - 40

31 Arahk 2011 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.590 - - 3.590
Alm satim amach finansal varliklar - - 6.334 6.334
Alm satim amah_tiirev finansal varliklar - 31 - 31
3.590 31 - 9.955

Alm satim ama i tiirev finansal bor2lar - 816 - 816
- 816 - 816
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29

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket"in 14.01.2013 tarihinde gergeklestirilen Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda asagidaki kararlar
alinmustr.

1)) Sirketin yeni kayith sermaye tutar1 175.00.0000 TL olarak belirlenerek, esas sdzlesmenin ilgili
hiikiimlerinin tadil edilmesi,

ii) SPK"nin Kayith Sermaye Sistemine iliskin Esaslar Tebligi uyarinca ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu, 29.08.2012 tarih, 28396 Sayii Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Sirketlerinde Anonim
Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimlerine
uyum saglamak amaci ile ana sdzlesmenin ilgili hiikkiimlerinin tadil edilmesi,

iii) Turk Ticaret Kanunu'nun 363. Maddesine gore Yonetim Kurulu iiyeliklerinde yapilan degisikligin
onaylanmast,

iv)Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, iist diizey
yoneticilerine ve bunlarin ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarma; sirket veya bagl ortakliklar
ile ¢ikar catigmasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri, sirketin
konusuna giren isleri bizzat veya bagkalar1 adina yapmalar1 ve bu nevi isleri yapan sirketlerde ortak
olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda Tiirk Ticaret Kanununun 395. ve 396.
Maddeleri ve SPK'nin Kurumsal Yénetim Ilkeleri geregince izin verilmesi.
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