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Finansal Tablolara iliskin Rapor

Garanti Faktoring A.$.'nin ("Sirket") 31 Arahk 2014 tarihi itibarryla hazirlanan bilangosu, aymi tarihte
sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve énemli muhasebe
politikalar1 ile diger agiklayici notlarm bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu mumn Sorumluluguna Iliskin Aciklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Arahk 2013 tarh ve 28861 sayilli Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari
ile Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden Olglide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasim ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarmin segilmesi ve

uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilli Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek olciide bir
hata icermedigine iliskin makul giivence saglaycicak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama
ve dipnotlar1 hakkinda denetim kamiti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmug; bu teknikler
isthdam ettigimiz bagimsiz denetcilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate ahnarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goiiis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim géiiisiiniin olusturulmas: icin
yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmustur.
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Goriis

Goriisiimtize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Garanti Faktoring A.§.'nin 31
Aralik 2014 tarihi itibarryla mali durumunu ve aym tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglan ile
nakit akimlarni Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurupuu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 saylh Tiirk Ticaret Kanununun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermistir, aynca Sirket'in 1 Ocak -
31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigna dair 6nemli bir hususa rastlanmanustir.

Riskin erken saptanmasi sistemi ve komitesi hakkinda denet¢i raporu 27 Ocak 2015 tarihi itibariyla
Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LiMiTED

“Hasan Kili, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Ocak 2015




GARANTI FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARiHI iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsiz Denetimden Gegmis ; ! Bagimsiz Denetimden Gegmis
AKTIF KALEMLER Notlar, 31 Aralik 2014 Lo 31 Aralik 2013 |
: : ™ : yp Toplam U ™ yp i Topam
T NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 3 - -i - 1 t 2i
@ GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KIZA YANSITILAN IV~ ¢ 4766 48, 4814 | 359, L 366'
e 1 : | ; | !
2l Aum Satim Amach Finansal Varliklar 5 4 4 . i s
22 Gergege Uygun Deger Farla Kar/Zarara Yansitilan Olarak ‘ Z - -: | N -:‘ _1
: Siniflandurlan FV : - ;‘ 1 -
23 Ahm Satim Amagh Tiirev Finansal Varhiklar 41 4.766; 48 4814: 359 ] 3661
M. BANKALAR 5 541 4274 4815: | 1.166] 44.003' 45.169!
V.  TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 3 - 1 A4 - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) L6 | - 2 2, 2 2%
VL FAKTORING ALACAKLARI L7 2259383 688.724: 29481071, 1.560.180: 4263691 1.986549:
161 iskontolu Faj..-toring Alacaklar: 3 585.363: 21853 6072161 ‘ 523.164i 18.320, 5414841
1611 Yurt ici ; 600498 | 18403 | 6189011 5357821, 9370( 545.152'
1612 YurtDist - 1 3595 3505 | - 90891 9.089;
1613  Kazamilinamis Gelirler () ; (15.135) - (145) f (15.280): ‘ (12.618); (139): (12.757):
62 Diger Fal..'toring Alacaklart 1.674.020. 666871 | 23408911 | 1037.016! 408.049/ 1445.0651
1621 Yurt ici : 1674020 4594861 2133506, | 1037016, 295.392i 1.332.408.
22  Yurt Dist i - 207.385 207.385! - 112.657j 1126571
'VIL.  IFINANSMAN KREDILERI | : - - ) - -l
L1 Tiiketici Kredileri ; : - - B - - -l
172 IKredi Kartlan = 1 - i - . .
'Taksitli Ticari Krediler : - - ! - - -
_ﬁl[ /KIRALAMA iSLEMLERi ? - i 4 . N .
Bl  Kiralama Islemlerindan Alacaklar ! - ~: K N B E
1811  /Finansal Kiralama Alacaklar1 ! -l - -l J -l -
:8.1.2  !Faaliyet Kiralamasi Alacaklar1 | : -i - y - 1! -
1813  /Kazamlmanus Gelirler (-) ‘ ! - - - - ~!1 1
182 !Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar : - - i - 1 -
83 KKiralama i§1emleri ig:in Verilen Avanslar | -! - 1 - -l 1
X, Diém ALACAKLAR - R 4 . ‘ .
X  TAKIPTEKI ALACAKLAR P8 10.8401 - 108401 | 8241 - 8241
‘0. Takipteki FaJ.."toring Alacaklart ;’ 564751 . 56475, | 38.870 § 38870]
’1101 Takipteki Finansman Kredileri : ‘1 - -1; . .1 o
'110.1 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar : - - 11 - _1 1
1102 Ozel Karsihiklar () i | (456351 - (45.635)( (30.629) . (30629)1
XL RIiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL i | | ‘
! VARLIKLAR ; - ‘ - 1
'~] 1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar | } - . - -:’ _11
;112 Nakit Akas Riskinden Korunma Amaglilar - - I - . -
Jil.3  Yuitdisindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaghlar - - - N -l
XIL  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) | i : . - - - 1
in' BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) i ! - - - - .
fxtv. ISTIRAKLER (Net ‘ | 1 - 1 1 |
XV, i ORTAKLIKLARI (Net) i 1 . - 4 . 'i1
XV MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 9 ! 680! _'1 680: 688] - 6881
*XVI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 | 33511 i 33511 24141 - 2.414.
‘171 Serefiye | ¥ o 1 g R i
‘172 Diger i 3351 i _i 33511 2414 2414!
XVIIL PESIN ODENMIS GIDERLER i ‘ 1218! - 1218, 939! - 930;
axx.  CARI DONEM VERGI VARLIGI 1! % 1 81 - ! ,
XX ERTELENMIS VERGI VARLIGI T 13637, i Ben | 13899 A 13891
*XXL DIGER AKTIFLER | 12 2051i - 2051) ! 1384 l 1384/
; ARA TOPLAM ‘ | 2296525 6930481 2989573 1589271 470382 2.059.653!
IXXIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN ? - - - - - -
: FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) i : : ‘ P i f
221 Satig Amalt | K A . ! . 1
1222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin : \[ - N -l ‘ .{: . -
‘f : ‘ ! ‘ o !
f AKTIF TOPLAMI [ i 2296525 693.0481 2.989.573 ‘ f 1.589.271 1‘ 470382; 2.059.6531

lisikteki notlar bu finansal tablolarm ainlmaz bir pargasidur.
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GARANTI FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bir). TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Batimsu Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER :\NotIar 31 Arahk 2014 31 Arahik2013
TP YP Toplam P YP Toplam
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL 47 10.249 - 10.H9 24.592 1 24.593
YUKUMLULUKLER
sil.  ALINAN KREDILER B 2.019.809 196.657 2.216.466 1.404.882 209.355 1.614.237
im.  FAKTORING BORCLARI 7 623 1.527 2.150 835 2.107 2.942
,lV- KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR = - - = = =
41 Finansal Kiralama Borglan = - - E = -
/a2 Faaliyet Kiralamasi Borglan E = = - = =
43 Diger - - - - - -
144 Ertelenmis Finan.oal Kiralama Giderleri (- ) - E E E = -
Ve IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) u 611.843 . 611.843 284.854 - 284.854
il Bonolar 611.843 - 611.843 284.854 . 284.854
K52 Varliga Dayah Menl-ul Kiymetler - - . - - -
153 Tahviller . - - - - =
v DIGER BORCLAR 15 2135 830 2.965 3.283 862 4.145
jvu. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 15 - - - - 88 88
iVIIL.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - - - - = =
: YOL"UMLULiin-.ER
1 Gergege Uy Deger Riskinden Korwuna Amaghlar = - - - - -
82 Nakit Akis Risldnden Korunma Amaglilar - - - = = =
83 Yuitdisindaki Net Yatinin Iwkinden Korunma Amaghlar - - - = - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 16 1.785 - 1.785 1.533 E 1.533
X BORC VE GiDER KARSILIKLARI 17 3.732 - 3.732 2.860 - 2.860
hO.l Yeniden Yapilanma K ihig1 38i . 387 . - B
fio2  Cabsan Haklan YLJntliliigtt Karsiig 2.964 - 2.964 2.1i4 X 2174
1103  Diger Kargiiklar 381 - 381 686 - 686
XL ERTELENMi$ GELIiRLER - = = = - -
txi. CARi DONEM VERGIi BORCU 11 E - E 4335 = 4335
o, ERTELENMIS YERGi BORCU = E = - - b
;xiv.  SERMAYE BENZERI KREDILER = - - - = -
ARA TOPLAM 2.650.176 199.014 2.849.190 1.727.174 212.413 1.939.587
xv SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - E - -
FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
1151  SabsAmach - - = = - -
Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - .
. OZKAYNAKLAR 18 140.383 - 140.383 120.066 7 120.066
161  6denmif Sennaye 79.500 - 79.500 79.500 - 79.500
162  Sennaye Yedekleri - - - - - .
16.Z1 Hisse Senedi ihrag Primleri E - . . - .
1622 Hisse Senedi iptal Karlan = - . - - =
16.Z.3 Diger Sennaye Yedekleri - - - = - -
163  Karveya Zararda Yeniden Siniflandmlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (446) - (446) 247) - (247)
164 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis: Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler = - - - - -
165  Kar Yedekleri 40.813 - 40.813 25,511 - 25,511
16.5.1 Yasal Yedekler 4.598 - 4.598 4.198 - 4.198
16.52 Statii Yedekleri - . . . . -
1653  Obgmii<111 Yedekler 36.215 = 36.215 21313 - 21.313
16.54 Diger Kir Yedekleri - - - - . =
16.6  Karveya Zarar 20.516. - 20.516 15.302! - 15.302
16.6.1 GegllUf Yillar Kilrveya Zaran = - - - - -
16.62 Donem Net Kar veya Zaran 20.516 - 20.516. 15.302 - 15.302
PASIF TOPLAMI 2.790.559 199.014 2.989.573 1.847.240 212.413 2.059.653

zil.leb notlar bu finansal tablolarnin ayrilmaz bir parcasidu.
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GARANTI FAKTORING AS.
31 ARALIK2014 TARiHi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

;Notlar

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis |

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2013

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2014 i ‘
i ! TP ! yp Toplam | i i YP Toplam |
' ! P i B ‘
L RiSKi USTLENiLEN FAKTORING ISLEMLERI : 371.628' 145.757 517.385: | 1244441 167489 291.933".
n RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI : 524.901:, 378.611:, 903.512: | 372.312¢ 21.008" 393.3201
m  ALINAN TEMINATLAR '27.J 35.990] 1.773.409: 1.809.399 37.0751 1.533.460"  1.570.5351
IV.  VERILEN TEMINATLAR 1272 | 4.612: 132 4744 2.758. 2.758:
\A TAAHHUTLER 73 3413 3.402: 6.815 2.826 2.830! 5.6561
51  Ca)lamaz Taahhiitler : 3.413" 3.402) 6.8154 2.826' 2.830, 5.656,
52 Caylabilir Taahhiitler ! . . R . i
521  Kiralama Taahh(teri - 1 - - = i
:5.2,1.1 Finansal Kiraslama Taahhiitleri - - 4 ; N - _
5212 Faaiyet Kralama Tashhiter C - 1 - - 1 .
;522 Diger Ca)labilir Tashhiitler | - - - y -
‘M. TUREV FINANSAL ARACLAR L2740 812.856; 819.734;, 1.632.590" 552.902: 5731551  1.126.05;1
:16.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar ! : B -% _ - K .
6,11 Gercegie Uygun Degier Riskinden Korunma Amach iglemler ! . - - -i - .i
1612  Nakit Ak Riskinden Korunma Amach islemler i - - 4 - . .
1613 Yurtdisindaki Net Yatinin Riskinden Korunma Amagch i§lemler i ; - -? - - - -i
162 Alm Satm Amagh islemler ! ' 812.856" 819.734 1.632.590: 552,902 573.155]  1.126.057!
1621 Vadeli Ahm-Satm.l islemleri ! i - -1 1 . i
622  Swap Alm Satm iglemleri ! ‘ 812.856" 819.734. 1.632.590, 552.902 | 573155 1.126.057i
1623  Alim Satim Opsiyon islemleri ! : -: .\’ i .!: -} _‘1
i6.24  Futures Alim Satim islemleri ; 1 -l -l i -]f -‘ 4
162S  Diger D . - _’1 ‘ . -
. EMANET KIYMETLER | 275 r 495.040; 94.240. 589.280 : ] 505.323", 110.371 [ 615.6941
i i i i | !
1} NAZIM HESAPLAR TOPLAMI | i 2.248.440!‘ 3.215.285! 5.463.7251 1.597.640! 2.408.313]  4.005.953!

iligikteki notlar bu finansal tablolarin a)Tilmaz bir parasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

GELIRVE GIDER KALE1tfi..ERI

-B  mDtid;
g’

10cak-31Arahk2014

~'Bagimnz Denetimden
Gegmis

10cak-31 Aralik2013

Notlar
L ESASFAALIYETGELIRLERI » 188109 134792
FAKTORING GELIRLERI 188.109 131792
hug Fal..1oring Alacaklarindan Alinan Faizler 170.9-19 112351
111 iskontolu 71.785 55.882
112 Diger 99161 56.469
1.2 Fal.1orin Alacaklanndan Alman Ucret ve Komisyonlar 17.160 22441
121 !skonlolu 10.115 14034
122 Diger 7015 8407
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kn:dilenhden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIiRLERi - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 kiralama islemlerinden Alinan tcret J: Komisyonlar - -
n FINANSMAN GIDERLERI(-) 2 (152.313) (85.839)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (106.182) (81017)
22 Falloring iflemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri . -
L1 furag Edilen Menkul Kimetlere Verilen Faizler (+US&) (1.341)
25 Diger Faiz Giderleri - (4)
26  Verilen Ucret \e Komisrnnlar (1.973) (447)
il BRUTK/Z(1+11) 35.796 -8.953
V. ESASFAALIYET GIDERLERI (-) 21 (38.22-1) (37.267)
a Personel Giderleri (21.809) (21.466)
42 Kidem Tazminau Karsilin Gideri (303) (442)
U Aragtinna Gelistirme Giderleri - -
A4 Genel isletme Giderleri (16.012) (15.149)
45  Diger (80) (010)
V. BRUT FAALIYETK/Z (IB+1V) (2.428) 11.686
VI DIGERFAALIYETGELIRLERI 22 2:19.807 150.899
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 634 4293
‘61  Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
63 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
631  Alim Satim Amaglh Finansal Varliklardan - -
6.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan F V - -
633  Satilmaya Haz.r finansa] Varliklardan - -
6.3.1 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - .
64 Temettii Gelirleri - -
6.5 Smnuye Piyasast Islemleri Kan 44.562 9.848
{651  Turev Finansal Islemlerden 4,1562 9.848
:6.5.2  Diger - -
6.6 Kambiyo [slemleri Kan 203.278 136271
67  Diger 1333 487
‘yn TAKIPTEKIALACAKLARAILISKIN OZELKARSILIKLAR(-) (15.860) (11.062)
‘vin DIGERFAALIYETGIDERLERI () » (205.905) (132.360)
81 Menkul Degerler Deger Dilsiis Gideri < -
811  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan F V Deger Diisme - -
Gideri
8.1.2 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan . .
813  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
82 Duran Varliklar Oefler Diistis Giderleri . -
821  Maddi Duran Varlik Deger Diistis Giderleri - .
8.2.2  Salis Ammli Elde Tutulan se Dwudunilan Faaliyetlere niskin Duran Varliklar Deger Diistis - -
Giderleri
823  Serefiye Deger Dlistis Gideri - -
8.2, Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - -
825 lstirak. Bagh Ortakilik \e is Ortakiik.lan Deger Disii5 Giderleri - -
83 Tire\ Finansal islemierden Zarar (12.299) (25.769)
81 Kambiyo islemleri Zaran (193.060) (106.138)
85  Diger (546) (,153)°
IX. NETFAALIYETKIZ(I+...+VI) 25.614 19.163
.4
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAKKAYDEDILEN FAZLALIK - -
TUTARI
XL NETPARASALPOZISYON KARI/ZARARI - -
xn SURDURULENFAALIYETLERVERGI ONCESIK/Z (VII+viri+IX) 15.614 19.163
Xm SURDURULEN FAALIYETLERVERGI KARSILIGI(%) Vi (5.098) (3.861)
13.1  Cari Vergi Karsilijl:1 (4.786) (11.15,2)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi(+) (nzi -
133 Enelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 7.293
XIV. SURDURULEN FAALIYETLERDONEM NETK/Z (X£XI) 20516 15302
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
151  Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152  Bagh Ortakiik. istirak e Is Ortakliklan Satis Karlan - .
153  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER(-) - .
16.1  Sang Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
162  Bagh Ortakiik. istirak,'C is Ortaklik.lan Satis Zanirlan - -
163  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLERVERGI ONCESI K/Z (XW-XIV) - -
XVfil DURDURULAN FAALIYETLERVERGI KARSIl.IGI (1) - .
181 CariVg,iKarsihg. - -
182 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi(+) . .
183  ErtelenmisVergiGelirEtkm(.) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDONEM NET K/Z (XV£XVI) - .
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XVII) 20.516 15.302
snesvene D=, AJD)gLA1iSS S11;50-11,KINONGIKURUS), R ! L..P .. R

llisil..1eki notlar ku finansal 1ablolann a,nimaz bir pargasidir.
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GARANTI FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis :

‘]Notlar 1 Ocak- 31 Aralik 2014 10cake 31 Aralik 2013

1 DONEM KARI/ZARARI : 20516 15.302
il. DiGER KAPSAMLI GELIRLER (199)" (247)1‘
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar ! (199) (247)!
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari . . -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azalis lan 3 ! . .
213 Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kanplan ’ 171 1 (2491 (309):.
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflandinlmayacak Diger i Gelir L . ; ; - -
215 K8r veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Diger Kay I Gelire iliskin Vergiler i ! 50, 62!
2151 Dénem Vergi Gideri/Geliri ; { -i‘ i
2152  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri | o : 62
22 Kirveya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - A
221 Yabanai Para Cevirim Farklan ]‘ ‘ i -
222 Satimaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siruflandinna Gelirleri/Giderleri '
223 Nakit Akis Riskinden Korunina Gelirleri/Giderleri ;’ - -i
224 Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatinin Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri | -1 -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kay i Gelir Unsurlan J -T -i
226 Kar veya Zararda Yeniden Siruflandinlacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler ; -1 -‘
2261 Dénem Vergi Gideri/Geliri ! - -
2262  Ertelenmis Vergi Gideri/Gelir j . .|
m. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) Q 20317 15,055 |

|

fiigi.Lekd notlar bu finansal tablolann nlmaz bir pargasidir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKA YNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Turarlar aksi belirtilmedikge BinTiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifodc edilmistir.)

YNAK KALEI'ILERINJF.Ji:l UE(;) e o o " HINIFIRKURAS!
LELL, izl UE(:Js ) firikenit Difie_ Kapsam, Giodiler ¥ Oidiritr Birikmit bir Kapytmh Gelirler \g Giderler H
Udenmit sa'c li"o:Senedi  Nim>Senidi ¢ I>iii:rSmna,: r Yaval : it
i * ' scncdi ! 3 ~ sinll Olafsritom Nonom Gejmit tNhom | IMncmNit Toplam
Notlar Scann)'i: Yi:deklcri Ihmgl'rimhzi ;  IptolKiiren Yi:deklizri 1 2 3 El H 6 Yedekler Yedekleri Yedckl:r Yedekleri KAn /(7arAn) | KinltZman) | Ko\'tyaZ.irin Odallk
UNC'EKI ))ONEM
10nk-Jin\ralikioll
‘cllettm"  Uknctimden (. tnl)
L ibHnmiffeliHer,roi ® 21.000; + - E 24844, - - ' k b = E 3.286; E Jamy; E - - 20460 os.on”
1, ITrtS 8tryinnn Yipilen UQyHm: R i E K i . . . i E . R b i B
21 atnlArlXIT.cllimenininf ik . ; R E ; . . E E E R E . E
22 Muh,,chelnliibe,nl Y aprlan|xj itikliklcrin Xisi E E k E R . E E E E . E E E
DL (vI\Bikiyr:(lt-11) 21.000; - - E 24.844 - - E B - E E 3286 E 1 a1 R . . 26,460
V. ?nplamKnpiiamhiGclir - - - E - - (247)i B E R E - . E . . . .
v, TNakdes Guirgeklgli,ilm Samaye Atinmi E E E E . E R R K E E B E . .
VL \ Kanakdattian cmikkirilen Smmiye \dinm 58.500 E E E (24.R44) R - . E B E E E . m.656);
VI \ilenmin marc  Rnnayon 11Lxime Firk, E E E E E E R E E E E E E E :
VL i ..., din IMmmmmictili Tnb\dler E K E E E E E E E E E E E k i
x,  SamayriknZ.criknalilcl E E E . E E E E E E E i E E .
X uiter beitikikitr Naleni-lc i\rtt W\7.uh E E R E E . E E E 4 . E E E E )
. (D6nan Net Kan zy 7aran E E - E K E E k i E E E k ; k E E S.1100 .
® - - E - " - - - - - - - 212 E 2.5-18; - E g (l0.460)". K
: © o E . E K E E K . E . E . E E
IVedek  AlfRninu Tiailnr E E E B - E - - - - E E 92 B 19548( (20,460
piger - - E E E - - E E E E - E - - E - 20.460 (204611) E
wm Srn Ba 'fi(Jl AtalikIOU)(IH+1V-A......+X1+X11) 79.500, - - E - - 247, - E - E E 4.498: R 2141 R . E 18302 120,066
C\RI>UNEM
i JOok-J1ANIk2014
\tHetamcg btndima<n <ki;ml,)
L bitn"Kd Dincm Si,n fbki i ” 79.500) B E - E - @4y, E E E E E 4.198: E e i E E 15302,
il TS il \yennca Yep:lin uni<'itmeler E E E E . E E E E . E . . i . ; .
21 ltalann bA7.dtimainin Etk i E E E E E E . E E . E . E E E
22 Mullhe Politika,ide Yapilun lkujitiklikkrin Etkisi K E - E . E . E E E E E E . . R .
M. YenlHiliiye(l+1) 79.500; E E 3 E E @47 . k E E . 4,198 E 12010 . . .
JV.  :ropam Kepamh Gelir E - - B - E {199); - E - E E E o K E
v.  Nolden Ger,ckksiirilen Sennre Artinm B R E R R E . E E E E i E E R
V1. I, Ke)Mkladan Ocrgeklglitilcn Senmre Arinm E B E E E E E E E E E E E E E E E E
Vil E E E E E E E E R - E - E E E E E
ix.  isconnyeHen?.ffikn: E E E E E E g K E E E E . E
X, !Difer Ikfitikliklw Nedemi  lc Artit /A% s E E R E E E E E E E E . . E k R k i
AL binomNctkA« 4yaZirin E E E E E E E E E E E - E . .
XIL SKiriug om E - - - - E E - - B . E E 18002, E
121 Bofitlon TruclD E E E k E . . E E . E E E R E E E
122 Nidekiin: Akdorib nheeess E E E B E E E E E E ; i | preery R J
{Uinam Simu Ibkiyt'l1I(J1 Atalik2018)(111+1V+ e.e. +X1+XJ1) i 79,5001 p - E E [2%] E . E E E 36.0t E

1 fJuran Vailkder hirikemit )Tliden dcgriome at tiantnlihtien.

2 Tuwmlenmyf fe}ile pinnlonrn hirikmit ;en iden iglim knizunglnnlb)plan.

. I>ijer 107n)11sk  inlemiyle: diflenen yshnminnn difizr bp,amh gfirinden UrizamnlR , i f dindinlinnee i paylsn il
4 Yahanc, pengerdrimnl lan.

S Satulrm e huirfinan,e! nihklenn hirikmif yeriden Udlrrionic veseca nifland me kzanglanb,- plen.

6 )igur(Nakit alat riskinden kormme kn.anglan. by, pler. (nLe)11ik yilnlenulilc degalenm )elir.nlanndijer hp,amh gefiinden Ur'zarurdo sunfinulininnk [*Yiny: -,
ifadzcder.

kir ) 7amr ul,rak yeriden sOand inlmw)scek dili:r bpy;unl elir merannm birikmit lulerim)

'CP zurer ulmik yeniden 1n,nandirilnc ek diler bpiamh glir unosl ar,nn birikmit @ | n)

Ihiika kan(llobufirmwliabl<>innn;t) imaihtr d,r
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Bagimsiz Denetimden - |
Gecmis !

1Ocak-31 Aralik 2014

Bagimsiz Denetimden
Gecmis |

" 10cak- 31 Arahk 2013

Notlar |
" : ' ;
. PR . . ' [ H
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI i ; “ :
| | |
‘ 11 Esas Faaliyet Konusu Ak-ifve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan ‘ ; 54A176!‘ i 41208:
I o :
‘ a o |
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 9 ! 162.7941 , 113.999:
'1.12  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri ’ (149.088): ; (91.661)
'1.1.3  Almnan Temettiiler ‘ | - q
'114  Alnan Ucret ve Komisyonlar B 1 17.345! | 21.8641
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 1 | A 4
1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar ‘ 8 841 .: 242}
:1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler ‘ (38.027); (36.017):
118  Odenen Vergiler L @917 i (6.859)[
f‘l. 1.9  Diger ! : 652151 | 39.6401
i K ‘ [ 1
I i I
1.2 Esas Faaliyet Konusu Ak-iif ve Pasiflerdeki Degisim i | (376.286): ‘ (391.823);
112.1  Fal-oring Alacaklarindaki Net (Artis) Azahg , : 9720471 i (172.439)i
+122  Diger Ak-iflerde Net (Artis) Azahs ' ; (1.054)! ! (1.189);
:123  Fal-oring Borglarindaki Net Artis (Azahs) } ! (792)! : 81
“1 24 Almnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) i 6024711 | (215.505)1
1125  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) [ ! " 1
:12.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalig) | i (4.864); | 27351
| H [
! ' ! I 1
fL Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akugt E i (322.110) | (350.615)
| ! ;
i i ‘
i YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI J }
iB. ; i
i . . . |
112.1 I1-isap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Iy Ortakliklart i -
122 Elden Cikanlan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari J» 1 )
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimen!.-uller 9 (313) (149)
pa  Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller ; - -
05 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
126 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar i - .
[27 Satin Alinan Vad, ye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar : i -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar i ! -} 1
‘ Diger i 2.603)! | 289\
| |
29 |
I Yalinn Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist , (2.916) 1401
f i
| . . s . i
£ FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI | i |
! ! i
;3A1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit ' 1.015.657, 28351311
;3,2 Krediler ve Thrag Edilen Menl.,1l Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist ‘ (732,826)} -;
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglart ‘ i - .
‘ 34 Temettii Odemeleri : ! .% .
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler : x J -
36  Diger ‘ ! . N
11L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit ‘1 282.831! 283.513;
‘,iV. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi | 1.842 4.275s;
: i 1
‘V, Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/Azahs (40.353) (62.687);
| i |
: :
VL Doénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar : 45.168; [‘ 107.855¢
] i i
| & | !
VU. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar ! 25 [ 4.815 ‘ 45.168;

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ainlmaz bir pargasidir.



GARANII FAh'TORING A.S.
KAR DAGffiM TABLOSU

BIN 1URK LiRASI

Notlar

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

1 Ocak - 31 Arahk 2014

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis-

1 Ocak - 31 Aralik 2013

1.1

12.1
122
123

L6

16.1
162
163
164
165
li

19
19.1
192
193
194
195
LD
11
112
113
114

21
22
23
231
2.3.2
233
234
235
24
25

ILIK

31
3.2
33
34

41
4.2
43
44

DONEM KARININ DAGHiMI (*)

DONEM RI

ODENECEJ;. YERGI
YUJ;.OMLULUJ;.LER ()
J;umm]ar Yergisi (Gelir Vergisi)
Gelir Vergisi J;.esiotisi

Diger Vergi ve Yasal Yiiliimliiliikler

YE YASAL

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMi$ DONEMLER ZARARI(-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEJ;. AJ;.CE ()
JURULUSTA BIRAJ;JLMAS! VE TASARRUFU

ZORUNLU YASAL FONLAR(-)

DAGFiLABILIiR NET DONEM KARI
(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAh.LARA BIRINCI TEMETTU(-)
Hisse Senedi Sahiplerioe

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerioe
J;etima Intifa Senetlerioe

Jara istirakli Tahvillere

J;-ar ve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerioe
PERSONELE TEMETTU(-)

YONETIM J;,URULUNA TEMETTU(-)
ORTAh.LARA iJ;.INCI TEMETTU(-)
Hisse Senedi Sahiplerioe

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerioe
}atilma intifa Senetlerioe

Jara istirakli Tahvillere

J;.arve Zarar Ortakhig Belgesi Sahiplerioe
iDNCI TERTIP YASAL YEDEJ;. AJ;.CE ()
STATU YEDEJ;.LERI ()
OLAGANUSTU YEDEh.LER

DIGER YEDEJ;.LER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAG{fiM

DAGITILAN YEDE]J;.LER

iJ;.INCi TERTIP YASAL YEDEh.LER (9
ORTAh.LARA PAY(-)

Hisse Senedi Sahiplerioe

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerioe
J;etilma intifa Senetlerioe

}ara Istirakli Tahvillere

J;.arve Zarar Ortakhg Belgesi Sahiplerioe
PERSONELE PAY (9

YONETIM J;,URULUNA PAY (9

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )
IMTiYAZLi HiSSE SENEDi SAHIPLERINE
IMTIYAZLi HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDi SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

25.614
5.098

4.786

312

20.516

20.516

19.163
3861

11.154

(7.293)

15.302

(400)

14.902

(14.902)

(*) 2014 y1h Lar dagiimma iliskio karar Genel }.uru! toplantisinda verilecektir. Genel };uru! toplantisi rapor tarihi itibartyla hentiz
yapllmanugtr.

1li,gjl,jeki notlar bu finansal tablolann aynlmaz bir parcasidur.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARiHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aktif Finans Faktoring Hizmetleri AS 4 Eylil 1990 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring
hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup 27 Mart 2002 tarihinde kabul edilen Genel Kurul karan uyarinca
ticari unvanim Garanti Faktoring Hizmetleri AS ("Sirket") olarak degistirmigtir. 17 Nisan 2014 tarihinde
yapilan 2013 Yili Olagan Genel Kurul Toplantis1 karan uyarinca ticari unvam Garanti Faktoring A.S.
(Sirket) olarak degistirilmistir. Sirket 1993 yilinda Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)' dan aldigi izin ile
hisselerini halka arz ederek Borsa Istanbul A.S'ye ("BIAS") kote olmustur. Sirket faaliyetlerini Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan "Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu" ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun ("BDDK") "Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Siiketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yonetelik"i gergevesinde
sirdiirmektedir.

Sirket'in ortaklar1 ve paylarma iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

payr pay1

02in TLI 31 Arahk 2014 (%} 31 Aralk 2013 (%}
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 65.066 81,84 65.066 81,84
Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi AS 7.773 9,78 7.773 9,78
Halka Arz Edilen 6.661 8,38 6.661 8,38
Sermaye 79.500 100,00 79.500 100,00

Sirket, esas sozlesmesinin 6. maddesinin verdigi yetkiye istinaden Yo6netim Kurulunun 3 Mayis 2013 tarih
ve 2013/035 sayili karan ile ¢ikarilmig sermayesinin 21.000 Bin TL'den 79.500 Bin TL'ye sermaye
enflasyon diizeltinesi olumlu farklar, istirak satis kazancindan dogan 6zel fon ve olaganiistii yedeklerin
ilave edilmek suretiyle yiikseltilmesi konusunda izin almak iizere 21 Mayis 2013 tarihinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunmus, Kurul'un 15 Agustos 2013 tarih ve 28/949 sayili karar ile
onaylanmigtir. 22 Agustos 2013 tarihinde baglayan % 278,57142 oramindaki bedelsiz sermaye artirim
islemleri 26 Agustos 2013 tarihinde tamamlanmugtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Tiirkiye Garanti Bankas1 AS'nin kayith hisse oran1 %55,40'dr ve geri kalan
%26,44 oranindaki hisseyi halka arz edilmis bulunan hisselerden BIAS yolu ile almigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 180'dir (31 Aralik 2013: 195).
Sirket Tiirkiye'de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:23 Kat:2 34450 Sariyer/ Istanbul
Sirket, Tiirkiye'de yirmi bir adet sube ile faktoring faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Odenecek temettii:

Sirket'in 17 Nisan 2014 tarihli Olagan Genel Kurul'unda 2013 yili kar dagitimina iliskin olarak, Sirket esas
sozlesmesinde diizenlenen karin dagitimi esasina uygun olarak, Sermaye Piyasast Kumilu'nun II-14.1
Semiaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi'ne gore diizenlemnis finansal raporlar
kapsaminda hesaplanan 2013 yil1 karindan vergi karsiligi ayrildiktan sonra kalan karim, yasal ve olaganiistii
yedek hesaplarina aktarilarak gitket biinyesinde tutulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Finansal Raporlarin onaylamnast:

Finansal Raporlar, Y6netim Kurulu tarafindan 29 Ocak 2015 tarilili Yo6netim Kurulu karan ile onaylanmig
ve yayilanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal raporlari degistirme yetkisi bulunmaktadir.



GARANTI FAKTORING AS.

31 ARALIK 2014 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirle Liras1 ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2
21
211

212

213

214

22

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig kapsaminda Tirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak
muhasebelestirmistir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na dayamlarak hazirlanan ve
BDDK'nin 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yaymmlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Y®&netmelik

hiikiimleri uygulanmustir.
Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK")

tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlan ("TMS/TFRS") esas alinmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmna gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergege uygun
degeri esas alimmaktadr.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yaymmlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasmi gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmig ve 1 Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alnan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligm finansal tablolara alinmasin
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalannda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulamr ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarim bir dnceki mali yil ile tutarh olarak uygulamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

10
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Finansal tablolarm Raporlama Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasmi,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk
gosterebilir. Tahminler ve taliminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullamldig: baglica notlar
asagidaki gibidir:

Not4 - Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
Not 7- Faktoring alacaklar

Not 9- Maddi duran varliklar

Not 10 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 17 - Borg ve gider karsiliklart

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlann ve dipnotlan etkileven TMS'de vapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatzm Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmest'

TMS 36 (Degisiklikler) - Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalarz'

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten ~Korunma
Muhasebesinin Devamlilig’

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler'

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etk"ilerl

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandig1 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yafirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10a eklenen hiikiimler ¢ercevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim bagl ortakliklarini ger¢ege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu olup, finansal tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32'deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle 'cari dénemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip' ve 'es zamanl tahakkuk ve Odeme'
ifadelerine aciklik getirir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

(b) 2014 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

M 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalart

TFRS 13 "Gergege Uygun Deger Olgiimii" Standardmim bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugranms
varliklarin geri kazanilabilir tutariin Slgtimiine iligkin agiklamalarda baz1 degisiklikler yapilimistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla simrh tutulinug olup, TMS 36'nmn 130 ve 134 iincii paragraflan
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamhligr

TMS 39'da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskien korunma aracinin vadesinin
dolmasmm veya sonlandirilinasmin séz konusu olinayacagina, dolayistyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilimeyecegine agiklik getiriliistir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliilikklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tammlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmeki:edir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardimn 39'incu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde
degistirilmistir.

"(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldufu her bir tabloda
(karsilastirmali tutarlar dahil) islem tarihinde gecerli olan déviz kurundan ¢evrilir."
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
agagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalary icin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 2 TFRS 3 TFRS 8 TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38
1yile$tirrneler TMS 24, TFRS 9 TMS 37, TMS 39!

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 3 TFRS 13, TMS 40

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin  Uygulanabiliv - Olan
Yontemlerin A¢iklanmast *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarumsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin simflandirilimasi ve dlgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmasi ve dl¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilinasi ile ilgili degisiklikleri icermekiedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢tklamalari igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013'te TFRS 9'in zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden once olinamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yaymlanmamustir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar
Bu degisiklik ¢alisanlarin veya tigiincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagh olialari durumunda
hizmet dénemleri ile nasil iligkilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet

yilindan bagimsiz olmast durumunda, igletmenin bu tiir katkilari hizmetin sunuldugu déneme iliskin
hizmet maliyetinden azalig seklinde muhasebelestirilinesine izin verilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar (devami)

2010-2012 Dénemine fliskin Yilhik Iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik 'hakedis kosulu' ve 'piyasa kosulu' tammlarim degistirirken 'performans
kosulu' ve 'hizmet kosulu' tanimlarimi getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle dlgiiliir.

TFRS 8 Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bdliimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasim zorunlu kilar, ve bolim varliklar1 toplamimin
isletme varliklar1 toplami ile mutabakatinin ancak boliim varliklarinin raporlanmasi durumunda

gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39'a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve
bor¢larm iskonto edilmeden 6Slgiilebilinesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligm defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gére diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik
getirir.

2011-2013 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlagsma
olusumunun muhasebelestirilinesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.
TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatinin amacgh gayrimenkul veya sahibi tarafindan

kullanilan gayrimenkul olarak smiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iligkiye
aciklik getirir.

14
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve lifa Paylart Igin Uygulanabiliv Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilinasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdrii olan, ve yalnizca maddi olimayan duran bir varhgm gelir
Olgtimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarn birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olinayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayah itfa
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goriisiinii de ileri stirmiistir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilinast sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diistiglerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret- edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekieki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarumsal Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, 'tasiyici bitkilerin', TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Olciilimesine inikan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alimmasmi belirtir. Bu
standartta ayrica 'tastyici bitki' tarimsal {iriinlerin iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir ddnemden
fazla iriin vermesi beklenen ve Onemsiz kalnti satiglarn disinda tarimsal {iriin olarak satilina
olasihigmin ¢ok diigiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tastyici bitkilerden
yetistirilen {iriinlerin TMS 41 standardimin kapsaminda oldugu da belirtilinekiedir.

TMS 16 ve TMS 41 'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, igletine teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletinenin:

* TFRS 11'de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS 'lerde yer alan
isletine birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

* TFRS 3 ve diger TMS 'ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri
actklamasini ongortir.

TFRS 11'de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasvat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring iglemlerine konu olan fatura toplamu iizerinden alman belirli bir yiizde miktan faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlann temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinr.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligm kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalann toplam tutart {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglannin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varhklarm alimi veya satist sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara almir veya
kayitlardan ¢ikanlir.

Finansal varliklar "gercege uygun deger farla kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varhiklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak smiflandirilir.
Smflandirma, finansal varligm elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasmda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya

uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminn,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger faiki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

16
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Finansal aracglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim
satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi
kanaatine varildig1 zaman s6z konusu kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract
olarak belirlenmemis olan tiirev {irinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir.

Finansal yatirimlar i¢inde yer alan krediye bagl 6zel kesim yatirimlan, alim-satim amagh menkul degerler
olarak simiflanmis olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar kar veya zarar tablolarina
yansitilacak sekilde makul degeri iizerinden muhasebelestirilir. Giivenilir bir gercege uygun degerin
bulunmadigi durumlarda s6z konusu yatirrmlar iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6de me planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disikliigi tutan disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote Gzkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket'in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olriayan fakat satiliriaya hazir
finansal varlik olarak siiflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak
Olgiilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger
dusiikliikleri, etkin faiz yontemni kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar
tutan haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
cikarilmasi ya da deger diisiikliigine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken
toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna smiflandinlinaktadr.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarma iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
karveya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi
para biriini tizerinden belirlenmekte ve raporlama doneini sonundaki gecerli kurdan ¢evrilmektedir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlar, parasal varligin itfa edilinis maliyet
degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.
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Finansal araclar (devamy)

Finansal varliklar (devami)
Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ik kayit tarthinde gerceSe uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklari
digindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir.
Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto igleminin dikkate almmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu dngdrmektedir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal
Tablolan Hakkinda Yo6netmelik"e uygun olarak 6zel karsilik ve seibest karsilik ayriimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigna iligkin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ik
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlan {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigna iligkin tarafsiz bir
gostergenin bullmimuist durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisikliigii zarar olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmm finansal varligm esas
faiz oram lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklart haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal
varligin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik
hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglart haricinde deger diisiikliigii zarar sonraki dénemde azalrsa ve azalig
deger  diisiikligii = zararmin  muhasebelegtirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatimmin deger diigiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacagy itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak selci)de kar/ zararda iptal edilir.
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Finansal araclar (devamy)

Finansal varliklar (devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir. Bu varliklarm defter degeri gercege
uygun degerlerine yakindir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagh olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz oram
dalgalanmalan ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglan (esas olarak
doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege
uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve somaki raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev iglemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tamimlanmasi igin tiim gereken kosullar yerine
getirilmedigi i¢in alim satim amagh olarak muhasebelestiriimekte ve sz konusu araglar dolayisi ile
gerceklesen kazang veya kayip kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal Yikiimliiliikler

Sirket'in finansal yilikiimliilikleri ve Ozkaynak araglar, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasmna gore smiflandimhr. Sirket'in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme Ozkaynaga dayali finansal aractir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayah finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalart
asagida belirtilinistir.

Finansal ytikiimliiliikler gercege uygun deger faiki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilikk i¢cin 6denen faiz
tutarmi da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler somaki dénemlerde etkin faiz oram lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmnast halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Odemelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
taluninlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarin tamir, bakim ve onarnu i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang
veya kayp satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin Alian Maddi Olmavan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve birikkmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etinek amactyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilim

Satin alinan bilgisayar yazilunlar, satin alimi srasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. Soz konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore itfa edilir.

Bilgisayar yazilunlanm gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket'in elinde olan. saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim tirtinleri
ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi ohnayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin
maliyetlerini ve genel giderlerin bir kismim da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar
yazilim gelistirme maliyetleri, faydali omiirleri {izerinden itfa edilir.

Varliklarda Deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasmm miinikiin olmadig durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarini
asmast durumunda deger diisiikliighi karsilign kaydedili. Geri kazamlabilir tutar satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger
diisiikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tanunlanabilir nakit akunlanmn oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gzden gegirilir.

Sermaye artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislart yillik genel kurullarda onaylamp tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir.
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Kidem tazminati karsihg

Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi ("TMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilik dolayisiyla ilerde
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net buglinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tiin1 aktiietyal kayiplar ve kazanglar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmektedir.

Karsilhiklar, kosullu varhik veyiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikimliligin bulunmasi, yikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde talimin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak aynlan tutar, yikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin. mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgiilmesi
durumunda s6z konusu karsili§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tanianumn {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutann tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Bor¢lanma mal(vetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri olugtuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletinenin faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglan ve mali durumu, isletinenin fonksiyonel para birimi ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

ABD Dolari 2,3189 2,1343
Avro 2,8207 2,9365
Ingiliz Sterlini 3,5961 3,5114

Sirket'in finansal tablolanmn hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan TCMB gise alig kurlan
kullanilarak Tiirk Lirasi'na cevrilmektedir. Sirketin ger¢eg§e uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarilii maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmamaktadir.
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Hisse Basina Kazang

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittik.lan "bedelsiz hisse" yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlari, hisse bagma kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhkli ortalama hisse sayisi,
soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarithinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmu igin
yetkilendirilme tarihi arasmndaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal Bilgilerin Bél.iimlere Goére Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye'de ve sadece faktoring igletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gbre raporlamamustir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem k§nrun vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farkhihk
gosterir.  Sirket'in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmig ya da Onemli Olciide
yasallagmus vergi oram kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin {"mansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlan arasindaki gegici farkliliklarn bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate almarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.  Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarm tiimii  icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disginda varlik veya ylikiimliiliiklerin ilk defa f'mansal tablolara
alnmasmdan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama
farklarmna iligkin ertelenen vergi yilkkimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, Sirket'in gegici farkliliklarm ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkina olasihigmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve i ortakhiklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tlir yatinmm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varhklan yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte bu farklarm ortadan kalkmasmin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplaniaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gbzden gecirilir. Ertelenen vergi

varligmn bir kismmin veya tamammin saglayacagi faydamn elde edihnesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lciide, ertelenen vergi varligmin kayith degeri azaltilir.
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Kurum Kazanci Uwrinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varhiklan ve yiikiimlilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlasmis veya 6nemli Slglide
kanunlagmig vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibartyla varliklarmin defter degerini
geri kazanma ya da ylkiinliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettii yontemlerin vergi sonuglan
dikkate ahnr.

Ertelenmis vergi varliklart ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini net bir esasa bagh bir sekilde ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlann haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanmn, satm alinan bagh ortakligin tamimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta
bagh borglarinin gergcege uygun degerinde elde ettii paym satin alim maliyetini agan kismimn
belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Nakit Akis Tablosu
Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatinin ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde smiflandmlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akunlarmi gosterir.

Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinin faaliyetlerinde (sabit yatmmlar ve finansal
yatirunlar) kullandigy ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akunlan, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa / Efektif : - 2
Bankalar 4815 45.166
4.815 45.168

NAKIT DEGERLER

31 Arahik2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Kasa / Efektif - - 1 1
- - 1 1
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ ZARARA YANSITILAN FiINANSAL VARLIKLAR,
NET
4.1 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varhklar

Tiirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklar1 alm satim amagh tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklar ise
alim satim amagch tiirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilinektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, vadeli doviz alim-satim ve para swap alim-satim
anlagmalarindan olugan alim satim amagli tiirev finansal varliklarin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP yp TP P
Almm satim amagli tiirev finansal 4766 48 359 7
varliklar
4.766 48 359 7
4.2 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim ve vadeli dviz alim-satim
anlagmalarindan olusan alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Alint satim amacl tiirey finansal
i Sam rev Hmansa 10.249 ; 24592 1
yiikiimlilikler
10.249 . 24.592 1
5 BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, baukalarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP yp TP yp
Vadesiz mevduat 541 4.274 1.166 1.314
Vadeli mevduat - - - 42.689
1 4.274 1.166 44.003

31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibari ile banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalarin tutar1 31 Aralik 2014 tarihi
itibari ile 4.815 Bin TL'dir (31 Aralik 2013 tarihi itibari ile gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan
kisa olan baikalarin tutart 45.166 Bin TL).
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6

SATILMA.YA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla satilmaya hazir finansal varliklar borsaya kote
olmayan sermayede pay1 temsil eden hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. S6z konusu hisse senedi
yatinmlar1 glivenilir bir gercege uygun deger tahmini yapilamadig: igin elde etme maliyetleri ile ilisikteki
finansal tablolara yansitilmustir.

31 Aralik 2014 31 Aralik2013
% Hisse % Hisse
Kayith Deger Oram (%) Kayith Deger Oramt (%)
Sennayede Pay1 Temsil Eden
Menkul Degerler T YP ™ Y
Intemational Factors Group SC - 2 1,52 - 2 1,50
- 2 - 2

(*) IFG ortak sayisi degistikge hisse oran1 degismektedir.

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar
31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarmin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
.. . . TP yp 'IP yp
Yurticive ithalat faktoring 2274518 477.889 1,572,798 304.762
alacaklari .
Thracat faktoring alacaklan - 210.980 - 121.746
Kazanilmami faiz gelirleri (15.135} (145} (12.618} (139}
Faktoring alacaklan, net 2.259.383 688.724 1.560.180 426.369

Sirket'in vadesi geginis fakat deger diisiikliigiine ugramams faktoring alacaklarinin tutar1 10111 Bin TL
(31 Aralik 2013: 9.304 Bin TL) olup gecikme siireleri asagidaki gibidir:

31 Aralik2014 31 Arahk 2013

Vadesi 1ay gecen 9.673 9.060
Vadesi 1-3 ay gecen 438 244
10.111 9.304
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7 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devami)

Faktoring Borglar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, kisa vadeli faktoring bor¢larinin detay1 agagidaki
gibidir:
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Faktoring borclan 623 1.527 835 2.107
623 1.527 835 2.107

Faktoring borglan, faktoring miisterileri (satic1) adina, bor¢ludan tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring
miisterileri (satic1) hesabina, bakiye ddemesi yapilmanus tutarlari ifade etinektedir.

8 TAKIiPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarimin ve
kargiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik2013

TP YP TP YP
Takipteki fak.ioring alacaklar 56.475 - 38.870 -
Ozel karsiliklar (45.635) - (30.629) -
Takipteki alacaklar, net 10.840 - 8.241 -

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve
Ozel karsilik dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31Arahk2013

Toplam takipteki ~ Ayrilmms Toplam takipteki ~ Ayrilmmg

faktoring alacagn  karsihk faktoring alacagn  karsihk
Vadesi 90 giine kadar gecen 3.448 690 2.390 567
Vadesi 91-180 giin gecen 4.392 1.209 2.957 591
Vadesi 181-365 giin gecen 9.882 4,997 5.753 2.876
Vadesi 1y1l ve iizeri ¢ ot 38.753 38.739 27770 26.595
To;elam 56.475  45.635 38.870 __30.629
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8 TAKIPTEKI ALACAKLAR (devami)
Takipteki faktoring alacaklari i¢in alinan teminatlarin risk ile sinirlandirilmig tutan 14 Bin TL'dir.
(31 Aralik 2013: 1.175 Bin TL).
Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak bakiyesi 30.629 19.809
Donem iginde ayrlan kargilik tutan (*) 15.860 11.062
Dénem igindeki tahsilatlar (**) (854) (242)
Donem sonu bakiyesi 45.635 30.629
(*) Cari yilda ayrilan karsiliklar ve ayni karsiligin anapara tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek

gosterilmektedir.

(**) Gegmis yillardan ayrilan 6zel karsiligin anapara talisilat sonrasi iptal edilen tutarim ifade etmektedir.

9 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak2014 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2014
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 2.777 289 (20 3.046
Tagitlar 19 - - 19
Ozel maliyetler 1.147 24 - 1171
3.943 313 (20 - 4.236
R . Cari donem
Birikmis amortisman 1 0cak2014 amortisman Cikaglar 31 Arahk2014
Mobilya ve demirbaglar 2227 285 (20) 2492
Tagitlar 17 2 - 19
Ozel maliretler 1.011 34 - 1.045
3.255 321 {20 3.556
Net defter degeri 688 680
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9

10

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak2013 Tlaveler Cikislar 31 Aralk 2013

Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 2.656 121 - 2.777
Tagitlar 9 - - 9
Ozel malii' etler 1.119 2 - 1.147
3.794 149 - 3.943
Birikmis amortisman 10cak2013 Cari donem Cikislar 31 Aralk 2013

amortismani

Mobilya ve demirbaglar 1.926 301 - 2227
Tagitlar 13 4 - 17
Ozel malii'.etler 983 3 - 1.011
2.922 333 - 3.255
Net defter degeri 872 688

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla maddi duran varliklar izerindeki sigorta tutar1 1.439 Bin TL (31 Aralik
2013: 1.437 Bin TL), sigorta prim tutar1 4 Bin TL'dir (31 Aralik 2013: 4 Bin TL).

Ekonomik omiirler

Tasitlar
Mobilya ve demirbaslar
Ozel maliyetler

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

5
3-15
3-10

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak2014 Tlaveler Cikiglar 31 Arahk 2014

Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (:iazilunlar) 4.458 2.606 - 7.064
7.534 2.606 - 10.140

cel e Cari donem

Birikmis itfa paylan 10cak2014 itfa paylan Cikislar 31 Arahk 2014
Haklar 3.012 " 64 - 3.076
Diger (:iazilunlar) 2.108 1.605 - 3.713
5.120 1.669 - 6.789
Net defter degeri 2.414 3.351
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10

n

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 Tlaveler Cikiglar 31 Arahk 2013
Maliyet
Haklar 3.076 - - 3.076
Diger (Yazilimlar 2471 1.987 - 4.458
5.547 1.987 - 7.534
Birikmis itfa paylar Cari donem
1 Ocak 2013 itfa pa lar1_ Cikislar 31 Aralik 2013
Haklar 2.793 219 - 3.012
Diger (Yazilimlar} 1.212 896 - 2.108
4.005 1.115 - 5.120
Net defter degeri 1.542 2.414

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Ekonomik omiirler

Haklar 3-5
Diger 3-5

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi
Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orany, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektifvergi orani %20'dir (2013: %20).
Tiirkiye'de gecici vergi iiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili

kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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n

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir Vergisi Stopa;i:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine
dagitilanlar haric olmak {izere kar paylar1 {izerinden aynca gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir

vergisi stopajina tabi degildir.

Vergi karsiliginin mutabakati:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk2014 31 Arahk 2013
Raporlanan vergi oncesi kar 25.614 19.163
Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (5.123) (3.833)

Kaher farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler 99) (70)
Vergiden muaf gelirler 6 2
Onceki yillar h.7Hlimlar vergisi karsilig1 iptali B 40
Diger 4 -
Vergi gideri (5.098) (3.861)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisi agsagidaki gibidir:

31 Arahk2014 31 Arahk 2013
Cari dénem 1.imumlar vergisi kargiligi 4.859 11.194
Danem iginde 6denen gegici vergi (4.884) (6.767)
Tevkifedilen gelir vergisi (33) (92)
Odenecek kurumlar vergisi/ Cari vergi varhg (58) 4.335

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi

giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik2014 31 Aralik 2013

Dénem vergi gideri (4.859) (11.194)

Onceki yillar kurumlar vergisi 7 40

karsihig iptali

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (312) 7.293
(5.098) (3.861)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlart ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralhk 2014 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oran1% 20'dir (31 Aralik 2013: %?20). Bu nedenle ileriki
donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden bilanco metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20 'dir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Gecici Farklar

Kazamlmamug faktoring faiz gelirleri 15280 12.757
Faktoring alacak karsilik ve dfiZeltmeleri 43.135 28.188
Pesin tahsil edilen komisyonlar 1.552 2.543

Kidem tazminati karsihig 1.153 &3

Izin karsihiklart 761 750
Tiirev finansal varliklar degerleme farklar 10.249 24.593

Prim karsiliklar 1.050 601

Faktoring alacaklan reeskont degerleme farklan 258 Y

Diger karsiliklar 768 411

Ertelenen vergi varhklarina iligkin gecicifarklar 74.206 70.765
Tiirev finansal yiikiimliiliikler degerleme farklari 4814 366
Maddi ve maddi olmayan varliklar lizerindeki gegici farklar 1.121 82

Alnan krediler degerleme farklar ’ 9 ) 29

Bono degerleme farklar &0 27
Ertelenen vergi viikiimliiklerine iliskin gecici farklar 6.024 - 1.274
Ertelenen vergi varhklan/(viikiimliiliikleri)

Kazamlmamig faktoring faiz gelirleri 3.056 2551

Faktoring alacak karsilik ve diizeltmeleri 8.627 5.637
Pesin tahsil edilen komisyonlar 310 509

Kidem tazminat1 karsilig 231 165

Izin karsiliklari 152 150

Tiirev finansal varliklar degerleme farklari 2.050 4919

Prim karsiliklart 210 120

Faktoring alacaklar1 reeskont degerleme farklan 2 20

Diger karsiliklar 154 9

Ertelenen vergi varhklar 14.842 14.153
Tiirev finansal yiikiimliiliikler degerleme farklan (963) (73)
Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici farklar (224) (170)
Alman krediler degerleme farklan ¥) 6)
Bono degerleme farklar (16) ®)
Ertelenen vergi yiikiimliikleri (1.205) (254)
Ertelenen vergi varligi (net) , 13.637 13.899
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1 VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak 13.899 6.544
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (312) 7.293
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi 50 62
13.637 13.899

Dénem sonu bakiyesi

12 DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahik2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Dava ve mahkeme masraflarindan alacaklar 1.795 - 1228 -
Diger 256 - 156 -
2.051 - 1.384 -

13 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Alinan Krediler 2.019.809 196.657 1.404.882 209.355
2.019.809 196.657 1.404.882 209.355
31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Faiz TL karsihg Faiz TL karsiligt
Orijinal Orani 1Ylw  Orjinal Oram 1Yl v
Tutar (%) 1 Yilakadar ~ Uzeri tutar (%) 1 Yila kadar  iizeri
TL 2.019.809 9,05-14,70  2.019.809 - 1404.882 8,65-13,12 1.404.882 -
ABD Dolan 20.766  0,80-1,87 48.153 - 75488 2,94-394 161.115 -
Avro 48381  1,58-2,78 136468  9.875 16428 1,73-3,15 48.240 -
Ingiliz Sterlini o0 211220 2.161 - - - - -
E)eiam 2.206.591 9.875 1.614.237 -

Faiz oranlan, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla acik olan sabit ve degisken faizli alinan
kredilerin en diisiik ve en yiiksek oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla alinan kredilerin tamami teminatsizdir.
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4 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk.2014 31 Aralik 2013
TP yp TP yp
Bonolar
Nominal 627.210 - 296.486 -
Maliyet 600.083 - 283.514 -
Defter Degeri 611.843 - 284.854 -

Sirket sadece nitelikli yatirimcilara satilmak {izere, 10 Aralik 2013, 27 Aralik 2013, 31 Mart 2014, 2 Mayis
2014, 9 Haziran 2014, 22 Temmuz 2014, 19 Eylil 2014, 5 Aralik 2014 ve 19 Aralik 2014 itibari ile
sirastyla 236.486 Bin TL, 60.000 Bin TL, 104.334 Bin TL, 55.200 Bin TL, 276.806 Bin TL, 157.700 Bin
TL, 153.010 Bin TL, 197.850 Bin TL ve 118.650 Bin TL nominal degerli, %9,348, % 9,518, %12,327,
%10,383, %9,368, %9.146, %9,701, %8,774 ve %10,054 faiz oranh, 6 Haziran 2014, 23 Haziran 2014, 26
Eyliil 2014, 27 Ekim 2014, 5 Aralik 2014, 16 Ocak 2015, 17 Mart 2015, 29 Mayis 2015 ve 12 Haziran
2015 vadeli, iskontolu bono ihrac1 gerceklestirmistir.

15 DiGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, muhtelifborglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP - YP
Pesin tahsil edilen komisyonlar 1.552 - 2.543 -
Mubhtelifborglar : 564 16 383 24
Alacakl gegici hesaplar 19 814 357 838
Diger bor¢lar 2.135 830 3.283 862
Miisterilere yapilan
oaranti odemeleri ) ) ) B
Diger yabanci kaynaklar - - - 88
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ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, 6denecek vergi ve yiikiimliilikklerin detayr agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

TP p— TP o
Odenecek Gelir Vergisi 558 - 517 -
Odenecek SGK Primleri 313 - 311 -
Odenecek Damga Vergisi 16 - 16 -
Odenecek KDV 20 - 3 -
Odenecek BSMV 878 - 676 -
1.785 - 1.533 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, bor¢ ve gider karsiliklarmin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013

TP YP TP YP
Caligan haklan yiikimlaligi karsilig 2.964 - 2.174 -
fleri vadeli cekler igin ayrilan karsiliklar - - 59 -
Yeniden yapilanma karsilig1 387 - - -
Diger karsiliklar 381 - 627 -
3.732 - 2.860 -

Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihg

Calisan haklan yiikimliliigii karsiligr 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 1.153 Bin TL (31 Aralik 2013: 823
Bin TL) tutarinda kidem tazminati, 761 Bin TL (31 Aralik 2013: 750 Bin TL) tutarinda izin karsiligi ve
1.050 Bin TL (31 Aralik 2013: 601 Bin TL) personel prim karsiliklarindan olugmaktadir.

Kidem tauninan karsiligi

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik galisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yaginda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002 'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin
bazi gegis siireci maddeleri gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutan
kadardir.

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yilikiimliilik tutarnin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsihiklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %6, 10 enflasyon orani ve
%8,60 iskonto orani, varsayimlarina gore yaklasik %2,36 olarak elde edilen reel iskonto oran1 kullamlmak
suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2013: Yillik %6,20 enflasyon araligi, %9,56 iskonto orani aralig,
yaklasik %3,16 reel iskonto orant).
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devami)
Cahsan haklan yiikiimliiliigii karsih@1 (devam)

Kiudem tazminati karsthg (devamy)

Kidem tazminati karsiligmin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2014

1 Ocak-
31 Arahk 2013

Muhasebe donem basinda bilan¢odaki net 823 210
Xiikiimliiliik/(varhk)
Odenen fiili tazminatlar (242) (138)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmisg 33 147
toplam tutar
Diger kapsaml gelir/gider hesaplarmda 249 309
muhasebelestirilen tutar
Bilancodaki net yiikiimliiliik/(varhk) 1.153 823
Personelprimleri karsdigt
Personel primleri karsiligmin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk2014

31 Arahk 2013

1 Ocak bakiyesi 601 890
Donem i¢inde 6denen (1.967) (1.883)
Karsilik iptali ) (101)
Cari donem gideri 2421 1.695
Doénem sonu bakiyesi 1.050 601
Izin karsdiklar
Izin karsiliklarmm dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik2014

31 Arahik 2013

1 Ocak bakiyesi 750 615
Dénem iginde 6denen (88) (79)
Karsilik iptali (130) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutan 229 214
Doénem sonu bakiyesi 761 750
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17  BORC VE GIDER KARSILIKLARI (devam)

172 Diger Karsiliklar
Ileri Vadeli Cekler icin Ayrilan Karsiliklar

31 Aralik 2014 itibari ile ileri vadeli ¢ekler igin ayrilan karsilik 6zel karsiliklara aktarilmistir. Donem
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 10cak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak bakiyesi &) 149
Gegmis yillarda ayrilan karsilik iptali (59) (134)
Cari donemde ayrilan kargilik tutar (*) - 4
Donem sonu bakiyesi - 59

(*) Cari yilda ayrilan karsiliklar ve ayn1 karsiligin tahsilat sonrasi iptali netlestirilerek gosterilmektedir.

Diger Kargihklar

31 Aralik 2014 itibari ile 381 Bin TL tutardaki diger karsiliklarin 376 Bin TL's1 devam eden menfi tespit
davalari i¢in, 5 bin TL diger riskler i¢in ayrilmistir (31 Aralik 2013: 627 Bin TL devam eden menfi tespit
davalari). Diger karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

10cak- 1Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

1 Ocak bakiyesi 627 216
Dénem iginde 6denen (406) -
Cari donemde ayrilan karsilik tutan 160 411
Donem sonu bakiyesi 381 627
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18.1

18.2

18.3

18.4

18.5

19

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 79.500 Bin TL'dir. (31 Aralik 2013: 79.500 Bin
TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikarilmis 1 Kr (31 Aralik 2013: 1 Kr) degerinde
4.004.242.970 adet imtiyazl, 3.945.757.030 adet imtiyazsiz olmak iizere toplam 7.950.000.000 adet (31
Aralik 2013: 7.950.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderleri (446) Bin TL tutarinda kidem tazminat: aktiieryal kayip / kazanglar ile ertelenmis
vergi etkisinden olusmaktadir. (31 Aralik 2013: (247) Bin TL tutarinda kidem tazininat1 aktiieryal kayip /
kazanglar ile ertelenmis vergi etkisi)

Kar Yedekleri

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Sirket'in kar yedekleri 4.598 Bin TL tutarinda yasal yedekten (31 Aralik
2013: 4.198 Bin TL) ve 36.215 Bin TL tutarinda olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2013: 21.313 Bin TL)
olusmaktadir.

Kar Dagitim

2013 YILI KAR DAGITIM TABLOSU

Net Donem Kari 15.302
Genel Kanuni Yedek Akge (-) - . 400
NET DAGITILABILIR DONEM KARI 14.902
Yil iginde yapilan bagislar (+) 4
Bagislar Eklenmis Net dagitilabilir Donem Kari 14.906
OLAGANUSTU YEDEK 14.902

(*) 2013 y1il1 karindan hesaplanan 7.293 Bin TL tutarindaki ertelenmis vergi net gelir etkisi, kar dagitimina
konu edilmernistir.

ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirlerinin detay1 agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk.2014 31 Arahik 2013

Faktoring alacaklarindan alman faizler 170.949 112.351

Faktgnng alacaklarmdan alman ticret ve 17.160 2 441
komisyonlar, (net)

188.109 134.792
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20 FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk.2014 31 Arahk.2013
Kullanilan kredilere verilen faizler 106.182 84.047
Thrag edilen menl7.11 kiymetlere verilen faizler 44.158 1.341
Verilen ticret ve komigyonlar 1973 447
Diger faiz giderleri - 4
152313 85.839

21 ESAS FAALIYET GIDERLERI
31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1Ocak-
31 Arahk.2014 31 Arahk.2013
Personel giderleri 21.809 21.466
Aracilik hizmet bedeli giderleri 3.128 3.853
Arag giderleri 2.065 2.087
Vergi, resim, harglar ve fonlar 1.965 1.788
Kiralama giderleri 1.773 1.540
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1.990 1.448
Bilgi islem bakim ve sozlesme giderleri 1.009 908
Haberlesme giderleri 736 796
Danigmanlik giderleri 526 603
Uyelik aidatlari 515 442
Bakim ve onarim giderleri %3 107
Kidem tazminati karsilig1 gideri 323 442
Seyahat giderleri 171 172
Temsil agirlama giderleri 693 360
Dava giderleri & 192
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2 15
Diger 1.320 1.048
38.224 37.267
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21 ESAS FAALIYET GIDERLERI (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderleri iginde yer alan
personel giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralk 2013

Maag ve licretler 14.853 15.127
Primler 2421 1.695
SSK igveren pay1 1.858 1.728
Personel yemek giderleri 629 663
Personel ulagim servis giderleri 642 561
Sigorta police bedelleri 364 436
Issizlik sigortast isveren pay1 205 222
Diger 837 1.034

21.809 21.466

2 DIGER FAALIYET GELIRLERI
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirlerinin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kambiyo islemleri kan 203.278 136.271
Bankalardan alman faizler 634 4293
Tiirev finansal iglemlerden gelirler 44.562 9.848
Dier 1333 487

249.807 150.899

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait kambiyo islem kan tutarn 22.153 bin TL ddvize endeksli
faktoring alacaklarina ait kur farki gelirini de igermektedir. (31 Aralik 2013: 34.252 Bin TL)
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pA] TAKIPTEKiI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait takipteki alacaklara iligkin karsiliklarin
detay1 agsagidaki gibidir:

10cak- 1 Ocak-
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Ozel karsilik gideri 15.860 11.062
15.860 11.062

24 DIGER FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderlerinin detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk2013
Kambiyo islemleri zarar 193.060 106.138
Tiirev finansal islemlerden zararlar 12.299 25.769
Diger 546 453

205.905 132.360

25 HISSE BASINA KAZANC
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait hisse bagina kazan¢ hesaplamasi

. agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk2014 31 Arahk2013
Net donem kan/ (zarart) 20.516 15302
Nommal. degeri IKr olan agurlikli ortalama hisse 750,000 7950000
sayst (bin adet)
Bin adet hisse basina kazanc (Kurus) 258,06 19248
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26 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, iliskili taraflardan alacak ve borglann detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk.2014 31 Arahk 2013
1P yp 1P yp
Banka bakiyeleri
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 349 1.549 745 458
Vadesiz mevduat 349 1.549 745 458
Vadeli mevduat - - - -
GarantiBank International NV 3 2,615 3 1
Vadesiz mevduat 3 2615 3 11
Vadeli mevduat - - - -
382 4.164 748 469

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Tiirkiye Garanti Baikasi AS nezdinde faktoring alacaklar ile ilgili olarak
saklamada bulunan ¢ek ve senetlerin tutan 514.118 Bin TL'dir (31 Aralik 2013: 574.194 Bin TL).

31 Arahk2014

31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Dogus Yaym Grubu AS 14.120 - -
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Ticaret AS. 1.296 - -
Bruk Turizm ve Otelcilik Hiz.AS. 1.022 - -
16.438 - - -
31 Aralik2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Almnan krediler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 469.616 49.611 300.299 -
GarantiBank hiternational NV - - 85.997
469.616 49.611 300.299 85.997
31 Arahk2014 31 Aralik 2013
TP yp TP YP
Muhtelif borglar:
Garanti Finansal Kiralama AS - - 50 -
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 23 - 15 -
Garanti Emeklilik ve Hayat AS - 16 - 11
Garanti Filo Yonetimi AS - - 5 -
Antur Turizm A - - 14 -
23 16 s} 11

Sirket, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS'den 2.256 Bin
TL ve Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S.'den 33 Bin TL tutarinda alim yapmustir (31 Aralik
2013: Garanti Bilisim Teknolojisi: 1.992 Bin TL, Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri AS.:
Bulunmamaktadir).
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26 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fab.1:oring alacaklarindan ahnan faizler

Dogus Yaym Grubu AS 1.834 -
Dogus Perakende Satig Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 100 -
Arena Giyim Sanayi ve Ticaret AS - 26
Bmk Turizm ve Otelcilik Hiz.A.S. 13 -
1.947 26

Bankalardan alman faizler
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 16 2.091
16 2.091

Faktoring alacaklarindan alman
iicret ve komisyonlar

Garanti Bank International NV 354 183
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Ticaret A.S. 8 -
Dogus Yaym Grubu AS - 52
Arena Giyim Sanayi ve Ticaret AS - 1
499 236
Kullanilan Kkredilere verilen faizler
Tiirkiye Garanti Bankast AS 6.683 1.270
Garanti Bank International NV 732 6.649
7.415 7.919
Verilen iicret ve komisyonlar
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS 1.900 6l
Tiitkiye Garanti Bankas1 AS 497 330
Garanti Bank International NV 11 -
2.408 391
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26 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Genel Isletme Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Tiirkiye Garanti Bankast AS (Kira gideri, Aracilik hizmet 4513 5005

bedeli; Bilgi islem bakim ve sozlesme gidei-leri) ’ ’

Garanti .Fﬂo Yon§t1m. Hizmetler AS 1267 1

(4rag kiralama gideri)

Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS i )

(Yazzhm hizmet gideri)

Antur Turizm AS

(Seyahat Giderleri) 127 12

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri AS

(Bilgi islem bakim ve sozlesme giderleri) > i

Garanti Finansal Kiralama AS 566 15

(Ofis kiralama gideri, bina giderleri katki pay1)

Garanti Emeklilik ve Hayat AS 8 A

(Sigorta police bedeli)

6.526 6.988

Yonetim L.'Urulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilen iicretler ve menfaatler:

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda yonetim kurulu liyelerine ve idari soninilulugu bulunan
yoneticilere sagladigi ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan 10.009 Bin 1L'dir (31 Aralik 2013: 9.497

Bin TL).
27 KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

271  Alman Teminatlar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan

teminatlar:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

TP yp TP yp
Finansman senetleri 754 1.679.068 - 1.478.299
Ipotekler 33.500 - 33.500 -
Menkul relini 1.697 15.514 3.515 -
Miisteri ¢ekleri 39 3.164 - -
Teminat mektuizlar - 75.663 60 55.161

35990 1.773.409 37.075  1.533.460
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27.2  Verilen Teminatlar

31 Aralhk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31 Arahk2014 31 Arahk2013

TP yp TP yp
Mahkemelere 4.605 132 2.751 -
Diger 7 - 7 -
4.612 132 2.758 -

273  Taahbhiitler
31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla, taahliitlerin nominal bedellerinin TL karsiliklari

asagidaki gibidir:
31 Arahk2014 31 Arahk2013
TP YP TP YP
Déviz Alim-Satim Taahhiitleri 3413 3402 2.326 2.830
3413 3.402 2.826 2.830

274  Tiirev anlagsmalar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, para swap alim-sattim ve vadeli alim-satim
anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP yp TP yp
Para swap alim iglemleri 812.856 5441 552.902 1.851
Para swa2 satim iglemleri - 814.293 - 57004
812.856 819.734 552.902  573.155

275  Emanet Kiymetler
31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibariyla, tahsile alman ¢ek ve senetlerin detayr asagidaki

gibidir:
31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP Yp
Tahsile alinan ¢ekler 489.104 89.779 496371  100.489
Tahsile alinan senetler 5.936 4461 8.952 9.882

495.040 94.240 505323  110.371
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28
28.1

28.1.1

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalar:

Sirket risk yOnetim stratejisi, sirket faaliyetleri gercevesinde risklerin Olgiilerek risk-getiri dengesinin
gozetilmesi suretiyle sermayenin optimum dagitilmasi ve biiyiimenin bu denge ¢ergevesinde saglanmasint
amaclamaktadr.

Bu kapsamda Sirlcet faaliyetlerinin hacmine, niteligine, karmasikligma uygun risklerin belirlenerek analiz
edilmesi; uluslararas1 ve yerel yasal diizenlemelere uygunlugin saglanmasi; muhtemel olumsuz piyasa
kosullarmin sermaye ve gelirler lizerindeki etkisinin siirlandiriimasi amactyla risklerin izlenip kontrol
edilerek finansal giiclin korunmasi; risk seffafligini ve risk farkindaligini olusturarak Sirket ¢apinda bir risk
kiiltiirii olugturulmasi temel uygulama esaslan olarak belirlenmistir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riskinin yonetimine iliskin
talisis ve izleme agamasinda yer verilen faaliyetler asagidaki sekilde 6zetlenebilmektedir.

Kredi talisis asamasinda;

Sirket Kredi Komitesi haftalik periyotta toplanmakta ve gelen talepleri degerlendirmektedir. Bunun disinda
komitenin yetki devri yaptig1 alt talisis mercileri de kendi yetkileri dahilinde kredi tahsisi yapabilmektedir.
Yapilan degerlendirmeler kapsaminda alacak degerliligi ve saticinin kredibilitesi ile ticaretin igerigi 6n
planda tutulmaktadir. Mevcut kredi limitlerinin talisisi ile "limit gegerlilik tarihi" uygulamasi mevcuttur,

tahsis edilen limit maksimum 1 (bir) y1l ile smurh olup, teblig mercii karan ile limit gegerlilik tarihi kontrol
amach 1 (bir) yildan daha kisa periyotlara indirilebilmektedir.

Kredi talisis degerlendirmeleri sirasinda kredi riskinin belirlenmesi ve yonetimi temel olarak iki sekilde
yapilmaktadir:

L Kriter bazh limit talisisi; Sirket Kredi Siireg Komitesi 'nce belirlenmis ve uygun goriilmiis olan kriterlere
uyan saticv/ahcl firmalar i¢in limiti tahsisi yapilmaktadir. Sz konusu kriterler piyasa kosullari, sektore!
bazl gelismeler ve mevcut talisis siireglerinden elde edilen sonuglar dikkate ahnarak gerektiginde revize
edilmektedir. Bu miisterilerde tahsis sonrasinda kriterlerin ortadan kalkmasi durumunda kullandirimlar
durdurnlmakta, riskin tasfiyesi giindeme gelmektedir.

2. Standart analiz siireci; Krediler Boliimii tarafindan yapilan analiz ¢alismalan {izerinden talisis yetkileri
kapsaminda talisis edilen kredi limitleridir.

Kredi izleme asamasinda;

Tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari
ile ilgili cahgmalar ve miisteri kredibilitesi Slglimlemesi yapilmaktadir. Bu kapsamda, giinliik olarak
karsiliksiz ¢ikan cekler, vadesi dolan faktoring alacaklar ve faturalar takip edilmekte, gerekli goriilmesi
durumunda miisteriler hakkinda ilave incelemeler ve istihbarat ¢alismalan yapimaktadir.

Kullandirimi yapilmis vadesini bekleyen c¢eklerde istihbarat tarafinda ayhk olarak toplam depo igindeki
alict bazinda risk kontrolii yapilarak belirli alicilarda gelinmis olan konsantrasyon seviyesi incelenmekte,
Krediler birimi tarafindan da s6z konusu gahismalar incelenerek ilgili firmalarda ahnabilecek risk smmn
yeniden degerlendirilinektedir.

Biiyiik kredilerin takibi amactyla riski en yiiksek olan ilk 20 firmanin veya risk grubunun riski haftalik
olarak Aktif-PasifKomitesi'ne raporlanmaktadir.
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28
28.1
28.1.2

28.1.3

28.1.4

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalar1 (devami)

Piyasa Riski

Sirket, degisen piyasa kosullarina gére kendisini konuna altina almakta olup piyasa riski Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan Hazine Iglem Limitleri dahilinde tiirev iglemler ve risk 6nleyici pozisyonlar almarak
yonetilmektedir.

Sirket'in en temel maliyet unsuru olan kullamilan kredilere ait faiz hadleri, piyasada olusabilecek
dalgalanmalardan etkilenebilmektedir. Bu kapsamda, piyasa faiz oranlarindaki degisim beklentisine gore,
Ust Yonetim'in de gozetimi ile borglanma vadeleri yonetilmektedir. Aynca, faktoring alacaklan, banka
kredi ve mevduat hesaplarnin vadesi takip edilerek nakit akist ve likidite riski yonetilmektedir. Giinliik
vaziyet raporlan hazirlanarak, giin sonu agik hazine islemleri Ust Y6netim ile paylasiimaktadir.

Kur degisiminden kaynakh riskler de, Hazine Islem Limitleri dahilinde belirlenen giin sonu agik pozisyon
limitleri ile yonetilmekte, Sirket yonetimine giin sonu agik pozisyon vaziyeti raporlanmaktadir.

Likidite Riski
Likidite Riski, risk yonetimi politikalar1 ¢ergevesinde piyasa kosullan ve sirket bilango yapismdan

kaynaklanabilecek olasi likidite sikigikliklarina kargt gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde
almmasm saglamak amactyla Hazine ve APKO tarafindan yonetilir.

Giinlikk likidite yonetimi Hazine tarafindan yapilir. Hazine, bu goérevini icra ederken olast likidite
sikigikliklarma kars1 ilgili erken uyan sinyallerini takip eder. Orta ve uzun vadeli likidite yonetimi APKO
kararlan dogrultusunda Hazine tarafindan yiirtitiiliir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamay1 siirdiirmeyi, yatirim inikanlanm degerlendirmeyi,
kredi taleplerini ve olasi likidite sikigikliklarm kargilamay: saglayacak yeterli seviyede likidite boslugu
bulundurmaktir. Sirket'in fonlama tabam bankalardan kredi kullamm islemlerine ve bono ihracina dayanr.
Likiditenin etkin olarak yonetilmesini saglamak {izere varlik yapisi olusturulurken asagidaki noktalar goz
oniinde bulundurulur:

* Likide edilebilme kolayhig,
* Kargilik olarak alman teminatlarn likide edilebilme kolayligi.

llgili para birimlerini de dikkate almak suretiyle odeme yiikiimliiliklerinin siirekli olarak yerine
getirebilmesi i¢in, varlik ve yiikiimliiliiklerde gerekli gesitlendirme saglamir. Sirket, TL ve YP likidite
ihtiyactm 6ngoriir.

Hem Sirket'in finansal gostergeleri hem de Tiirk sermaye piyasast gostergeleri ile birlikte makroekonomik
veriler ve global piyasa gostergeleri dikkate almarak erken uyan sinyalleri olusturulur ve takip edilir.
Alman kredi, bono gibi fonlama kaynaklarinin tiim pasifler igindeki agirhgs, islem hacmine gore kars: taraf
yogunlagmasi ve vade yapisi takip edilir.

Operasyonel Risk

Sirket nezdindeki tiim operasyonel riskler, risklerin tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve kontrol
edilebilmesi / azaltilabilmesi unsurlan gergevesinde, Yonetim Kurulu ve Denetim Koinitesinin gézetiminde
yonetilir. Sirketin her birimi kendi operasyonel risklerinin izlenmesi, kontrol edilmesi ve operasyonel riskin
gerekli aksiyonlar alinarak azaltilmasindan sorumludur. Nihai sorumluluk ilgili iist yonetimdedir. Sirket,
etkin bir "i¢ kontrol sistemi" olusturmak tizere yeterli orgiitsel diizenlemeyi yapar, uygun iletisim ve bilgi
sistemlerini kurar ve gozetim fonksiyonunu tesis eder.
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28
28.1
28.1.4

28.1.5

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclan ve Politikalar1 (devami)

Operasyonel Risk (devami)

I Denetim Miidiirliigii Genel Miidiirliik birimlerinin ve subelerinin denetimini ve personel ya da iigiincii
kisilerce gerceklestirilen hile, dolandiricilik veya sahtekarlik faaliyetlerine iligkin sorusturma goérevlerini
yiirtitmekte olup, aym zamanda saglikh bir i¢ kontrol ortammin olusturulmasini ve koordinasyonunu, Sirket
faaliyetlerinin yonetim stratejisi ve politikalarma uygun olarak mevcut mevzuat ve kurallar gercevesinde
yiriitilmesini saglar. Suc gelirleri ve terGriin finansmani ile miicadele stratejisi kapsaminda, ulusal ve
uluslararast  diizenlemelere uyum saglanmasi amaciyla c¢alismalar Uyum Gorevlisi  biinyesinde
yiirtitiilmektedir.

Sirketin i¢ kontrol sisteminin diizgiin bicimde ¢alisip ¢alismadig1 ve operasyonel risklerin kontrol altinda
tutulma etkinligi I Denetim Miidiirliigii tarafindan diizenli olarak izlenir. Bu kapsamda, Sirket i¢ kontrol
sistemini olusturan, sistemsel kontroller, Sirket personeli tarafindan normal i siireglerinde yapilan
kontroller, organizasyon yapisi, yetki ve sorumluluklarm dagilum ile genel anlamda risk nosyonunun
olusturdugu kontrol ortam degerlendirilir.

Bu izleme cahgmalar, Genel Miidiirliik'te bulunan merkezden, Sirket sistem altyapisindan yararlanilarak
bilgisayar destekli bicimde yapilabildigi gibi, geleneksel bigimde operasyonel riskin olustugu lokalde
"yerinde inceleme yapmak" suretiyle de gerceklestirilir. Ayrnca, acil ve beklenmedik durum plam
uygulamasimdan sorumlu kisiler ve yedekleri belirlenir.

Yasal riskin yonetiminde, Sirketin gergeklestirdigi islemlerin yasalara, Sirket i¢i politika ve kurallarla
uyumuna yonelik mevecut kontrol mekanizmalarmin gozetimi gergeklestirilir.

Faaliyet alanlarindaki kontrol ortamimi giiclendirmek adina sistemsel veya prosediire! limitler uygulanir.
Operasyonel risklerin smmirlandirilmasina yonelik olarak belirlenen bu limitler, yapilan isin Sirket agisindan
onemi, icerdigi risk ve yaratabilecegi olast kayip tutari, islemi gerceklestirecek personelin nitelikleri gibi
hususlara bagh olarak belirlenir, doénemsel olarak degerlendirilerek ihtiyaglara bagh giincellenir.
Operasyonel risklere iliskin limitler; imza sirkiilerindeki yetkilerin, ddeme ve transfer yetkilerinin,
muhasebe islem yetkilerinin, alim-satim ve gider siirecine iliskin yetkilerin, kredi kullandim siireg ve
yetkinliklerine uyumsuzluklarm belirlenmesi ve onaylanmast ile yonetilir.

Operasyonel riskler I¢ Denetim Birimi vasitastyla Denetim Komitesine raporlanir. Ayrica, ilgili iskollari ve
birimler kendi faaliyetleri ile ilgili operasyonel risklerini kendi iist diizey yonetimine raporlar.

Itibar Riski
Sirket itibarimin korunmasindan, nihai olarak Yo6netim Kurulu olmak iizere, Sirketin tiim caliganlari

sorumludur. Insan Kaynaklari ve I¢ Denetim Miidiirliigii, Sirket'in cahsanlarmmn davranmglanm ve is
iliskilerini diizenleyecek etik ilkeleri belirler ve etik ilkelere uyumu izler.

Sirket, yasal otoriteler, miisteriler ve diger piyasa oyunculan gdziinde itibar riski yaratacak her tiirlii islem
we faaliyetten kacinir, topluma, dogal cevreye ve insanliga yararh ohnak icin azami 6zen gosterir. Sirket,
tiim islem ve faaliyetlerini, yasal diizenlemelere uyum, kurumsal yonetim ilkelerine uyum, sosyal, etik ve
cevresel degerlere uyum ilkeleri cercevesinde yerine getirir.

Sirket cahsanlarmm davramslarim ve i iligkilerini diizenlemek amaciyla insan Kaynaklari Miidiirliigii ve
Ic Denetim Miidiirliigii tarafindan belirlenmnis, "Etik Ilkeler Prosediirii" ve "Suiistimal ve Etik Dist
Davranslar1 Onleme Politikas1" dokiimanlart mevcuttur. Sirket kurumsal yonetim ilkelerine bagh olup bu
ilkelerin hayata gecirilmesinde azami 6zen gosterir. Kurumsal yonetim ilkeleri gercevesinde, Faaliyet
Raporu ve Internet sitesini giincel tutar.
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28
28.2
28.2.1

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devanm)

Risk Youetimi Aciklamalar: (devamy)
Kredi riski

31 Aralik 2014

Faktoring Alacaklari

Takipteld
Alacaklar

Diger aktifler

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Miskili Diger

Taraf Taraf

iliskili  Diger

Taraf Taraf Bankalar

Ahm Satim
Amach Finansal
Varhklar

Amach Tiirev

Alim Satim Satihnaya Hazir

Finansal

Finansal Varhklar

Varlklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

16.438

2.931.669

- 10.840

- 2.051 4.815

4.814 2

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

16438

2.920.676

- 2,051 4815

4814 2

B. ¥osumart yemden gorusulmus imiunan, aKsi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
Seri

882

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarm

-net defter degeri

- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger distklugine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- 10.840

- Vadesi gegmis (briit defter deger1)

- Deger diisiikliigii(-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altma
alinmug kismt

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diisikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altma

- 56475
- (45.635)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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28
28.2
28.2.1

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalari (devami)
Kredi riski (devami)

31 Aralik 2013

Faktoring Alacaklari

Takipteki
Alacaklar

Diger- aktifler

Mliskili

Taraf

Diger
Taraf

Iligkili ~ Diger

Taraf Taraf

Iliskili  Diger

Taraf Taraf Bankalar

Allm Satim
Amach Tiirrev
Finansal
Varbkla r

Alim Satim
Amach Finansal
Var-Iiklarr

Satilmaya Hazir
Finansal
Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredj riski (A+B+C+D+E)

1.986.549

- 8.241

- 1.384 45.169

- 366

2

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

1.977.245

- 1.384 45.169

- 366

B. Kogullari yeniden gorusulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter
dedery

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine
ugramamus varliklarin

-net defter degeri
- teminat, vsile giivence altina alininig kismi

9.304
9.304

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net
defter degerleri

- 8.241

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dustiklugi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimnig kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dustklugi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altma
alimnis kismi

- 38.870
- (30.629)

- 1.175

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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28
28.2
28.2.2

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Risk Yonetimi Aciklamalari (devami)

Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibanyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in
finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar

sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk2014
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen naldt 3 aydan kisa 32 ay 1Syl Syldan
cikislar toplarm arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.833.424 2.853.568 2417087 397307  39.174 -
Alinan krediler 2.216.466 2.221.243 2.101.262 80.807 39.174
Thrag edilen menkul kiymetler 611.843 627.210 310.710 316.500 - -
FalL.ioringbor¢lan 2.150 2.150 2.150 - - -
Muhtelifborglar 2.965 2.965 2.965 - - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen naldt aydan kisa $2ay LSyl Syidan
lar__toelami arasl arasl uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
ve Doviz Alim-Satim Taahhiitleri 4001 4001 419 (189) j i
Nakit girisleri 821.703 821.703 617.829  203.874 - -
Nakit ¢ikiglan (817.702) (817.702) (613.639)  (204.063) - -
31 Aralik 2013
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen naldt 5 aydan kisa 32ay ISyl Syldan
lar  toelamu arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimfiiliikler 1.906.178 1.926.669 1383425 543244 - -
Alinan krediler 1.614.237 1.622.916 1.376.338 246.578 - -
Thrag edilen menkul kiymetler 284.854 296.666 - 296.666 - -
Faltioringborglan 2.942 2.942 2942 - - -
Muhtelifborglar 4.145 4.145 4.145 - - -
Beklenen Vadeler Defter Degeri Beklenen nakit 3 aydan kisa H2ay syl Syldan
lar _ toelamu arasi arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
ve Divviz Alm-Satim Taahhiitleri (16.542) (16.542) (13.180) (3362) i i
Nakit girisleri 557.586 557.586 347518 210.068 - -
Nakit cikiglari (574.128) (574.128) (360.698)  (213.430) - -
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28
28.2
28.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (devami)

Piyasa riski

Doéviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tasimaktadir.
Soz konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolan, Avro ve GBP'dir. Sirket'in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TI,
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla Sirlcet'in
net kapali/(agik) pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar, borglar ve yabanci para tiirev araglarmdan
kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktifve pasifler, asagidaki gibidir:

31 Arahik2014 31 Arahk2013
(Bin TL Tutar)) (Bin TL Tutan)

A. Doviz cinsinden varliklar 1.008.345 780.083
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (199.014) (212.412)
C. Tiirev finansal araclar (*) (808.770) (569.149)
Net doviz pozisyonu (A+B+Q) 561 (1.478)

(*)Tirev finansal araglar, Cayilamaz taahhiitler igerisinde takip edilen vadeli alin1 satini islemlerini de igermektedir.
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. ] FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)
28.2  Risk Yonetimi Aciklamalar1 {devami)

28.2.3 Piyasa riski (devami)

Déviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Arahk2014 ABD Dolar Avi'o GBP Diger Toplam
Varhklar

Bankalar 864 3.017 393 - 4.274
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
FaktorinB alacaklar1 (*) 715.815 : 281.009 7.245 - 1.004.069

Top lam varhklar 716.679 284.028 7.638 - 1.008.345

Yiikiimliiliikler

Alnan Krediler 48.153 146.343 2.161 - 196.657

Faktoring borglan 295 1.018 214 - 1.527

Mubhtelif bor2lar ve diger labanci kalnaklar 15 720 95 . 830

_To}?lam yiikiimliiliikler 48.463 148.081 2470 - 199.014

Net yabanci1 pam pozisyonu 668.216 135.947 5.168 - 809.331

Tiirev finansal aralar_{**] {668.931} {134.445) {5.394} - {808.770}
Net eozision 1715} 1.502 1226} - S61

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 315.345 Bin TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar: dahil edilmistir.
(**)Tiirev finansal araglar, Cayilamaz Taahhiitler icerisinde takip edilen vadeli am satim islemlerini de icermektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)
y: ] FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (devanm)
28.2  Risk Yonetimi A¢iklama/ary (devami)
28.2.3 Piyasa riski (devami)

Déviz kuru riski (devami)

31 Arahk 2013 ABD Dolan Avro GBP Diger Toplam
Varliklar

Nakit degerler - 1 - - 1

Bankalar 43.364 568 7 - 44.003

Satilmaya hazir finansal varliklar - 2 - - 2
Faktoring alacaklar1 {2 443.607 289.561 2.909 - 736.077

ToJ!lam varhklar 486.971 290.132 2.980 - 780.083

Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 161.115 48.240 - - 209.355

Faktoring borg¢lari 200 1.874 33 - 2.107
Mubhtelifbor :Iar ve diger abanci _ka naklar 29 921 - - 950

Toplam lilkiimliiliikler 161.344 51.035 33 - 212.412

Net yabanci pai-a pozisyonu .325.627 239.097 2.947 - 567.671

Tiirev finansal ara2]ar {**2 {334.5632 {233.1812 {1.4052 - {569.1492
Net eozis;ton {8.936} - 5.916 1.542 - {1.478}

(*)Bilangoda TP kolonunda izlenen 309.708 Bin TL tutarndaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
(*)Tiirev finansal araglar, Cayllamaz taahhiitler icerisinde takip edilen vadeli ahm sahm islemlerini de icermektedir.
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GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28
28.2
28.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (devamu)

Piyasa riski, (devami)

Doviz latru riski duyarhlik analizi

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla TL'nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi oncesi donem kanin 56 Bin TL kadar arttiracaktir. (31 Aralik 2013: 148 Bin TL kadar azaltacaktir).
Bu analiz 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi varsaymmu ile
yaptlmugtir.

TL

31 Aralik 2014 Kar/(Zarar)
ABD Dolan (71)
Avro 150

GBP (23)
Toplam 56

TL

31 Aralik 2013 Kar/(Zarar)
ABD Dolan (894)
Avro 592

GBP 154

Toplam 148)

Faiz orani riski

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlan
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ingiliz ABD i1
A—'ill-glm Avro(%) Stediv] TL(%) Dolari Avro(%) gtéﬂinn% TL(%)
= ) L) )
Varhklar
Bankalar
Vadeli mevduat - - - - 2,70 - - .
Faktoring alacaklari 4,10 428 480 12,07 4,70 4,70 6,00 12,10
Yiikiimliiliikler
Bonolar - - - 9,33 - - - 9,38
Alman krediler 0,96 2,47 2,18 12,08 3,69 3,04 - 1045



GARANTI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

28
28.2
28.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (devanm)
Piyasa riski (devami)

Faiz oram riski duyarliltk analizi

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla, Sirket'in faize duyarl finansal enstrtimanlan asagidaki
gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Faktoring alacaklar1 . 2.264.317 1.595.617
Vadeli mevduat - 42.689
Alman krediler 2.153.264 1.610.559
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari 683.790 390.932
Alman krediler 63.202 3.678

31 Aralik 2014 tarihindeki ABD Dolan ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli enstilimanlann
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsayds,
degisken faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi dncesi donem kan 6.206 Bin
TL (31 Aralik 2013: 3.873 Bin TL) daha diisiik/yiiksek olacakt1.

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmayir hedeflemektedir. Sirket'in
fonlama yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 18 no'lu notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simuifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in st yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler swrasmda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kunilunun kararina bagh olanlar
Yonetim Kumlu'nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

FiINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarm kullanarak hesaplamugtir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger Slglimleri meveut piyasa kogullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredileri ve menkul kiymetlerin Euribor ve benzeri
degisken faiz oranlarmin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandiriimig olmasi nedeniyle ve bunlar
dismnda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak {izere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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31 ARALIK 2014 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

29

30

FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger dl¢iimiiniin szniflandzrzimasz

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarn, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktifpiyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2 Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk2014 Seviye 1  Seviye2  Seviye3  Toplam
Alim satim amacli tiirev finansal varliklar - 4.814 - 4.814
- 4.814 - 4.814
Alim satim ama2li tiirev finansal bor2lar - 10.249 - 10.249
- 10.249 - 10.249
31 Aralik 2013 Seviye 1 ~ Seviye2  Seviye3  Toplam
Alim satim ama2li tiirev finansal varliklar - 366 - 366
- 366 - 366
Alim satim ama2l tiirev finansal borclar - 24593 - 24.593
- 24593 - 24.593

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, sadece nitelikli yatirimcilara satilmak tizere 22-23 Ocak 2015 tarihinde talep toplama islemi
gerceklesen, vade baslangig tarihi 26 Ocak 2015, vade bitis tarihi 24 Nisan 2015 olan 120.000.000 TL
nominal degerli bono ihraci gergeklestirmistir.
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